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Prospetti richiesti nei vari Paesi
per ammissione titoli alle quotazioni
di Borsa



Prospetto

richiesto per l'ammissione del titoll alla
quotaglone in Borsa.‘

In @ermania, Svizzers, Gron Bretagnz e
Stati Uniti lo stesso Prospetto & richiesto
anche per z1i sumenti 41 cwpitale offerti in

pubblica sottoscrizione.



Statvi Uniti

Italia 3vizszera Germania Francila Gran Bretagna,
Il numero e la specie delle azioni sl e anche 1'e
sobtoseritte o detenute da fondato . ] i L . . lenco di coloro |
. ) - =i si- si SHIl &3 L. i

ri o promotori o che hamno piu
del 10% delle
azioni

ia natura e il volume del vantaggl si e anche il rias_ | si e anche il

riservatl al fondatori o promotori si si si 81 sunto dei relativi riassunto dei

contratti

relativi con
tratti

Itelenco degli amministratori e
le azioni che hanno sottoscritto

soltanto ltelen
co

soltanto 1'elen
co

si, ‘o anche le

'princ;ﬁali 61 _
gposizieni sul

le. remunerazio
ni degli ammin.

soltanto l'elenco

si, e anche le Tre_
munerazioni degli
amministratori

5i, e anche le remunerazioni e il riag
sunto dei relativi contratti e l'elenco
di tutte le remuneraszioni per oltre

20,000 $ all'anno di persone che non si
no Direttori della societad. -

L'elenco delle precedenti emissioni,
le event, garanzie accordate (ipote

l'elenco e il
dettaglio delle

l'elenco e il det
taglio delle ga_

1telenco e il ded

taglio delle garan

si con 1'utilizzo
del ricavaito negli
ultimi 2 anni

gi con 1'uti1ia
zo del ricavato
negli ultimi 3

carie od altre) s il riassunto del | garanzie - ranzie zie
1tutilizzo del ricavato annl e i nomi del
principalil sotto
5 gcrittori
Lo scopo e il probabile utilizzo .-
del ricavato della presente emis_ 0
sione si ‘ si si
L'elenco e il prezzo di acquisto si, e anche 1l si, e anche il
dei beni acquistati o da acquista riassunte dei con riassunto del
re con il ricavato dell'emissione si tratti relativi contratti rela
tivi
Ltimporto delle commissioni o si, tutte quelle
provvigioni pagate e d& pagare pagate negli ul
per l'emissione ’ si si timi 2 anni
11 bilancio e il conto profijti si, per gli ulti | si,per gli ultimi si, per ~1l'ultimée| si, per gli ultimi | si, per gli ul_
mi 2 anni 2 anni ' anno 5 anni timi- 3 anni

e perdite

. ## Le indicazioni obbligato

rie sulla distribuzione del
le azionl possono non esser
rese pubbliche da parte del
le autoritd governative



Italia

Svigzera

Geérmania

Francila

Gran Bretagna

Stati Uniti

I1 wvolume del fatturato

gi, .anche nel
“penultimo anno

Il dettaglio dei dividendi pagati

gi, negli ultimi .

gi;}hégli-ulﬁi

si, negli ulti

si, negli ultimi

" le autoritid di Governo e di Borsa

difiche nella di
stribuzione del
le azioni %%

5 anni Canni mi 5 anni 3 anni
Ta distinta dettagliata delle parte | soltanto un cen ’
cipazioni e i criteri di valutazio_| no ai criteri, . s si
ne nella relazione
dei sindaci
" La relazione di revisori pubdblici
giurati dei conti sul bilancio si sl
e e s s ' : t
L'elenco delle societd affiliate o 8i, anche l'elenco
dipendenti si si: di ogni persona o
' societd controllata
. da, o che controlla
chli fa 1'emissione
11 bilancio e il debito obbligazio
nario delle societd affiliate o di si si si
pendenti
L'impegno di fornire analoghi este si, anche relatii si, anche relativa
si rendiconti periodici (annui) al si- si vamente alle mo | 'mente alle modifi_ -

che nella distribu
zione delle azioni

“

governative

## Le indicazioni obbli_
gatorie sulla distribuzio
ne delle azioni possono
non essere rese pubbliche
da parte delle autorita



I1 Prospetto feve contenere

(0ltre 211'indicagi one del cepitale sociale
e dells sus composizicne; del numero, del

1'imporio, della specie e del privilegi dei
titoli o delle cedole &i godimento; dell*in
teresse e delle disposizioni per 1l'ammorta

mento o il rimborao).




BORS AL VALORI DI MILANDO

Le societd legalmente costituite con capitale

versato versato non inferiore 2a L. 5.000.000,=; devono pre
sentare domanda in carta das bolleo da L. 24, diretta alla

‘wGamera di Commercio, Tndustris eddizricoltura" di Milano,

corredata dai -seguenti aecumentl, 1nd10a21oni e dichiare-

zioni:

A) -~ Documenti.é

10 - Delmhenazmone deila Assemblea ‘straordinaria degll =

20

30

4o

50
60

e

8o

azionigti, che approvano 1 'emissione {per obbligg
zioni); in estratto, autenticato da notaio, del
1ibro dei verbalis;

Delibera del Consiglio’ di amministrazione della Se=—==-=
cieth in merito alla domanda di ammissione dei ti-
toli' di eui sittratta (azioni od obbligazioni) =
quota21one, in estratto conme sopraj;.

Bilanci, Conti prefittm e perdite del -due ultlml

oooo

gsercizi annuali {per non meno di due anni d'egser

cizio) e relative Reluzioni del Coneiglio a'ammie
nlstrd51one e dei sindaci, approvatl dall 'assen~
blea generale e pubblicati ai termini di leggejin
copia autenticata da notalo, unitamente ad attesta
to delle seguenti pubblica21on1, rilasciato dalTrl'

bunale territorlalmente competente-

‘Statuto Sociale (o dell‘'Ente rlchledente);in copia

autenticata da notaio, unitamente a certificatodel
Tribunale competente, attestante che esso Statuteo

& gquello attualmente in vigore;

'Fac-simile dei titoli (annnllati), in carté semplice;

Certlficato peritale del valore ‘venale de1 tltoli
di eui si tratta, al momento della presentazione
della domanda, emesso dal Comitato direttivo degli
agenti di cambio della Borsa territorialmente com—
peteﬁte, in carta da bolle da L. 243

Re1321one particolaregglata contenente la storia £i~-
anziaris dell'emlttente 0 del tltolo di cui 31trat

ta- 1n Cdrtd semplice;

Elenco dei. componenti i1 Con31glio at Amminzstrazxo—
ne, il Collegio Sindacale, i fungionari (direttori

e procuratori) -con firma, 11bera 0 conglunta, In

carta semplice;



(2

9% = Rigcevuta del deposito G4i L. 5.000.= per spesea.

B) - Indicazioni da farsi nel contesto Gella domenda.

19 ~ Rappresentante incaricato del servizio del titoli
di Mllan0°

2¢ . g) Prezzo d'emissione dei titolis natuna dei tito

1i{ezioni od obbligazioni, al portatoré“‘ nomi

native); stato xiuridico dei titoli(se {ifitera—

mente liberati o no); data d4i godimentos page-)
mento della cedola; garanzia di collocamento, ;;

dicazione del valore-nnifazioc dei titoli o d4i
quel1o degli eventu.li multlpll,nonché del nu-
. mero dei titoli emessi per ogni multiples
b) Specie delle azioni {privilegiate, comuni, a
. - voto plurimo, postergate ecec.). :

e - e) Garanzie, hpotecarie o no, che accompagnano la

e e e

emisgione delle obbligazioni; tasso d'interesse
(se al netto d'impousta o al lordo ed in guesto
caso esnche il nnetto effettivamente pagato);

piano di ammortamento o di estrazione, se non
sia gid stampato sul verso del fac-simili dei---..
titoli. -

¢) = Dichiaragione impegnativa; dg farsi'nella:démanda, da
' inviare a mezzo di letters .hdcoRMandsba alla Camera di

e e . p—

o Commercio di Milanoj e

1% -~ Duplice copia del Bilancio e del rendlconto finanzig
rio annuale° :

20 - Un congruo numero di elenchi di t1toli estratti{se
trattdad -di obbligazioni) - '

3° — Notizie di tutte le moa1f10azzon1 dpportate allo Sta
tuto, appena approvate,

49 -~ Notizia di tutte le modificazioni relative alla com=
posizione del capztale(calfprezzo di emissl oney nel
caso di nuove azioni), al Consiglio dtamministrazio-
ne, al Gelleglo gindacale, € ai funzionari con firma;

5¢ -~ In ogni tempo tutte le 1n£ormazion1 sul propric ordinam
mento legale e sulla propria situagzione finanziaria;
che fosserc chieste dalla Camera 4i Commercio dx Mi
lano,

dando atto 4l conoscere le dlSpOSlZlonl riflettenti le P8
" nalitd in caso di inadempienze 4l tali obbliszhi.
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BORSA VALORI DI ZURTIGO

PARTE I° - La domanﬁa di smmissione alla quotazione.

Art.*ﬂ ‘ '
La ddmanda di ammissione’ alla quotazlone deve conte
nere i seguenti datis
1) ‘Lt‘indicazione se i titoli deflnitiv1 sono gia sta
" %i emessi e se sono stati dlatrlbuiti certiflcatl
: provvzseri.
2) L'indzcazione 4l chi pagherd le tasse di amm18310
ne alla guotazione. -
3) L'indicazione del numero(da- accludere) del giornz
‘ le_hel quale € stato pubblicato i} Prospetio.
4) L'lmpevnm, da parte della societd che presenta la
o &omanda, di fornire regolarmente ‘la relazione sul
l’andamento dei suoi affari e di notificare even
tali cambiamentl nel suo gtatuto.

Art, 3

Alla domanda bzsogna accludere:

1) Dodidi esemplari del Prospetto 41 introduzione o

" di erissione,

2) Dodici esemplari dell'ultima relazzone sull'anda
mento della societh. :

3) Dodici esemplar; dello Statuto soc;ale in vigore.

4) VUn esemplare o una fotografia dei certificati prov
vzsori in uso o dei titold deflnitivi, ~

PAR“E II° - Le con&izionl per 1a quotazione.

Art., 4 .

Anteriormente alla quotazione di un tlﬁolo deve. esse~

re pubblleatc, in un guotidiano-di Zmrigo, un Prospette ai
_dntroduzione, in una delle tre lingue del paese.

Se la domanda di guosazione & stata preceduta dall'of
ferta del titolo a pubblica sottoscrizione, Il Prospetto ai
emissione pubblicato in bale caso, pud -servire anche come -
Proapetio di introduzione, purché non siano tréscoral piu di
8sei mesi dalla data della sua. pubblicazlone. _ .

Sia il Prospetto di introduzione che :quello di emissid
ne devone contenere i dati richiesti e adempxere ai reqnlsi
ti stabiliti nel; regolamento di qaotazione..

Il Prospetic deve contenere: ,

- 1) Dati sulla base giuridica e sull’utilizzo previ—
sto dell 'emissione.

1 2) L'lmporto -neminale dell'i%kssione. ?e pa?@i del-



3)

4)..;
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5)

6)

7)

(2

1l'emissione vengono tenute provvisoriamente fug

ri commercio, darne notizia. ‘

Le caratteristiche (specie, importo, serie, nume
‘ri, sezioni ecc.) dei titoli da quotare e l'lnd1
‘cazione se trattasi di titoli nominativi o al por
tatore; in caso di azioni nominative 1' indicazione
delle norme per la girata e delle cedole accluse
ai titoli,

~Le modalitd del pagamento- degll 1nterassi, della

' denuncia, scadenza e ammortamento@el titeli, 1'in
dleazzone, per le agzioni, :se sono interamenie o

i .parzialmante liberate, se esistono, ¢ per quale im

';4# porto, ‘certificati. d'impegno e come avverranno gll

eventuali ubteriori versamenti sulle azioni stesse.
L'lndicaz1one dello sportello ufficiale 8..2Urigo
peri i paga&entl di. intere331, dividendi e: capitale.
In cago di prestiti, i dettagli delle eventualli ga
ranzie(pegno immobiliari, garanzie, cleusole d4i
ipoteca negative, ecc.) inoltre l'indicazione me
altri!@restlti garantiti o altrlmenti prlvileglatl
sono stati gid emessi.

L'impegno di pubblicare regolarmente tutte le co-
minicuzioni ufficiali ai possessori dei titoll, in
almeno un quotidiano di Zurlgo.

Axt, 2 '

E

Nel caso @l spcietd per azioni il Prospetto deve inol
tre contenere, 1 segpentl datiz

1)
2)

4)

5)
6)

7
8)
9)

La data delltiscrizione al Raglstro del Commerclo.‘
La ﬁenomina21one, la sede & lo scope della sociebd,
La durate della societd, nanehé x'lnﬁ10321one & la
durdta delle eventuali concesalonl. R
L'lmporto e la composizione del capitale seclale

e delle riserve con k'indicazione degli eVentmali
diritti ’preferenziali e delle eﬂentuali cedole ei
godimento., ; :

Le condlmion1 di voto. ; : '

Ia composizione del Consiglio di Amministrazlone e
dell'organo di controllo. :

I dividendi sul capitale sociale pagati negll ulti
mi cingue anni o dalla fondazione.

I prestiti obbligazionari emessi dalle aocleth, il
termine per la loro denuncia e la loro scadenza.
Lt'indicazione dell'anno d'eaercizio e delle. norme
statutarie sulla. tenuta del bilancio, sui depenna-
menti ‘e sulla ripartizione dell‘'utile netto. '



10)
11)

12)

(3

L*uls 1mo b lancio e eonte profitti e perdite con
l'elenco conciso delle eventuali garan21e, 1non-~
ché la relazione dei sindaci.

Le pr1n01pali societd dipendenti o collegate con
1'indicazione del loro capitale azionario e {con
alsamente)del loro debito obbligazionario;

Und breve relazione sull’eser01z1o in corso, se

‘pid di sei mesi sono traseorsl dall*ultima assem

blen generale.
Aﬁt. 6

I

Per l'ammissione alla quotazlone valgono inoltre le
seguenti normes | -

1)

2)

33)

4)
5)
6)
7

8)

L lmporto totale nominale ael titoli di una spe
cie ammessi alla auota21one deve essere di Alme

- no500.000 franchi per valori svizzeri e &i 1 mi

lione di franchi per valori esteri.
Se delle societd commerciali chiedono la quotazlo
ne dl prestiti dbbllgazionarl, deve esistere — nel

_ caso di obbligazloni per meno: di 1 milione di fran

ehiy . un capitale sociale versato o garantito di im
porto almeno pari; nel ¢aso di obbllga21oni PET Un
m111one o pil di franchi, un capitale versato o ga
rantito dl almeno 1 millone di franchi. e
La qqotazaone -di azioni e ai obbligazioni pud essere
rlchlesta,ln generale,seltanto dopo che 81a compinto
il primo anno di esercizio della societd,e ei sia gid
1a relazmone sull *andamento del primo esercizio.

Gli, interessi g i’ dividendi nonché i titoli sorteg-
giatl © denunciati devono essere pagabili a Zurigo
franeo di spese., :

Analegamente il cambio di certificati provvisori con
tro titoli definitivi e il ritiro delle ‘nove cedole.
Analogamenue i versamenti sulle azioni e l esercizio
delle: opzioni. sulle nuove azloni.

La socief& per la qudle si chiede la quetazlnne dei
suoi titoli deve dare rendiconté pubblico e pubbliecg
re una relazione stampata sull'andaments degli affari
nonché metterla a disposizione degli aziohisti e degli
obbligazionisti presso la Banca che presenta la doman
da di.quotazione.

‘Tutte le modifiche ai titoli quotati,che possano poxr

tare mutamentl nel modo della guotuzione,devono ease
re comunicdtl alla direzione d-ella Borea valori di-
rettamente o a mezwo della societé che hs presenta-
to 1a aomanda ai quotazione .



BORSE TEDESGCEHE

In Germania il Prospetto deve obbligatorlaman

te indicare, secondo la legge 4.VII.1910 (art. 6~8) tut=
t'oggl 1n vzgore.

.1'
2.

3o

6.

- AR e e e e D B I P

Te

]

he.

A) —La forma e i dipitti ded valori ammissibi-
11 alla quotaziona.

La societd 1 cul valori devono ‘eszere ammessi(a‘t 6 1)

Il valore nominale dei vealeri ds ammettere e precisa
meate sia 1'importo gil emesso che i'importo da emeb
tere successivamente, nonché la data alla guale sara
probabilmente emesso (art.6,3).

Le caratteristiche (imperto,serle,numeri) dei titoldi,
se sono titoli al. portatore,all'oraine o0 nominativi,

7ie se gono aceluse ai titoli cedole di partecipazione

‘al profitto o 2agli interessi (art.6 4)

fe norme, sulla poasibilitd o meno di denuncia della afl

wali- g4ty del tltoli, nonchd sull'ammortamento (art,

6:5)s
Le modalitb delle garangie perfll capltale, gli inte

ressi o i dmv1dendi e le circostanze importanti per .

giudicare di dette garanzie {art.6,6).

I privilegi esistentl & favore d&i walori precedente
mente emessi o che quelli attuali ‘avranno sul prece
denti (dlritty privilegiati, azioni preferenzial;,
‘aca. ) (art. 697) - ‘
Le detrazi opl 0 limltazloni che avverranno al paga-
mento. degl1 interessi, dei div;dendi e del capxtale :
(art.6,8). !

11 sagglo d*interesse nonché i luoghi e le data alle
quali sono pagebili gli interessi o i div1dend1 e 1

rimborsi 41 capitale.(sart.6,9).

1 termini ﬂl prescrizione per gli interessi o 4 divi
dendi e i rimborsi ai capitale; per valori tedeschi
e¢id 8i richiede solo se &1vergeno daile dlaposizioni
a1 lagge (arﬁ 6 10).

N.B, —L*art 642 richiede la comunicazione deldo

S00p0 € dell'util;gzo previgjo per l'lmporto dell'emissio

wﬁr

L
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10.

2.

3¢

‘Oggetto o dimeysione dell'impresa

(2

B) -Sulle condizioni giuridiche dell 'impresa.

Lipggetto delltimpresa (art.8,1).
Ltimporio del capitale mociale (art.8,2).

I nomi dei membri del Comitato di Sorveglianza e del
la Presidenza {art.8,3).

Le modalitd délle comunicazioni della societé(art 8,4)
L'anno d'esercizio della societd (art.8,5).

Le norme sullsa r1part¢21qne dell*utile (art 8,6).

Le norme del contralil.’ di societd sulla homina e com
posizione ‘del Oomitato dil Sorveglianza e della Presl
denza sulla convowazlone dell.'Assémhlea generale de~
gli azionisti, sulla ténuta del bilaneio, sulla for-
mazione del fondo riserve, sul diritto di votore i di
ritti di opzione degli azionisti.(art.8,13).

I privilegi esistenti a favore 4 smngoli agionisti,
guando con51stane in preliev1 svccess1v1 ¢ in rlmbor
so delle azioni (art.8,7). e

Se non sono ancora trascorsi due anni dall *iserizio-

‘ne della; socleté nel Registro del Commercio i privi-

legi particolarl non compresi nel n® T-riservati a
favore di, 31ng011 agionisti; i benl 1n natura rice-~
vuti ﬁa1135§0016té esistenti o 'ancora‘da conférire,
1'importo ‘totale ene la socleté ha, jpagato o deve pa
gare ad azionlstl od altri come indénnizzo o remune"
razione per la fonﬁazlone o la promozione(art 8,8),

I diritti di opzione dei primi sottoscrittoxa e di
altre persone(art 8512)., . ‘ '

¢} —Suile condizioni eeenomzche struttura e gvi-
1uFPO dell fimpresa. i . )

{art. 73,1)

I pr1vmleg1 con09351 all'lmpresa loro durata & con=-
dizieni (art. 7B 2)

I diritti dl terzi ai acqulstare l'zmpresa(art 7B, 3)
Gli 1ncldenti di costruzione o ‘di gestione che negli

S ultimd tre anni, abbiano diminuito conslderevolmente

la capacitd di’ reddito dell® 1mpresa(art TBy4) -

I dividehdi distribuiti negli ultlml 5 anni(art 8,9)
I3 hilancie deil'ultimo esereizio - conxil conto preflt
ti e perdite e se, il bilancio dell'ult1ma esereizio
non ¢ atatp ancora approvato, allora -a gcelta della
Borsa~ il bllaheie déel penultime eserclzio integrato
con datiisul prevedlbile risultato dell 'ultimo eser—
cizig, eppure il bilancic provvisorio dell‘*ultimo. &
gercizio: rgﬁatto dagli organi di contgollo. Se il
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(3

primo esercizio é ancora in corso, é sufficiente il
conto delle attiviia e delle pa351v1té (art.8,10).

7. Ltammontare dei debiti ipotecari, delle 1ettere di
pegno, e delle obbligazioni emesse, gli eventuali
privilegi delle obbligazioni gik emesse, la loro du
ratay. gli interessi e le modalita d'ammortamento., Ia
Borsa pub consentlre che guando non hanno grande im
portanza: questi dati siano rlassuntl in modo eon01~
‘80 (art.8, 11) . ;

DOPO la prima guerra mnndiale e l'lnflazione é

_ diventato uso; alla Borsa di Berlino di rlchiedere, oltre

al contenuto minimo legale del Prospetto,sopra elencato,
le seguenti 1nformaz;oni‘ _ T

Ty
2)

3

4)

7)

Scopo e condizioni- dell'emissione

Sede é storia legale e flnan21ar1a della societh
con, la descrizione deg11 SVlluppl del eapltdle
soclale*ﬁﬂ .

Lventuali voti plurlml (abolltl nel 1937)

Horm&, professione, durata in carlea e tutte le

remunaraz:oni (fisse e varlablll) del membri del
GOmitato d1 Sorveglianza.’ -

Descrlzxone degli impianti, della capaclté ai

','proﬁuzione e della produzione effettlva.

- 6)
7))

8

-9)

10)

Gli stessi datl ~come al 5- relatlvi alle socie
ta deﬁle quall si possiede una forte partecipa-
zione. ,

I sindaeatl, consorzi, Konzern 0 cartelll dei
quali 1a soclaté fa parte.- ’

Bettaglx au singole voel del Bllanclo e del con
to prnfitti e perdite rélativi in sPeciecakl'utl
le lopdo e netto, ai pr1ncip1 ‘che ne regolano le

r;partlzlone e alla’ valuta21ahe dei possessi B
.zionari € delle altre parteclpa51ani. '

I1 volume del fatturato nell‘ultlmo ®.nel penul
tlmnkspesso anche’ pel terzultimo} eserclzio.-

b camﬁiamentl pin 1moortanti ‘ei vari conti de-

- bﬁtori 8 creditori 1ntervenut1 nell'ultimo eser

cizlo

e

e ey



11)
72)

13)

14)

- 15)
16)

17)

(4

Descrizione sommaria dei principali contratti
conclusi e di altri fatti economicamente impoxr
tanti verificatisi nell'ultimo esercizio(senten
ze del Tribunale, collegamentm con altre socie~
t4, azssorbimenfi ecc. )

In caso d1 aumenti di capitale anche il prezzo

al quale le azioni sono siate cedute al sindaca

to (bancarle) che ne cura il collocamento e & =~ =+
prezzi ai quali sono state successivamente:epl-
locate, nonché eventuali altre commissioni pega

‘te al sindacato.

Se 1l'aumento di capitale na lo scopo di render
possibile la fusione con llacquisto di un'altra
impresa, i medesimi dettagli -come nei puati re
cedenti~ relativi a quest'alire impresa, nonchd .
l'utillzzo el profitto ricavato o che si ricave
ri dalla fusione o dall'acquisto.

Descrmzzone deil rapporti l:g&ll e finanziari con
le soc1eté dipendenti e, in generale dati sulla
s1tuazzone economica delle meﬁe31me.

I brevetti posseduti e la 1oro durata.,

Il bilancio provvissrio dell'ultlmo trimestre o
semestre.

In caso di obbligazioni, l'indicazione dell'am
montare fino al guale 1a gogietd ha dirltto ai

emettere le obbligazioni e la descrizlone esat
ta delle garanzie offarte.

?er quanto la legge non 1o dica e3p1101tdmente

l'esame del Prospetto cosl redatte ha un earattere non 89
lo formale, ma anche sostanzisle,

Per il contenuto del Prospetto sono responsabiw

1i tutti coloro che lo hanno redatto o emesse € anche %
terzi che hanno dato origine al Prospetto risp. all'oPe—
razione che 1ltha reso indispensabile,

I1 Prospetto pud essere respihto dallea Borsa se

i dati che contiene sono giudicabi insufficienti o inesat
ti o anche se: le condizioni dell'emiassione sono giudieate
dannose per il pubblico del risparmiatori. La domanda di
ammissione alla quetazione e il Progpetto sono resi pubbli
el ebbllgatoriamente, & spese dells societé emittente,
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BORSE INGLESTIT ‘

Onarto Allegato (Fourth Schedule)

Questioni da Specificére nei Prbspetti e relazioni da accludere

X PARTE I° - Questioni da gpecificare nel Prospetti.
B ; T

1) -~ T1 numerc dei fondatori qf&irigentﬂ, i1 numers delle
azioni privilegiate, la natura e 1timporto delle interes-—
senze dei proprietari 41 tali azioni nelle proprietd e nel
profitti della societd. )

2) - Il numero delle azioni, fissato negli articoli, come
necessarie axli amministratori e ogni disposizione relati
va &lla remunerazione degli amministratori.

3) = I nomi, le generalitd e gli indirigzi degli’ amminisira
tori e di. coloro che sono proposti come amministratori.

4) - Se le aﬁieni sono offerte in sottoscrizione al pubbli
co, i dettagld relativi a:

(a) 1‘'importo minimd che, nell'opinione degli ammini
stratori, dev'essere ricavato dell'emissione di tali azloni,

a1 fine di coprire le somme, o, Se una parte di essa sard

coperta albtrimenti, il saldo che é necessario per far fron-
te a3 - :
Io il prezzo:di acquisto di ogni proprietd acquistata o
da acquistare, con i mezzi del ricavato dell'emissio
, nes '
II° le gpese preliminari che la societd deve pagare e tut
te le provvigioni pagabili & gualsiasi persona per il===
suo concorso @ la sua attivitd per procurare il concox
so di al¥ri alla sottoscrizione delle azioni della sg
cietd; ' ”
III° il rimborso di guelsiasi somma che 1a societd abbia
presa-in prestito per le guestionl di cui sopra;
IVe il capitele eircolanteje o
.. (p) gli importi che, in connessione agli argomenti
di cui sopra devono essere ricavati altrim-nti che dall’'e
missione, e le fonti dalle guali si inlendono ricavare.

5) - Ia data di apertura della sottoscrizione.

6) ~ L'importo pagabile su impegno ed emissione di ogni sin
gola azione, e, nel caso, di seconda o ‘successiva offerta di
azioni, 1l'importo offerto alla settoserizione in ciagcuna del
le precedenti emissioni, entro i due ultimi anni, 1'importo
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effettivamente ricavato e 1'eventuale importo pagato sul
le agioni cosl emesse.

"7} = Il numerc, la descrizione e l'importo di tutte le @
zioni od obhligazioni della societd, per le quali quaWSaa
si persona ha, o ha diritto di ricevere, un'opzione a sot
toscrivere, insieme ai seguenti dettagli dell‘'opzione,e ciods
(a) il periodo durante il quale si esereitaj
{(b) il prezzo da pagare per le azioni od obbllgazlo
ni cosl sottoscritte; ‘
(¢} 1l'indennizzo eventuale da pagare per l‘opzzone oo
o per il diritto di opzione;
(d) i nomi e gli indirizzi delle persone zlle guali
11 diritto fu conceéso oppure, se si tratta di azionisti o
obbllga21on193; in quanto tali, le rispettive azioni od ob®
bligazioni. :

8) - I1 pumerc e 1l'importo delle sottoscrizioni od obbliga
zioni che sfno state negli vltimi due anni emesse &lirimen- -
ti, in tutto o in pdrte, che contro pagamento in contanti,

e nel secondo caso 1'importo pagato in ‘contanti, e in ambo

i easi 1 motivi per i quali quelle azioni od obbligazioni

sono state emesse o gi jntendone emettere..
: mmbiﬂf fark

3}5 g) - ( ) Per quanto concerne qualslaal proprieta alla Mo o
‘ quale gquesto paragrafo si-piferisces 'Umf}
(&;‘iﬁ 1 nomi e gli indirizzi dei venditorij 4,
UA 1timporto pagabile in contanti,“azioni oﬁfgbbllgaz1o
ni e se v1 ¢ pit di un venditore, oppure se la socig -
t3 acquiffets di seconda mano, 1'importo pagabile ad

- {) ogni venditore;
Lf Iﬁ%ﬂ brevi dettagli di ogni transazlone relativa aﬁpraprle
' th, effettuata durante i due ultimi anni, nella quale
ogni - vendltdzglgﬁtuale a proprietd alde—soeibetd od
ogni persona che,é od era al tempo della transazione,
SPromoiore, ammlnlstratore o candidato all'ammlnistra
zione della societd, ha avuto gqualsiasi’ 1nteresse aiw
e | g . retto o indiretto. e
~B) Le proprleté alle gquali gquesto paragrafo si rife
risce sono proprietd aczuisiate dalla spcietd o proposte per
ltacquisto, pagaebili in tutto o in parte con il ricavato
dell‘emisaione, offerta in sotiescrizione con il Prospettio
o il cui acquisio non sia atato completato :alla data 4i g
missione del Prospetto. ‘

13) = Ogni importo o benefizio pagato o ‘dato negli ultimi
due anni, ¢ che si intende pagare o dare , ad ogni promoto
re e & motivi del pagamento ¢ della concessione di benefizi,
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14) - Le date, le firme e il carattere generale di ogni
contratto sostanzisle, eccetto i contratti che entrano
negli affari oriinari correnti della societh, nonché i
contratti vecchi pid di due anni dalla data dell'emissig
ne del Prospettq. : .

15) = I nomi e gli indirizzi dei sindaci della societa.

16). = Dettagli complevi sulla natura e il volume delle in
teressenze-di ciascun amministratore nella formazione del
la societd, e nelle proprietd che la societd si propone a1
comperare oppure se 1l'interessenza di un amminisiratore. con
siste nell'essere socio di una ditta, la natura e il volu=
me dellinteressenza di ftale ditta, con una distinta di tuf
te le somme pagats o pagabili a tale amministratore o alla
sua ditta, in contanti, in agioni o altrimenti, al fine di
induric a diventare o lasciarsi nominare amministratore o
per gualsiasi eltro servigioc reso da lui o della sus ditta
in connessione alla formazione o fondazione della societh.

17) - Se il Prosmetco invita il pubblico a sottoscrlvera
delle azioni della socleta ¢ il ocapitele azionario della
Societs & ripartito in diverse specie di azioni, 1l dirit
to di voto all'assemblea e i diritti al capitale e ai d1v1
dendi attrlbult; alle diverse Speole di azioni. .

A4 PARTE II° - Rendiconti da accludere ai Prospetti.

9) ,(%) Una, reldzmoﬁe dei sindaci della societd, riguardos
(ﬁk \Q? i profitti e le perdite, le attivith e le 93351v1té
in conformithd ai sottoparagrafi %-D) di quesio paragra

@ fo a seconda dei casije.
()‘ﬁg” il tasso dei leldendl pagati dalla soclietd, per ofscu
na specie di azionl, in ciascuno dei cingue emereizi fi
nanziarl, precedenti 1*fidissione del Prospetto, con det
tagli sulle varie specie di azioni sulle quall d1v1den
dz-nen_sono stati pagati, e dettazli dei casi nel qua
- 31 in qualalasi anno e per gualsiasi specle dl_aaionl
dividendi non sono steti pagatij '
é%}/( ) Se.la societd non ha socleta alpendenti la rela—
zidne deve:
\Kf per quanto. concerne i profitti e le perdite, tratiare
i profitti e le perdite della societd in ciascuno dei
cingue aﬁni finanziari precedenti 1 emlsslone del Pro
gpetto;. e :
(ﬁf ¥%° per quanto concerne le attivitd e 1e pa631vité, tratta
‘re le attivith e le passivitd della societd, all 'ultima s
data alla guale sono stati chiusi i conti dells sociaté.



(4

3 g
(%) Se 1afsocleté ha societa dipendentl la relazio

ne devet
; -per quanto ?iguarda.l profitti e le perdite, tratta
: re sepdratamente 4 profitti -e le perdite della S0m
cietd, . comq preseritto col precedenye sottoparagra-
fo e in piji trattare ,o

/ﬁ —come un tutto unico 1l'assieme dei prof1tti e delle
perdite. delle dipendenti, in quanto membri di un
“Kenzern";della societd; oppure .

[{J -separatamente i profitti e le perdite di ciascuna
dipendente, in quanto membri del "Konzern" della 80
cieth, oppure invece di trattare a parte i profitti
e le perdlte della societd, trattare ‘come un tutto

-1 profitti e le perdite della socleté stessa e l'in
: . sieme dei prefitti e delle perdite delle dzpendenti,
: ) (ﬂq ik.in.quanto membri dell¥Konzern™ dellds societd; e
......... . I o

per quanto concerne le attivith e le passivitd, trat--—-—.

tare separatamente le attivitd e le passivitd della <.

societd, :come prescritio dal sotto-paragrafe .preceden

te, e, in aggiunta, drattare o_come un tutto:ltinsie~

me delle attivitd e delle passiV1té delle gue dipenden.

ti, con o smenza quelle della socie+é oppure. separata

mente le’ attiV1té e le passivita di ciascuna dipenden
) : - tej; e indicare per le attivitd e le passivith delie
I . dipendenti, gii accredltamantiAehe devono essere fatti

' persanezche non siano soci della societé.

20) - Se il ricavo o una parte del ricavo dell'em1831ons ai
azioni o obbl;gazloni deve essere destinato, direttamente o
indirettamente , all'agguisto di una ditta, si richiede la
relagzione dei: contabili dellsa societa (che: devono esgere no-
minati nel Prospetto) riguardos
{a) 1 profitti e le perdite dellas ditta in eiascune
dei cingue anni. flnanziari preceﬁenti l"misszone del Pro-
gpetto; e . |
{v) 1e:artivité e le passivitd della ditta alltulti
- ma data alla quale sono stati chiusm i centl.

21} - Se P : : o

(a) il ricavo, o qualsiasi parte del ricavo; dell'e
missione di azioni ¢ obbligazioni deve essere destinato, di
rettamente o 1ndirettamente, all'acquisto da parte della spo
cleth di azioni di qualsiasi altra societd, e

;( Aﬁ-%ﬁ;? g%%fe soe?l%éaﬁ %g'ugadgipen 2568°88Ta 80

. :'aequxreﬂ e5una relazione deﬂe -esgere Tatta degi contabili
(che devono essere nominati nel Prospettﬁlau.

) X@ i profitti e le perdite dellfaltra soc.per ciascuna dei

(?\ ’}}&h 5 esercizi finanziari precedentl Ttemissione del Prospeti
()% |

le attivitd e le passivita dall'altra soeieth,all‘ultiu
ma dats alla qudle sono stati chiuai i eonti.

“u

LN



»70F NAZIONALI DEGLI STATI UNITT,

 \ Norme e regole generali (Rules and Reglements):
{(ott.1946) sotto lvimperio della Legge del 1934
sulle Borse Valori.

Rule ¥—-12 B-2 (Richiesta provvisoria di registraszione)
(a) Una domanda provvisoria di registrazione in una Borsa pud es
sere compilata sul modulo 7 quando una siffatta richiesta @ auto
rizzata dalls norma X-12 B-1. La domandsa che includa una dichia—
razione di registrazione conforme glle prescrizioni della norma
X-2, dev'essere compilata per la Borsa e in triplicato per la
Commissione.Almeno una delle cople per la Commissione e una per
la Borsa dev'egsere firmata. L'emittente dovra sottoporre alla
Borsa le ulteriori diehiaragioni, informagzioni o documenti che
la Borsa richiederd. A meno che non sia diversamente stabilito
nelle preserizgioni e regole qualungue numere 4i diverse specie
di azioni del medesimo emittente pud essere ineluso nella medesi
ma domenda. La dichiarazione di registrazione inclusa nella do—
manda deve contenere informazioni sull'emittente relat1Vamente
al punti seguentl, guali risuliavano venti giorni prima della
compilazione della demanda; ma non & necessario segulre una nor-
‘ma-fissa per guesta dichlarazione:

1) Kome delltemittente.
2) Sede della principale societd dell'emlttente
3) Forma dtorganizzazione (corporazione, trust ecc.)
49 Fomi e indirizzi deifunzionari.e dirigenti e di altre
- persone che asssolvano a simili funzioni, e la loro po=-
sizione nell'organizzazione delllemittenfe.
5) Natura degli affari che si trattanc o si intendono trat
tare.
6) Titoll e ammontari delle azioni dell'emlttente che 50~
~no {a) fuori cassa e (b) in cassa.
7) Titoli e ammontari delle azioni dell'emittente ai oui
gi ‘chiede la quotazione, e. ehe sono (a) in cassa e (b)
fuori cassa.
8) Titoli e ammontari di quelle azioni dell'emittenue,
'~ di cui si chniede la quotazione e che devone -egdsere an
cora emessi. :
(b) Ia dichiarazlone di registrazione. deve contenere snche i se
guenti allegati -e 1‘em1ttente puo compilare gli ulteriori alle—
gati che desidera._ ,

Allegato A. Ung copia degli articoli di incorporazlone, con tut
ti i cambiamenti, se l'emittente ¥ una corporazione, ingieme 2l
suol regolamenti o altri strumenti corrispondenii; una copia 81
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tutti gli strumenti con i guali & siato creato, dichiarato o man
tenuto il trust, se ltemittente & un trust; una copia degli
articoli dell'assocliazione o collaborazione e tutte le altre
carte relative alla sua organizzazione (inclusei gii accordi

d4 trust) se l'emittente & uunza compagnia, societd non incor-—
porata, societd per azioni o altra forma di organizzazione.

Allegato B. Una copia (0 originale, se posslblle)dl ogni azig
ne di cui 31 chlede Ja registmzione. .

Allesato C. Copie di tutti i contratti o-accordi, a tenore
dei quali le azioni dell'emittente descritte nell*illegato B
sono state o sarannoc emesse € tuttl i camblamenti o supple~
" mentifelativi.’

Allegato D, Copie .di tutti gli accordi, se ve ne sono (o, se
Iltaccordo & identico per tutti, il modulo usato), fatti dal~-
lremittente con Hii sottoscrittori (definitl della sezione 2
(11) della Liegge sulle akzioni del 1933) delle azioni per le
quali si richiede la registrazione e che ¢i si propone di e~
mettere o vendere dopo che la dichiarawione di registrazione
sard diventata effettiva. '

Allegato E, Bilancio di chiusura (e/o bilancio consolidato) e
dichiarazione del reddito (e/o dichiarazione consolidata) che
copra ltultimo  anno fiscale 0, se la compilazione-di™tale di-
chigrazione finanziaria non & ancora praticabile, le dichiarg
zioni corrispondenti per 1tanno fiscale che preeede l'ultlmo
anno fiscale. A scelta del richiedente, le dichiarazioni fi-
nanziarie possono essere o{a) quelle dichiarazioni (incluse
dichiarazioni consolidate e/o non consolidate) che in preceden
za sono state fornlte agli azionisti o alla Borsa (nel gual
cago non & necessario siane accompagnati dal certificato di
un contablle) oppure (b) dichlarazlonl (incluse dichiaragzioni
consolidate e/o non consolldate) che sono state controllate
da un contabile pubbllco 1na1pendenue e trovate conformi ai
prineipi di contabiliths accettati’” generalmente. Se, al momenw
to dells compllazlone della dichiarazione di reglistrazione,
il primo anno.f;scale delltemittente non & ancora coneluso o
& concluso da sl ppoco tempo che il bilancioe la dichiaragione
del reddito non sono ancora presentabili, sari cémpilato un
bilancio non pil vecchio .di 90 giorni dalla data della compi-
laz;one della dichiarazione:di registrazione e una dichiara-
zione del reddito che copra il periodo contenutg nel bilancio.
- I1 mpdulo & il controllo di questo bilancio e d4i questa di-
+ ehiavazione del reddito sard come richiesta da {(b) del pre-
cedenie paragrafo.

Ia Commissione sard solo £iudice per determ_nare se la
compilazione di und bilancio o 41 ungfichiarazione del reddi-
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to per un dato periodo corrisponde al significato di questa
NoYma . ) -
" (e) Ia domanda deve contenere un impegno nella seguente for-
ma s
~ T1 sottoscritto si dichiara ﬂ'aecerdo che la regigbtrazione
di cui nella sus domanda scada il novantesimo glorno {0 alla
fine di un periodo pil lunge che la Commissione pud preseri-
vere) dopo le pubblicazione dei moduli compilatl secondo le
prescrizioni della Commissione, a meuo che prima di tale no-
‘vanue31mo ghorno (o prima del per10d0 pitt lungo di cui sopra)
utte le informmgioni ricnieste da tali moduli mérn siano sta-
te fornite alla Commissione, cosl come sono richieste nel ea
so 4l reglstrazlone relative ai modili, prescria1on1 e rego—
le, che possono essere stabiliti dalla . Commissione. .
Iz reg 1strazlone viene a scadenza in confornité a +tale impe-
ENo . : -

L

Norma X~13A-6 (Rendiconti correnti)

(a) Una relazione correnie, sul modulo appropriato, dev'esse
re compileta dalltemittente di un titolo azionario registra~'
To in una Borsa valori nazzonale {dtora in poi chiamato il
"pegistrato”) nel caso in cuil si ¥Yerificasse o fesse in pro-
cinso di verificarsi qualcuno dei fatti gui sotto elencati,
in gualsiasi momento dope la chiusura del primo anno fiscale
o in altro periodo di. un anno, per il quale & gid richiesta
lz relazione annua, oppure - se il registrato non aveva al-
cun Litelo’ registrato in une Borsa valori nagionzle il 31.12
1935, in qu3131asi momento posteriore a quando la registra-
zione dei suoi titoli & diventate effettiva la prime volta:

(1). Un cambiamento nel contenuto di qualsiasi allegato
precedentemente compilato dal registrato, in-ottemperanza al
la sezione 12 o 13 della Legge; '

(2) Ia conelusione d4i qualsiasi accordo di voto in ~
trust,o contratto-avente un carattere che richiede la compi-

‘1azione di un allegato, nella forma della relaz1oqe ‘annua
prescritia per il registratos ‘

(3) Una sostanziale lealut321one del conto capltale a
zionario del registrato;

(4) Ltemissione di gualsiasi nuova specie di azionijop

 pure un aumento o una diminuzione di pid del 5% Aell'ammonta
re di gualsiasi spede 4i azioni del regibtrato, che sianc
fuori cassa, come sopra indicato, e meno che non risultino da
erdinaria operazione di diminuzione del fondis

(5) Im concessione o l'estensione di gualsiasi opzione
per compersre dal registro azioni del registratoj

(6) Ltesercizio, in tutto o in parte, di qualsiasi op-
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zione per comperare dal registrato azioni del registrato;

(7) I1 fatto che un'altra persona (societd) divenga
affiliata o dipefndente del registrato;

(8) Una sostanziale rivalutazione delle att1v1té del
regisirato;

(3) Un sostanziale ritiro o sostita21one, riguardan—
te delle propriet) che garantiscono qualsla31 em1331oﬂe ai
azioni reglstrate, .

(b) La relazione corrente dev'essere compilata non
oltre dieci glornl dopo la chiusura del mese di calendario
durante 1l gquale si & verlzlcato il fatto, che ohbllga il
registrato a fd re la rela21one corrente.-

- (e) Una. relaz1one corrente dev'essere compllata dal
registrato ogni. qualvolta il suo consiglio d4i arministra-—
ziore (o le persone che esercitanc tale funzione) decida
4i dichiarare un ‘dividendo da distribuire ai proprietari
di guelsiasi specie di agioni del registrato, con o senza
indennizzo, in parte o in tutto nella forma di (1) un'at-
tivitd alira che in contanti, azioni o diritti di sotto-
scrizione o 4i opzione, oppure di (2) un certificato che
dig il diritto di ricevere una szmlle attivitd. Tele rele~
zione corrente devtessere compilata immediatamente con te~
legramma non posteriore alla mezzanotte dello stesso gilor-
no. Il telegramma dev'essere spedito ad ogni Borsa nella

quale le azioni del registrato sono registrate ed alla Com .

missione e devvessere confermato col modulo ad ognuna di
queste Borse e in trzpllcato alla Commissione. Sia il te-
legramma che la conferma POsSSONO essere comp1lat1 in qual—.
siagi forms e devono contenere una completa e dettagliata
‘descrizione del dividendo contemplato. Se i termini del
dividendo contemplato sono cambiati, s0tt0 qualslawz rlgaar
do sostan51ale, prime dell'effettiva dichiarazione del di-
videndo, e in caso di cambiamento di tale dichisrazione, u-

na relszione supplementare dev'essere’ comyllata nello - stes-

so modo e nello stesso lasso di tempo, che aggiorni le in~
formazieni contenute nellas relazione o nelle re1321on1 com=
pilate in cenzormité a questo parsgrafo..

Norma K—14A—9 — Modulo d;@rospetuo 14A (Ruove emis—
"gioni)

Item 11. Se si intraprende un'azione concernente ltau.

torizzazione dellvemissione di azioni, altrimenti che in
cambio d1 azioni dell'em1ttenue fuori cassa, si richiede dis

(a) chhlarare il titolo dell‘*émissione e l’ammontare
delle agioni che deveno essgere autorizzate o emesse.
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(b) Fornire una breve descrizione di tali azioni, per
guanto riguarda i punti per i quall si esigerebbe la compi-
Jazione di informazioni sotto il paragrafo "Descrizione del
le azioni", in caso di registragione di tali azicni ad una
Borsa valori nazionale. - ,

(¢) Descrivere brevemente la iransazione per la quale
le azioni devono essere emesse, vendute o scambiate, inclu~
dendovi una dichlarazione relativa (1) alla natura e all'im
porto approssimativo delltindennizzo che ltemittente ha ri-
cevuto o che riceverd e (2) 1'importo approssimativo desti~
nato a ciascuno degli scopi per i queli, per guante si pos-
sa determinare il ricavato netto & stato impiegato o sard
impiegato. ‘ o .

(d) Se la transazione deve involvere la concesslone da
parte dell'emittente di opzioni per l'acquisto di azionis;
fornire le seguenti informazioni complementari, riguardo cig
scuna di queste opzioni:

(1) L'ammontare delle azioni messe ad opzione;

(2) 11 prezzo, la data di scadenza e gli altri ter—
mini e condizioni materiali alle quali si esercita l'opzione

(3) Ltindennizzo che si @ ricevuto o si ricevera
per l'opzione. '

(e) Fornire le dichiarazioni finanziarie che sarebbe-
ro attualmente richieste per una domanda originale di regi-
strazione delle azionl delltemittente, secondo la Legge, sal
vo che tutti i moduli allerati, ad eccezione di quello per
le informazioni supplementari sul profitti e perdite e di
guelli per le dichiarazioni sul surplus, possono essereé ONES
si. '

Ttem 14 - Se l'azione & intrapresa per ltacquisto e
“1tottenimento della disponibilitd di una proprieth, si ri-
chiede di: :

- {a) Descrivere brevemente il carattere generale e la io
cagione delle proprietd, \ | : '

() Dichiarare la natura ¢ 1'ammontare dell'indennizzo
pagato e da pagare, ricevuio O dghicevere, dall'emittente; in
quanto possibile, riassumere brevesente 1 fatti cne provanc
ltequitd 41 tale indennizzo. '

(¢) Dichiarare il nome e l'indirizzo del trasferente o
del trasferito, a seconda del caso, e 1 rapporti di tale per-
sone con llemittente o con qualsiasi affilato dell'emittente.

- {d) Riassumere brevemente le altre caratteristiche so~
stanziall del contratio o transazione. '
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(I Prospetti per la registrazione definitiva in una Bor—
sa valori, da riempire per la Commissione, sono di vario gene—
re, a seconda della natura della societd -~ corporazione, trust
ecc. ~ che chiede l'ammissione alla quotazione in Borsa. Tutti
contengono, perd, ira l'altro, le sesuenti richieste:)

— Nome ¢ indirigzo di chi chiede ls registrazione
- Data e laogo dell’ Assemblen annua

~ Indicamione di tutte le Borse valori nelle quali ciasen
‘na gpecie d4di azlonl del richiedente & uemporaneamenta reg;stré
ta. -

- Indlca21one di tutte le Borse valorl per 1e quali si ri
chiede la registrazione definitiva. o - .

- Indicazione.di tutte le societd di pendenti ed affilia-
te del richiedente e dei rispettivi diritti (e perceptuali) ai
vOoto. '

—~ Breve descrizione del carattere generale degli affari
svolti dal richiedente e dalle sue societd dipendenti a tutti )
i cauwbiementl sostanziali che possono essere avvenuti nel ca—
rattere generale della societd negli ultimi 5 anni .

-~ Breve descrizione del ecaratiere generale della loca-
zione dei principali impianti o altre importanti proprleta del
richiedente e delle sue societd dipendenti.

.~ Per ogni specie di azioni, breve deserizione dei dirit
- %1 2l dividendo, delle limitazioni al pagamento dei dividendi
. “contenute in ogni contratto di qualsiasi genere, dejdiritti di
" voto, dei dlrlttl di liquidazione, dei diritti 4i sottoscrizip
ne, dei diritti di conversione, delle disposizioni sulla redi-
mibilitd e della responsabilitd per 31stema21on1.

-~ Un modulo che indichi per un p*rlodo figesle di 3 anni
i dividendi pagati per ogni azione, i metodi di pagamento, se
in contanti, con.azioni o altrimenti, e se i dividendi sono pa
gatl con azioni, descrivere l'esatia denominazione del conto
al quale sono state addebitate e l'ammontare in dollari di o-
gni azione con cui guesto conto dividendi ¥ stato addebitato.

'~ Breve descrizione del contratto di garanzia per ogni
specie di azioni dl altri emittenti, garantite dal rzchleden-
ve.

- Descrizione dei +titoli delle emissioni, se delle azlo
ni del richiedente, che devono egsere registrate, sono garan—
tite e dichiarazione relativa al fatto che il garante abbig
ohiesto o meno, 0 stig per ch;edere regis*ra51one permanente
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in qualsiasi Borsa valori, nelle quali devono eSSere regi-
strate le azioni garantite del rlchledente.

~ Dettagli come segue di tutte le a51oni del rlchle—
dente vendute dal richiedente a qualsiasi persona altra
che suol impiegati, negli ultimi 3 anni: .

titoko dell'emissione, alla'pari o non, valore dichig

amnontare venduto
data 4i vendlta
ricavato netto in contanti o la natura ¢ ltammontare
di ognl indennizzo ricevuto dal rlchledente, altrimentl che
in contantz .

nomi dei prlnclpall sottoscrituorl, se ve ne S0N0, €
indicazione del fatto setali sottoscrlttorl sono affiliati
del vlchledente.

~ Nomi @ indirizz; di tutti 1 dirlgentl e*prlnclpall
funzionari del richiedente, con. indlcazlene delle loro PO’
3121uni.

: ~ Nomi, 1nd1rlzzi titolo dell'emlsslone, ammontare
posseduto, percentuale dells specle, per tutte le persone

. che posseggono,pil del 10% di qua131331 sp901e di gzioni
“del rlchiedente.

- Informa31oni esatte sulle remunerazio 4 com919351-
ve. pagate dal richiedente e dallesue soclet& dzpendentl, ai
rettamente o indlrettamenue, alle seguentl persons, per
qualsia31 motivo.

(a) nome € remuneraZLOne compless;va di, ogni dirigente
del richiedente
(b) nome e remunerazione complesslva di oguno dei fun—

‘lzionarl del rlchieden e compre31 nelle tre categorie dl sti
'pendie pilL alte .

(¢) la remunerazione- conplesslva di tutti gli altri

funzionari del richiedente, senza apeécificare la remanera~

zione indiv1duale di cisscuno di essi, indicare 11 Joro nu-

mero, senza elencarne 1 noml.

= Informazlani dettagliaze su tutte le remunera21oni

eeeedentz 204000 dollari all?anne: pagate -dal richiedente a

quelBiasi titolo, & persone che Hon sono suoi dirigenti,
funzionari, implegaﬁl, con 1'indicazione dei nemi,. della rl.
nunepazione GOmpLESSIV3 di ciascuno di essl durante 3t '
mo anno fiscale ¢ delle capsei’®d nelle quali hann

dal richle&enue tale remunerazione. :

- Informazion1 su1 noml, pcsizzonl e pos
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sedute da ciasscuno del dirigenti e funzionari del richiedente
e da ciascuno dei principali sottoserittori, noncheé da ciascu
no dei prinecipali sottoscrittori, nonchd da chibossegega pid
del 10% di qualsiasi specie di azioni del richiedente. -

-~ Breve e concisa desgerizione degli effetti genersli de- -
gli accordi per la distribuziones di azioni gratuite e la ri-
partizione dell'utile, attualmente esistente, inclusi i nomi
e gli importi ricevuti da ogni persona che ha ricevuto agzioni -
gratuite o prartecipazioni agli utili per 30,000 dollari o piu,
dal rlcnleﬁente 0 da societd da lu1 completamente dlpendenti,
nell'ultimo SN0 fiscale.. : :

- Breve‘e‘con01sa,descrizioné'delle date e dellteffetto
genergle di ogni contratto sostangziale esistente tra il ri-
ehiedente e ogni suol dirigente o .funzionario, e ogni prineci-
pale sottoscrittore e ogni detentore 41 pil del 10% di a21on1
ai qu3151asi ‘specie del richiedente..

e chhiarazione, relativamente alle azioni soggette ad
opzmone, delltammontare e titoli dell'emissione 4i teli azio-
ni, dei prezzi e date di scadenza, nonché altre condizioni 4i
esercizio dell'opzione, dei nomi e degli indirizzi delle per-
gone .che hanno opzioni dal richiedente per pil del 5% del to-
tale ammontare soggeitto ad opzione e gli ammontari delle, op-
zionl detenuie -da ciascuno di tali .persone e infine, per ogni
opzione concessa negli ultimi 3 anni, dichiaragione delltin~-
dennizzo per 1a concessione.

- Se ﬂopo il 1° gennaio 1952 vi sono stati 1nerement1 0
dimlnuzlonl gsostanziali negli invesiimenti, nelle proprieta,
negli impianti ed attrezzature, o nelle attivitd intangibili,;
che rlsultavano da sostanziali rivelutazioni di tali attivita
si richiede la dichiarszione di: .

guando, in guale anno tali rivalutazioni sono state fat
te, gli ammontari delle r1Valatazion1 e dei deprezza-~
menii, se, in relazione alle rlvaluta21on1, furono fat-
ti. camblamentl nelle riserve, dichiararli e Splegarll.
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Il Prospetto;intesofébme richiesta di autorizzazione che viene
rega pubblica,deve gontenere:

Tn Gran Bretagna:

J1 numero,la descrizione,il valore d'emissigne
delle azioni,la specifica delle eventusli diverse specie di azio
pi e i rispettivi diritti di voto,gli eventuall privilegi,gli ¢
ventuali diritti di opzione,l'elenco degli optandi,le condizigni
e la durata dell'opzione.

Tn Germania

T1 numero,la descrizione,il valore d'emissione
delle azioni,la specifica delle eventuali diverse specie di azig
ni e i rispettivi diritti ai voto,gli eventualil privilegi,l'impor
to dei versamenti gid fatti,i diritti di opzione.

Negli Stati Uniti

T1 numero,la descrizione,il valore d'emissione
delle azioni,la specifica delle eventuanli diverse specie di azig
ni e i rispettivi diritti di voto,gli eventualil privilegi,l 'impor
to dei 'versamenti gid fatti,i diritti di opzione esisténti o che
si intendono concedere.

In Svizzera

i1 numeroc,la descrizione,il valore d'emissione
delle azioni,gli importi Jda versare sulle azioni prima dell'as
semblea generale dei. sottoscritfori,la specifica delle eventua
1i aiverse specie di azioni e degli eventuali privilegi nonché
delle eventuali cedole di godimento.

,%n Italia
- T1 numero,la descrizione,il valore nominale del

le azioni,la specifica delle. eventuali diverse specie di azioni
gli eventuali privilegi,i diritti di opzione,le cedole 4i godi
mento. B




In Gran Bretagna

L'elenco,il numero e la specie(dettagliandone i
diritti, se privilegiate) delle azioni detenute o sottoscritte dai
fondatori’ o promotori o da coloro che fanno 1l'emissione;la natura
e ilivolume dell'interessenza che hanno o si rigervano nelle pPro-
prieta e nei profitti della societa.

In Germania

L'elenco,il numero e la specie delle azioni dete
nute o sottoscritte dai fondatori o promotori,con la specifica dei
-versamenti gid fatti.

Negli Stati Uniti

L'elenco,1l numero e la specie delle azioni dete
rute o sottoscritte dai fondatori,promotori e da coloro che fan
no l'emissione,nonché da tutti coloro che posseggono pit del 10%
delle azionij;la natura e il volume dell'interessenza che hanno o
si riservano nelle proprietd e nei profitti della societd;i loro
contratti con la societd o con chi ha la responsabilitd dell'emis. -
| sione.

In. Svizzers

L elenco de1 fondatori,i conferlmentl in natura
e 1 vantaggi che si riservano i fondatorl o promotorl.

In Italia

L'elenco dei promotori e il numero delle azioni
da essi sottoscritte,il valore dei beni e dei crediti conferiti
in natura} l‘eventuale partecipazione che i promotori si riserva
no agli utlll(tale partecipazione non pud superare un decimo de
gli utili netti risultanti dal bilancio e per un periodo massimo
di 5 anni.)




In Gran Bretacgria _

L'elenco degli amministratori e direttori,tut
te le loro remunerazioni e interessenze,il numero delle azio-
ni eventuali occoreenti ad ozni amministratore,gli importi da
egsi sottoscritti.

In Germania

L'elenco degli amministratori,tutte le loro
remanerazioni e interessenze,il numero delle agioni eventuali
occorrenti ad ogni amministratore,gli importi da essi sottoscrit
ti.

Negli Stati Uniti

L'elenco degli amministratori e dei direttori
e di tutti coloro che percepiscono pilt di 20.000% all‘'anno,
tutte le loro remunerazioni e interessenze,i loro contratti
con la societd,il numero delle azioni che posseggono,gli impor
ti da essi sottoscritti.



In Gran Bretagna

Nel caso &4i un aumento di capitale che non
sia il primo,l‘'elenco delle emissioni fatte negli ultimi due

anni e il rendiconto -del ricavato,dettagliando le azioni e
le obbligazioni pagate altrimenti che in contanti.

In Germania

Lt'elenco delle agioni, obbllgd21on1 e cartel
le di godimento emesse nell'ultimo anno.

Negli Stati Uniti

_ L'elenco e il dettaglio delle emissioni fat
te negli ultimi tre anni con i nomi dei principali sottoscrit
tori.

In Svizzera

L'elenco e il dettaglio delle obbligazioni
emesse dalla societd dalla sua fondazione.



In Gran Bretagna

¢ii importi delle commissioni o provvigioni

- pagate negli ultimi due anni per le emissioni fatte;l'impor
to che si intende pagare per 1'emissione in corso(e che non
deve eccedere il 10% del prezzo di emissione);gli importi pa
gati negli ultimi due anni e l'importo che si intende pagare
ad ogni promotore. '

In Germania

T1 dettaglio delle spese preventivate per 1l'e
missione e lt'elenco 4i tutti gli impegni »resi.

Negli Stati Uniti

Gli importi delle commissioni o provvigioni .
o altri premi preventivati per 1l'emissione;il dettaglio dei
vantaggi che si é assicurato chi fa l'emissione;tutti gli ac
cordi peér la ripartizione dell'utile. : :

In Svizzera

Gli eventuali interessi pagati o da pagare ail
sottoscrittori per il periodo che intercorre tra il versanmen- .

to e la data fissata per 1l'utilizzazione da parte delle 80w - i

cietd delle somme versate,



In Gran Bretagna

' Le date,le firme e 1l carattere generale d1
ozni contratto sostan21ale eccetto 1 contratii che rientra-
no negli affari correnti della Societa. I1 prezzo dlacquisto, .
il nome del venditore e in genere i principali dettagli dei~
1ltacquisto di ogni proprietd,pagata o da pagare con il rica

vato dell'emissione.

Negli Stati Uniti .
Tutti i dettagli sulla natura,la struttura
flnan21ar1a e le proprietd delle societd che 1a Commissione
presidenziale di vigilanza sulle azioni ritenga opportuno
chiarire per la tutela degli azionisti e dei risparmiatori
in generale., La descrigzione delle transazioni ed in partico
lare degli acquisti di proprietad che si intendono fare con
il ricavato dell 'emissione.

In Svizzera

Ltoggetto e 1l capitale della socleta e le
pr1n01pall disposizioni statutarie. I1 contenuto essengiale
della relazione ded fondatori o promotori sui conferimenti
ricevuti e sugli imp assunti dalla societa nonché sul
la cessione di beni fatta alla societd dai fondatori,promo
tori o altri,soci o non socijsulla natura e sui motivi dei
benefici eventualmente accordati ai fondatori,amministrato
ri o altri.

In Italia

L%oggetto e il capitale della societa,le
0r1n01pa11 disposizioni dell‘'atto costitutivo,la storia i
nanzlaria dell'emittente o del titolo.
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RENDICONTI DA ACCLUDERE AL PROSPETTO

In Gran Bretagna :
Iia relazione dei sindaci sulle attivita e
passiviti della socletd,i conti profitti e perdite degli
filtimi 5 annijegualmente per tutte le societd dipendenti
da gquella che fa 1l'emissionejegualmente per le societd o
le partecipazioni sociali che sl intendono acquistare con
il ricavato dell'emissione;il dettaglio del dividendi paga
ti negli ultimi 5 anni,per le varie specie di azioni e 1a
specifica deli casgl nei guali,in qua191a31 anno e per qual
siasi specie di azione,non sono stati pagati dividendi.

In Germania

1,8 relazione dei revisori contabili giura

'tl(perltl pubbllcl) sul bilancio e il conto profitti e per

dite dell'ultimo eserciziojnonché sulla situazione patrlmo'
niale della societd,su tutti gli impegni che non risultine
dal bilancio;l'elenco delle SOuleté dlnendentl e la descri
zione -dei rapporti con cartelli o Konzern.

Negli Stati Uniti : i

: La relazione annua(che le 5001eté quotate
in Borsa devono inviare regolarmente a]la direzione della
Borsa e che su eventuale richiesta della Commissione Presi-
dengiale deve essere controllata da revisori contabili pqg
blici) sull'andamento degli affari,le stime patrimoniali,
il volume del fatturato,la detrminazione del reddito fisca
le,l1la distribuzione dei dividendi negli ultimi tre annl(con

1a specifica di guelli pagati altrimenti che in contanti),
la vendita eventuale di azioni della societajanaloghe rela

zioni sulle societd affiliate o dipendenti. T bilanci e 1
conti profitti e perdite degli ultimi tre anni fiscali del
la societd,delle affiliate e dipendenti. ;

|'

In Svizzera

Le disposizioni statutarle su& bilancio e
sulla rlparﬁlzlone dell'utile netftoj;l'ultimo bllanc1o e 1'ul
timo conto profitti e perdite,con la rela21one dei sindaci

e deil periti contabili pubblieijil dettaglio’ dei dividendi

pagati negli ultimi. 5 annij;l'elenco delle societd affilia

te o dipendenti,con 1' 1ndlca21one del Joro Cletale e del

.loro eventuale debito obbligazionario.



" In Italia
_ Lo statuto,la relazione del consiglio di ammi
nistrazione e deli sindaci,i bilanci e i conti profitti
e perdite degli ultimi tre esercizi,un certificato peri
tale sul valore venale dei titoli al momento della richie
sta di sottoscrizlone.




Conni storiei



CENNI STORICI SULLA DISCIPLINA PUBBLICA DELLE EMISSIONI
DI VALORI MOBILIARI.

~Llorigine delle Societé‘per Azioni risale al XV9 secolo

“(Banco di S. Giorgio a Genova), ma le prime leggi che ne re-

golano il funzionamento sono state emanate soltanto verso la

fine del'700, in Gran Bretagna con Atti speciali del Parla—
mento, relativi a singole grandi compagnie, e poi in Francia
col Codice di Commereio napoleonico del 1807. Pur nella diver
genza del principi éhe le ispirarono,_e della loro struttura,
queste prime legislazioni (come pure quelle di altri paesi),
concordanc nel subordinare ad auforizzazione governativa pre
ventiva la costituzione delle Societd per Azioni. |
Soltanto con la legze inglese (Companies Act) del 1862,

l'esigenza dell'autorizzazione preventiva fu abbandonata in

favore del nuovo principio della pubblicitd dei prineipali

atti (costituzione, Statuto, rendiconto annuo) delle éocieté

medesime, Fu stabilito che almeno sette sottoscrittori fosse

ro necessari per dare vita ad una S.p.A. Nello stesso anno
un accordo fra i due governi autorizzd le societd inglesi ad
operare in Francia e conseguéntemente, nel 1863, il governo

Franceselrevocb 1l'obbligo della autorizzazione preventiva per .
le societé il cuilcapitale-aziohario'non era superiore a‘veg

ti milioni di franchi.

- La legge del 1867, ch{& ancora ozgi la base del dlratto
commerciale francese, relativamente alle S p.d., aboll tutto
il sistema dell‘'autorizzazione preventiva e rluni in un testo
coerente e chiaro tutte le disposizioni riguardanti la vita
delle S.p-A. Questa legge accolse il principio della pubbli-
citd e pose pure la condizione di Un numero minimo (sette) di

sottoscrittori.

In Ttalja il Codice di Commercio del 1865 aboll 1'esigen
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) ma
za dell‘'autorizzazione preventiva da parte del governo, am
mise la vigilanza governativa. Il Codicé di Commercio del
1882 non fa pil cenno della vigilanza governativa, ma codi
fica il principio della pubblicitd (degli atti costitutivi,
dello Statuto, delle modifiche, dél bilancio annuo ecc.)

La pilt moderna delle grandi leggi codificatrici della
materia & in questo periodo la Novella Azionaria (Aktien—
Novelle) tedesca del 1884, che riformd il sistema, ancora
del tutto empirico, del Codice di Commercio del 18671 e con
s0lidd in precise disposizioni, ancora oggi utilmente in
vigore in Germania, il principip della pubbliciti comemesz~—
zo di difesa degli interessi non solo dei éingoli rispar-
miatori ma'anche‘della nagzione. La Novella teneva gid con-
to delle amare esperienze del periodo di fondazioni specu-
lative e di crolli (1870/73) ‘

| Sulla base della, dottrina tedesca si sviluppd gradata
.mente nella maggiof parte dei paesi, la nozione della So-
cietd per Azioni come ente giuridico di diritto privato,ma
di.prevaiente interesse pubblico. _

Naturalmente, nella pratica, la formazione di Societa
per Azioni avviene con criteri e con metodi di#ersi & secon
da dei paesi. Com'd noto, la dottiinae suole distinguere due |

. prineipali forme-di costituzione: la simulianea e la succes

siva. La prima implica la sotfoscrizione totale del capita-
le al momento della fondazione, la seconda significa la com
stituzione attraverso l'appello alla pubblica sottoscrizio-
he. La costituzibne simultanea é praticata nella sua forma
pil chiara in Germania, dacchd sin dal 1880 circa la fonda-
- zlone di Societd per Azioni & quasi sempre affidata a Ban-
che —Qgér via di sindacato - finanziano 1'emissione e collo

cano poi le azioni tra il pubblico via via che la congiuntu



3)

ra lo eonsiglia.

In Svizzera ed in Belgio il finanziamento bancario
delle emissioni ha avuto importanza non minore che in
Germania. Anche in Italia ed in Francia la costituzione
- pih frequente & quella simultanea. La cgnsistenza della
societd & garantita dal versamento immediato obbligato-
rio di una parte del capitale (3/10 in Italia, 25% in
Francia ed in Germania, 20% in Svizzera).

In Gran Bretagna predomina ihvecé una forma parti-
colare di costituzione successiva. Le Banche inglesi
non si impegnano, in generale, nel finanziamento indu-—
striale. I fondatori di Societd per Azioni devono copri
re percid l'emissione con mezzi'propri,.il che non pud
avvenire molto frequentemente, o ricorrere all‘tausilio
di promotori. Sécondo la legislazione inglese, la socig-
ta & costituita anche prima della sottoscrizione inte-
gréle del oapitalé, purch® abbia ottenuto dal Registro
pubblico delle Compagnie il "Certificato di incorpora-
zione". Ma 1l'esperienza ha dimostrato che alla capacitd
di diritto delle societad cosl costituita non corrispon-
de troppe volte una capacita di fatto di condurre gli
affari. L'Atto del 1900 ha stabilito percid che, per la
autorizzazione della condobta normale degli affari, &
necessario un secondo certificato ("Trading Certificate")
che la societd deve richiedere con la redazione di un
Prospetto (o di una Dichiarazione in.luogo di Prospetto,
nel caso pili raro di costituzi&ne simultanea), nel gqua-
le sono indicati i motivi e le garanzie e‘specificafi i
dettagli dell'emissione al pubblico (dell'invito & 5ot~
toécri#ere);

Come si vede dunque, la Societd per Azioni inglese
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& formata sotto il controello delle'autorité del Registro
pubblico delle Compagnie.

La Societd per Azioni dei paesi continentali & for-
mata, invece, sotto l'esclusiva responsabilitd dei fonda
tori. Le autoritd si limitano ad esigere, sotto pena di
mllith della societd, le garanzie stabilite dai Codiei,
o da altre leggi, per proteggere i soci ed 1 terzi.

C'2 voluto naturalmente molto tempo prima che il
controllo esercitatoe dal Registro delle Compagnie raggiun
gesse in Gran Bretagna un grado soddisfacente di effica-
‘eia. Ben 18 volte si & modificato 1'Atto del 1862, prima
di giungere con l'Atto del 1929 ad una legislazione verg
mente moderna. Le Banche inglesi, come abbiamo gia nota-
t0, non hanno voluto impegnarsi nella fondazione di socig
t3 industriali e commerciali. La grande Compagnia assicu
ratrice del Tloyd ha sempre escluso l'assicurazione dei
rischi dell'emissione -di valori mobiliari. La formazione
di S.p.A. essendo tuttavia una‘necessité dello sviluppo
industriale, gli uwomini d‘affari cui non bastava il capi
tale familiare, o che ne erano del tutto privi, dovevano
~ ben escbgitare déi mezzi pratici per procurarsi un'ali-
quota del risparmio &isposto ad iﬁvestirsi. Generalmente
ricorrevano ai servigi di promotori. I promotori stessi,
agenti in valori mobiliari o piccoli banchieri privati,
(il piﬁ delle volte erano essi stessi privi di mezzi per
garantire effettivamente il successo deil‘emissione al
pubblico, ma si coprivano a loro volta ripartendo fra i
loro clienti delle quote di sub-partecipazibne al bene-
fieci ed ai rischi delltofferta ﬂg}la-sottoscrizione pubw-

blica. In caso di insuccesso di questa, i promotori

(Main-Underwriters) ed i loro sub partecipanti (Sub-Under

writers) dovevano accollarsi le quote non sottoscritte
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dal pubblico e piazzarle successivamente, al momento op-
portunc, in Borsa. Spesso perd i promotori ed 1 sub-par-
tecipanti stessi non disponevano dei mezzi indisPensabili
per la vita della societd e questa falliva con grave dan
ho 4i guei risparmiatori che, ritenendo garantita tutta’
1l'emissione, avevano sottoscritte o versato le loro quo~-
té. Tali scandali erano tanto pilk frequenti, in gquanto
che la legge, che disciplinava i doveri dei fondatori, i
gnorava il ricorso ai promotori, e anzi lo eécludeva,per'
il fatto di proibire il pagamento di commissioni, Provvi
‘gloni;sconti dal capitale di fondaziome. Tutto il siste-
ma dei promotori, pure sempre pih frequente ed indispen~’
.sabile,‘aveva un cératfere equivoco. Bisognava ingaggia=-
re degli intermediari per il pagamento delle commissioni
in violazione alla legge.

L'Atto del 1900 diede uno statuto al sistema dei
promotori, autorizzd il pagamento di commissioni o prov-
vigioni prese dal capitale di fondazione e stabill che
il Prospetto doveva indicare e garantire una sottoserizio
ne minima (non raggiunta la quale i sottoscrittori sono
liberi dall'impegno di versare la loro guota, rispettiva
mente hanno il diritto al rimborso delle somme .gia versa
te) che sia sufficiente a coprire in ogni modo le spese
della costituzione e dell'emissione ed i primi atti com—
merciali (acquisti di beni indispensabili al funzionamen
+to) della societd. L'obbligo del Prospetto, da formale

. T
diventer vig via sostanziale.

La Novella Azionaria tedesca del 1884 (passata nel-
la sua sostanza nelle leggi successive fino al 1937) non
contemplava ancora 1l'obbligo di un ProsPetto,per richie~

dere l'atto pubblico costituito dal certificato del Regi

-
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stro delle societd commerciali. Essa si limitava, formal—
mente, alls richiesta dello Statuto della societh, ma pra
ticamente implicava l'esigenza di gualche cosa come un
Prospetto in quanto che, anticipando sulla stessa legi-
slazione ingelse, allargava il concetto di Statuto, com-
prendendo le cosl dette "clausole pericolose" (conferimen
ti in natura, acquisti 4i beni, ipoteche, vantaggi parti-
colari dei fondatori, spese di costituzione e di emisgsio-
ne). Per il conferimento dei beni la Novelle stabiliva
1'obbligo della-perizia preventiva da parte di revisori
éccettati dal Tribunale di Commercio. Un Prospetto vero e
proprio - da rendere pubblico e da controllare, nella mi-
sura del possibiie, non solb dal lato formale ma anche so
sténzialmente— fu richiesto dalla Borsa di Berlino, sin
dal 1884, per 1tammissione deirtitéli di S.p.A. alla quo-
tazione ufficiale. Dopo la legge sulle Borse del 1896/97
(che sottopose le Borse tedesche alla regolamentazione go
vernativa, ancorché non le trasformasse in mercati uffi-
ciali controllati dallo Stato, come in Italia ed in Fran-
cia), la richiesta di un Prospetto. a forma e contenuto ob
‘bligatori, conforme alle disposizioni delle leggi,del1é84
e 1897, fu adottata da tutte le Borse tedesche. La legge
del 1910 sulle.Borse ne fissd il conténuto minimo tuti'og
gi valdo. Le Bofgg?maggiori svizzere (Zurigo e Basilea) a
dotfarono praticamgg%é"il sistema tedesco dopo la prima
guerra mondiale, Tali prospetti contengono sempre, tra
1l'altro, la richiesta di elencare i dividendi distribuiti
negli ultimi cingue anni.

In Gran Bretagna e negli Stati Uniti d'America, dove
le Borse rimasero delle associazioni private, esse inclu-

sero nelle loro Norme e Regolamenti (Rules and Regulations)
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la richiesta di Prospetti, a forma e contenuto determina-
ti, per l'ammissione delle agioni ed obbligazioni alla quo
tazione., Forma e contenuto sono determinati in Gran Breta-
| gna dai Companiés Act, sicché il ProsPetto-per la Borsa

- che viene reso pubblico - deve contenere almeno quanto
richiesto per l'iscrizione al Registro delle Compagnie.

In Francia, il Prospetto deve contenere, dal 1907, al
cuni dati sulia situazione della societd emittente, che |
debbone essere pubblicati anche in un giornale ufficiale.
I requisiti per la quotazione alle Borse ltaliane sono. sta
ti fissati, com'® noto, con la legge sulle Borse del 1913,

Le dispoesizioni via via adottate dai vari paesi per
Tutelare il pubblico e metterlo in grado &i giundicare delw
la consistenza delle emissioni che fanno appello ai suoi
risparmi., risultarono tuttavia insufficienti davanti alle
grandi speculazioni e scalate dell 'immediato dopoguerfa e
soprattutto del "bo&m“ del 1929. S8i rividero, in forme ag-
gravate'ed in dimensioni maggiori,_i crolli del ﬁeriodo co
siddetto delle fondazioni, culmihato nel "crack" del 1873.
I-legislatori della maggior parte dei peaesi e gli stessi .
organi economici interessati (come le direzioni delle Bor-
se), ritennero indispensabili freni molto pih solidi.

Tutta una serie di Commissioni di inchiesta (pariamen
tari, governative e private) raccolse documentazioni e te-
stimonianze e feceMaproposte di riforma. Si ricordanc,fra
le dltre, in America le Commissioni di inchiesta nominate
dalla Borsa di New York nel 1927 e poi nel nov. 1929; in |
Gran Bretagna il Comitato Greene per 1'Emendamento della
Legge sulle Compagnie, che fece nel 1925/26 le proposte
poi incorporate nell'Atto del 1929, ed il Comitato Mac Mil

lan nominato nello stesso 1929, La Borsa d4i Londrs rivide
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e rafforzd i suwoi Statuti nel 1930/31, nel senso di render-
1i anche pit severi edefficaci delle disposizioni del
Companies Act. Sorsero syl modello americano le prime gran-
di societd per gli Investimenti, dotate di capitali suffi-
cienti (forniti anche da Banche) per garantire la sicurez-
za del risparmiatori e per metterli in grado, anche guande
dispongono solo di un capitale modesto, di ripartire giudi
- ziosamente i rischi su numerosi titoli. Pil in 13 (1932)1a
legge disciplind queste Societhd per gli Investimenti. Le
maggiori Societd inglesi per gli Investimenti hanno statu-
ti piﬁ severi delle disposizioni della legge, € si occupa~
no soltanto delle emissioni di. S.p.A. che possano documen—
tare almeno tre anni di attiviti economica soddisfacente e
che acconsentanc a sottoporre la loro situazione finanziae
ria e l'andamento dei loro affari al controllo accurato di
revisori nominati dalla’ Societd per gli Investimenti. L'in
tera materia azionaria & stata gid aggiornata con gli Atti
sulle Compaghie del 1947 e 1948 conseguenti éll'inchiesta
del Comitato Cohen (1945) e che sono risultati, su proposta
della stessa Borsa di Londra, ancora molto pil severi di -
quello del 1929, in particolare pér cid che concerne la pub
blicitd delle relazioni finanziurie con le societd affilia-
te o dipendenti-e della situazione patrimoniale di queste
ultime. | |

In Svizzera il Libro sul Dirittc delle Obbligazioni del -
Codice Civile (1911-1936) e, in Germania, la Novella Azid~
' naria del 1931 e la Legge Azionaria del 1937 tennero il de-
bito conto delle amare esperienze della grande crisi. La
legge tedesca rende obbligatori il controllo delle relazio-
ni sulla fondazione e sull'emissione prima che siano presen

tate all'Assemblea, nonchd dei bilanci annui delle S.p.A.,
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da parte di revisori giurati pubblici, che hanno 1'obbligo
di verificarne non soié l'esattezza formale ma anche la ri-
spondenza allo schema legale e la conformitd ai 1libri socia
1i. Le interessenze e partecipazioni in societd collegate o
dipendenti sono obbligatoriamente rese pubbliche e detta=-
gliate. Le Borse svizzere e tedesche adeguarono i loro rego
- lamenti a queste leggi.

La riforma pil radicale a tutela del pubblico & stata
aftuata negli Stati Uniti d'America, con le Leggi del 1933,
1934,1535,1939,1940 e sopraftutto con la cr;azione, nel
1934, di uﬁ'ap?osita permanente Commissione per i valori e
i cambi (Securities and Exchange Commission) di nomina Pre-
sidenziale, incaricata e dotata dei necessari poteri per ap
plicare tali Leggi e per controllare il funzionamento di
tutte le Borse aventi carattere nazionale e 1a'registrazio—

'ne di tutti i titoli quotati nelle medesime. La Borsa di
New York, che gid alla fine del 1929 aveva disciplinato i
titoli delle societd finangiarie, ritenne doveroso adotiare
regolamenti anche pih rigorosi di quelli richiesti dalla
sudﬁetta Commissione, |

Il principio riconosciuto da tutte gueste riforme, che
ei sforzano di applicarlo con la massima coerenza, é'quello
gi2 antico, giustamente ricordato dal grande economista Ir-
ving Fisher, a commento dei crolli del 1929/30, per cui il

rimedio sovrano & la pubblicitd. Si & resa dunque obbligato

ria la pubblicitk (richiesta non solo nei Prospetti all'at-
to dell'emissione, ma periodicamente con rendiconti alle an
toritd governative e di Borsa) dei dati sostanziali relati-
vi alla situazione patrimoniale ed al volume degli affari
(fatturato),ai contratti pilt importanti, alle interessenze
e remunerazioni dei fondatori e degli amministratori, agli

scopl ed al prevedibile utilizzo del rigavato dell'emissio~
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ne, agli acquisti di beni'gié fatti o preventivati a cari-
co di tale ricavato, agli importi delle commissioni, prov-
vigioni o altre spese pagate o da pagare per 1l'emissione,
con la fissazione del massimo ch¢é lecito pagare. 51 intro
dussero vari metodi di controlle della veridicitad di tali
dati e si rafforzerono le responsabilité civili e penall
degli amministratori. A Londra e a New York la direzione
della Borsa prescrive alle socletd, ohé hanno azidhi guota
te, la forma precisa nella gquale devono essere tenutilil
bilancio e il conto profitti e perdite. Ivi, come in Germa
nia, & resa obbligatoria la pubbliciti delle interessenze
o partecipazioni in societd collegate o dipendenti.

Ancora prima di queste riforme, la dottrina dibatte
la guestione se le norme della legislazione sulla costitu-
zione con emissioni al pubblico e sulla~quotazione in Bor-
sa (ad es. l'obbligo in tal caso dei Prdspetti), si esten-
desse automaticamente anche ai casi di aumento di capita~
le. La guestione fu risolta, in generale, in senso afferma
tivo., |

Fa eccezione il Codice civile italiano del 1942, che

~estende bensl agli aumenti di capitale 1tobbligo del versa

mento preventivo dei 3/10 del totale e 1'obbligo della sti
ma affidata a periti del conferimenti in naturthmE non
circonda il collocamento dell 'aumento stesso éﬁﬁ%lle nuove
agioni - con le cautele previste per il caso di costituzig
ne della societd, con apﬁello alla sottoscrizione pubblica.
Eppure, la relazione al nuovo Codice, proprio a proposito
degli aumenti di capitale, segnalava (n. 944) "l'utilitd
di una precisa regolamentazione della materia, onde risol-
vere con un complesso di norme destinate ad avere larga ap

plicagzione, le questioni a cul ha dato luogo il silenzio



11)

del Codice di Commercio e disciplinare contemporaneamente
guei nuovi profili della materia stessa che manc a mano
sono venuti richiamando 1'attenzione dei legislatori dei
vari paesi.@ '

L'abolizione dell'obbligo del Manlfeuto ver l'emissio
ne di obbllg&Zlonl -nveege- non pdggfcne serva gli ‘interessi
dei risparmiatori, .

Con 1'intensificazione del fabbisogno finanziario dei
gbverni, gli aumenti di capitale e l'emissione di obbliga-
zioni sono limitati, in generale, da norme anche pil re-
strittive di quelle per la costituzione ai Societd per A-
zioni. Dappertutto in Buropa le nuove emissioni sono sob-
toposte all‘tautorizzazione preventiva del governo. MEt
chiaro - osserva il Brunetti (Trattato 1948-II, pag. 32)-
che la funzione delle grandi anonime si sposta dal fTerre-
no privatistico a quello pubblicistico.® |

In Italia, per la cbstituzione e‘ﬁer gli aumenti d4i
capitale di societd per azioﬂi con capitale di oltre 5 mi
lioni, l'autbrizzazione governativa fu richiesta per la
prima volta col R.D.L. 11 marzo 1926 n. 413:?Nel 1932 fu

rafforzata la vigilanza sulle Borse italianef{ come in

Germania ed altrove -~ e l'emissione di azioni privilegia-
te & stata condizionata all'obbligo di offrirle in opzio-
ne ai vecchi azionisti. -

I R.D.L. 5 settembre 1935 n. 1613 (sulla limitazione
dei dividendi) e 12 marzo 1936 n. 375 (sulla difesa del

rlsparmlo)trasformato poi nella Legge 7 marzo 1938 n, 141

T et e,

1ntrodussen 1'obblige dell'autorizzazione preventiva per
gli aumenti di capitale e l'emissione di obbllga21on1 di
Bocietd per Azioni e per la costituzione di Bocietd con ol

tre 1 milione di capitale, nonchd per tutti i titoli quo-
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tati in Borsa. Il decreto 7.IV.1942 n.. 322 trasformato

B

nella Legge Tl;ff};l?ﬂgwﬁimgﬁiz*fﬁﬁjﬁ? l'obbligo della
autorizzazione preventiva per la costituzione di Socie-
ta4 per Azioni e per éli aumenti di capitale e le obbliga
zioni per oltre 1 milione di*ﬁi¢@i§v€i@€,

IL D.L.L. 15 febbraio 1946 n. 161 stabili 1'obbligo

dell'autorizzazione interministeriale preventiva per la

costituzione d4i Societd con capitale non inferiore a 100
milioni, per gll aumenti di capitale e per l'eemissione
di obbligazioni. Col 31 dicembre 1948 la validitd di ta—

le decreto - gii due volte prorogata - & scaduta e si at

tendono le muove norme in corso di preparazione, fermo

restando tuft'oggi 1'obbligo dell'autorizzazione preven—
tiva della Banca d'Italia per l'emissione di tutti i ti-

toli quotati in Borsa.



Proposte



Estratto_delle principall disposizioni

contenute nelle verie legislezioni oceidentali per
la tubtels dedl rispremistori chiameti 2 sottosmerivere
alle emissioni - azionarie e§ obbliguzi onarie -~ 4t

soclets per azioni.
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Dal ®"CONICE CIVILEY Ca™0Q III - Appendice - {Legge sulle Borse) .
20.111.1913 n. 272

Art. 12 -~ Le Canere di commercio, con deliberazione motivata
da comunicarsi pver l'apwrovazione non »ilt tardi del giorno sue
cesalivoe al Ministero di agr., ind. e comm., possono zmmebtere
alle quotazioni i $titoli delle societd commerciali per =zzioni
legalmente costituilte con un capitale versato non inferiore a
selcentomils lire, guondo vi concorrera.moc le seguenti condizio
ni: .

1% che siano stati approvati dall'assemblea generale dei
soci e pubblicati ai btermini di legge i bilanci dei
due esercizi annuvali delle sociletd;

2° che tanto la Deputazione gquanto il Siandaecato diano Pa
rere favorevole allo accogiimento della richiests am _
missione;

3° che gbbiano nells citth sede della Borsa un rappresen
tante incaricato del servizio dei titolis

Non & necessario cue =i verifichi la condizione indicata
la H. 1 guando «i tratti di Societd risulitanti della fusione ai
pil altre, ciascuna delle guali abbia ver suo conto adempiuto
detta condizione, purchd il capitale da esse complessivamente
conferito non sia inferiore 2lla meth di guello della nuova S¢9
cieth risulsante dalla fusione anzidetta e non sia inferiore ad

un milione effettivamente versato. -

La domanda 41 ainmissione alla quotaziocne deve essere deli
berata dal Comsiglio 3i amministrazione dells Societh ed a cura -
del Presidente trasmeasa alla Camera di commercio.

Art. 14 - La camera di commerclo, su proposta della Devutazio_
ne di borsa, ed udito il Sindacato dei mediatori, pud, con deli
berazione motivata, temporancamente limitare al solo contante la
negoziazione di alcuni titoli fra guelli che ai termini degli
art. 12 ¢ 13, possono essere ammessi alla quotazione in borsa.

La caaera 41 commercio pud di sua iniziativa, ma sentita
la deputazione di borse ed il sindacato dei mediatori, prendere
naloeze deliberwulcne. '
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La deliberazione dovrd in ogni caso essere comunicata a
cura del presidente e non pil tardl del giorno successivo ai
nistri deila aur., ind. e comm. e del temoro e non potrd essere
esexuita se non in seguito all'approvagione d'aceordo concessa
dai ministri suddebtti.

L'approvazione s'intenderd concessa, ove non intervenga
un orovvedimento conirario nel periodo di ecingue giorni suecgg'
sivi alla comunicuzione che della deliberazione saria fatte al mi
niatri medesini a cura del presidente della Camera di commercio,

‘Le deliberazioni della Camera di COMMEIrClC Sursnng DProv_
visorismente esecutorie gquando siano prese col voio favorevole
della- Deputazione del Sindacato di borsa. '

R.D.L. 4.VIII.1913 n. 1068 - Regolamento per l'esecuszione della
Lezge sulle Horse (CODICE DELLE BALCHE p. 967)

Art. 27 ~ Lu domanda per l'ammissione alla quovazione uffi_
ciale dei bitoli degli enti morali e delle societd commerciall
legaimente cosbituite deve farsi alla camera dil commercio com
petente, ed essere corredata dei seguenti documenti: '

1) statulo dell'ente o della societys in copia autentica
da notaro;

2) copia autenticata da notaro del bilanci e del conto
profitsi e perdite degli uitimi due esercizi, nonche
della relazione del consigiio d4i emminisirazione e
dei sindaci. Per pxii enti morali basta l'invio degli
ultimi due bilaneis; ' ‘

3) fac-simili dei titoli devitamente annulilaetis;

4) relazione narticolareg.ista contenente la storia fi__
nan-iaria deill'emittente o del titolo.

Nells dommnda di smmissione l'ente morale o la societd ri
niedénte deve obbligarsi ad invisre alla camera di commercio cg
ia del bilancioc e del rendiconto finenziario, aonch? un congruo
numero di elenchi dei titoli estratti. Deve altresl obbligarsi'a
dar notizia alle camera per lettera raccomandata, di tutie le mo
dificazioni dello stmtuto, appena slano approvate, ed a fornire
in oznl %empo le informazioni sul proprio ordinamgento legale e
sulla propria situazione finenziaria che fossero richieste dalla
camera di commercio.

44
o

e

Ar%. 28 - intro cinque giorni dalla presentazione deila domen
da di eui =1 precedente articolo, ia camera di commercio ne da
notizia a spese dell'interessato, nel bollettino degli annunzi leg
gali della provincia e in sel fra i pil diffusi giornali del re_
gno di eitik diverse dei quali almeno uno della citth sede delle



3)

norsa. L'annuncioc deve gpecificare : l'epoca della fondagzione,
il capitale efTettivamente verssto, il valore nominale e guello
venale dei tit0ii al momento della prescntazione della domanda,
risuliante da cerdvificato peritale Jel sindacsto del mediatori.
Nel teruine stesso la camera di cowmercio informa il ministero
~dl sgricoliura, lndustria e commercio dell'avvenuta presentazio
ne della domanda. '

Ar%. 32 - Ltammi-sione alla guotazione ufficiule pud essere
cgipre revocata, senza obbligo di motivazione, dell'autoritd com
pevenve a concederla.

Lc¢fe 7.LIX.1935 n. 141 (Conversiocne in Legse, con modificagzioni
del RoJeL. 12.112.1936 n. 375 ver la difesa del risparmio e la.
diseipline dells funzione creditizia {(Codice delle Banche p. 565)

i~

Art., 2 - Tubte le aziende che raccolgono il risparmio tra il-
pubblico ed esercitano il credi¥o, siano di diritto pudbblico che
di diritto privato, sono sottoposte al controllo di un organo del -
lo Stato, che viene a tal fine costituito e che & denominato ispgg
torato per la difesa del risnarmio e per ltesercizio del credito.

Tale organo sari in appresso indicato piu sewplicemente
ispettorato.

Le parocle banca, banco, cassa di risparmio, ecredito, ri_
gparnio e simiii non potranno in alcun caso usarsi nella denoming
zione di iszituti, enti o imprese che non sianoc soggetti al con_
troilo dell'isvpettorato o che comungue non ne abblano avuto l'au
torizzazione,

L]

B soggetta «d autorizgazione delil'ispettorato ogni emie
sione di agzioni, di obbligazioni, di buoni di cassa, di valori mo: -
biliari 4i ogni mnaturs, quando sia da realizzare a mezzo delle a_
ziende sogsetie al controilo dell‘ispetiorato o i relativi titoli
8i vogliano ammettere al mercato del vaiori mobiliari nelle uorse
del regno. ‘

Art. 43 ~ Sono devolute al comitadto dei ministri e, rispettiva
mente, all'ispettorato, le funzioni e facoltd atiribulte al mind_
gstero delle finanze ed alltistituto 41 emissione daile Jﬂ39051210
ni suiltordinsmento delle borse dalila legge 20 marszo 1913, n.272,
sull'ordinanento delle borse di commercio, e dal successivi proy
vedimenti podificativi di esea, dal relativi regolamenti di ese_
cuzione, nonechd dal K.D... 30 giugno 1932 .. n. 815.

Art. 45 - Le aziende di credito gottoososte alle ‘disposizioni

del titolo V e 4li istituti indicati nell'art., 41 del presente 174
$0lo non possono vartecipare a sindacatl 4i collocamento di_aziani
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obbligazioni, buoni di casse ed altrl valorl mobiliari che non
giane di Stato o garantiti dallo Stato, nd prester ltasegistenza
della loro orgsnizsazione per il collocamento, =€ la emissione
non ha ricevuto la preventive auborizzazione delltispettorato.

Te nuove emissioni di azioni ed obbligazioni oib guotate
nelle borse del regno devono essers prevenitlivanente autorizzsate

e e

dalltispetiorato.

Art. 105 - Con i provvedimenti da enanarsi a norma deli'art.
104, potrk egserc disposta 1= pubblicazione di uno speciale bol
lettino dell'isvettorato per la difesa del risparmic e per 1'e_
sercizlo del creditc, nel quale sara.no pubthlicati, con le moda
1ith o oli effetti deterninati dai provvedinentl sbessi le di_
sposizioni interessanti l'esercizilo del credito e la raccolte del
risparmic, i comunicati, g1i avviei, i bilanci ed altri dati e
nobtizie concernendi le ssziende autoriszzate allfesercizio del cre
dito, l'ordinamcnto e 1°attivithd delle torse 4i comnercio, le
missioni di valori mobilizri e, in genere ognl attivita od ope_
ruzione connessa con la raccolta e 1'implego del risparmio.

Con detti nrovvedimenti poira essere ailtresl disposto che
lé -pubblicazionl da farsl a norma della vpresente legue, nella Gag
zetta uificiale, parve digoosizioni e comunicati, ruvrica isped
sorato, possano essere sostituite, con oIl atessi effettl, da pub
blicazioni da farsi nel bollettino suidetto. '

L'enirata in vigore delle disposizioni contenute nelltart.
43 in materin 4i Lorse di commercio sarh Tissata con decreto del
Capo del governo, 4l concerto con il ministro per.le finanze. Con
decreto reale s.ranno stabilite le modalith Ji atiuazione delle
predeste disposizioni, al sensi deiitart. 1 deils legge 31 gen__
nzio 1926. '



ITALIA

Dal "CODICE CIVILE? LIBRO VO -~ Del Lavoro

Capo VO —~ Della Societd ﬁer Azioni.

Sezione I° - Disposigzioni Generall.

Art. 2328 -~ A%to Costitutivo.
La secietd deve costituirsi per atto pubblico. L'at
to costitubtivo deve indicares

1) il cognome e il nome,il nome del padre,il domiel - -

lio,la cittadinanza e la razza dei soei,e il nu-
e mero delle agioni sottoscritte da ciascuno di e8 -
sis
2} 1la denominazione,la sede della societh e le even
_ tuali sedi secondarie;
3) 1lroggetio soclales
4) 1tammontare del capitale sothoscritto e versatos
5) 4l valore nominale & il numero delle agzioni e ae
queste sono nominaitive o ol portatore;
6) il valore dei crediti e del beni conferiti in na
turas .
7} le norme secondo le quali gli utili devono esse-
re ripartitis - .
. 8) 1la partecipazione agli utili eventualmente accor
dats ai promotori o ai soci fondatoris
g) il numerc degli amministratori e i loro poteri,in
dicando guali tre essi hanno la rappresentanza del
societa; -

10) il numéro dei componenti il collegio sindacale;

11) 1la durata della soocleti.

T.o statuto contenente le norme relative gl funziona-—
mento della societh,anche se forma oggetto di atto separz
t0,91i considera parte integrante dell'atio cosiitutivo e
deve essere a'questo.allegato.

Art. 2329 - Condizioni per la Costituszione.
pPer procedere alla costituzione della socleth é neceg
sarios '
1) che sia sottoscritto per intero 41 capitale socia
le; ‘ '
2} che siano versati presso un Istituto di credilo
almeno i tre decimi dei conferimenti in danaro;%

¢ Questo deposito deve essere eseguito presso ltIstitutoe
di emissionesart. 251 delle Disp. Transs
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3) che sussistano le autorizzazioni governative e
le altre condizioni richieste dalle leggi specia
1i per la costituzione della societd,in relaszig
ne al suo particolare ozgeito.

Le somme depositate 2 norma del n.2 del comma prece
dente devono essere consegnate agll ammiaistratori guando
provano l'avvenuta iscrizione della societd nel registro
delle imprese. Se entro un anno del deposite 1! iSerizio= mwe
ne non ha avuto luogo,le somme suddeite devone essere restl
tulte ai sottoscrittori.

Sezione II° -~ Della costituzione mediante pubbli
ca sottoscrizione.

Art, 2333 ~ Programma e sottoscrizione delle azioni..
~ La socielbh pud essere costituita anche per mezzo 4i
pubblica sottoscrizione sulla base di un programme ¢che ne
indichi 1'ogmetto e il capitale,le principali.dispesizioni
dell tatto costitutivo,lteventuale partecipazione che i pro
motori si riservano agli uitili e il termine entro il quale
deve essere stipulato l'atte costitutivo.

T1 programma ¢on le firme autenticate dei promotori
primg A1 essere reso pubblibo deve ezsere depositato pres
80 un notaio.

Le sottoscrizioni delle azioni devone risuliare da
atto pubblico o da serittura privata autenticata. Ltatto
deve indicare il cognome e il nome,il domiecilio o la sede
del sottoserititore,il numero delle szioni sottoseritte e
la. data della spitoscrizione.

Art, 2334 - Versamenti e convocazione dell'assem —
; blea dei sotloscrittori.- B

Ragcolte 12 sotbtoserizioni,i premotori,con raccoman—
data o nella forme previsia nel programma,devono asseguare
ai sobttoscritiori un termine non superiore ad un mese per
fare il versamento. prescritto dal n.2 delltart. 2329.

Decorso inutilmente guesto termine,é facoltd dei pro
motori 4i agire contro i sottoscrittori morosi o 4i secio-
glierli dall‘tobbligazione assunta. Qualora i promotori si
avvalgano di guesttultima facolsai,non pud procedersi alla
cosiituzione della societd prima che siano collocate le g
zioni che quelli avevano sottoscritte. .

Salve che il programma stabilisca un termine dlverso,

i promotori,nei venti giorni successivi al termine fissato
per il versamento preseritio dal n.2 dell'art. 2329,devono :
convocare 1l'Assembles dei sottoserittori medlante raccoman
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data,da inviarsi a clascuno di essi almeno dieci giorni
prima di guello fissato per l'assemblea,con l'indicazione
delle materie da trattare, .

Art. 2335 ~ Assemblea dei sottoscrittori.
. Ltassemblea dei sottoscrittori:
1) accerta l'esistenza delle condizioni richieste
per la costituzione della societd;
2) delibera sul contenuto delltatto costitutivoj
3) delibera sulla riserva di partecipazioni agli u
tili fetta a rpoprio fuvore dal promotori;
4) nomina gli amministratori e i membrl del cclleglo
sindacale.
L'asgemblea & velicvamente costituita con la presenza
della metd dei sobtosorittori. :
£ Ciascun sottoserittore ha diritto & un voto,qualun—
gue sia il numero delle azioni sottoscritte,e per la vali
dith delle deliberazioni si richiede il voto fdvarevole
della maggioranza del pressenti. |
tistavia per modificare le condizioni stabilite nel
programma & neces sario il consen&o dai tuatl i sottoserlttori.

. Sezione III® - Dei promotori e dei soci fondateri. |

Art, 2337 - Promotori.

Sono promotori coloro che nella costituzione per pubu
blica sottoserizione hanno firmato 1l programma a norma del
secondo comma delltart. 2333.

A 23}8 - Obbligazioni dei promotori.

R ' I promotorl sono solidalmente responsabili verso i ter

zi per le obbligagioni assunbe. per costituire la societd.
La societd & tenuta & rilevare i promotori dalle obbli
. gazioni assunte e a rimborsare loro le spese asostenube,sem—
preché siano state necessarie per la cosiituzione della so-
viethd o siano stat’s approvate dall'assemblea., =
Se per Lualsiasi ragione la socleta non si costituisce-
i promotori non possono rlvaler51 verso i sottescrittnrludél
le azioni,.’

rt. 2339 - Responsabilité dei promotori.
I promotori sono solidalmente responsabill verso la so
cietd e verso i terzis - _ , ,
1) per l'integrale sottoscrizione del capitale socia-
le e per i versamenti richiesti per la costituzio-
ne della socieths
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. 2} per l'esistensza dei conferimentl in natura’in con .
Formitd della relazione giurata indicata nell'art,
23433
3) per la veridicitd delle comunicazioni de essi fat
te al pubblico per la costituzione della socleté.
Sono del pari solidalmente responsabili verso la seccig

th e verso i terzi coloro per conte dei quali i promofori
hanno azgito.

Art, 2340 - Limiti dei benefici riservati al promo
tori.

I promotori possono riservarsi nellfatto costltutlvo,
indlpendentenente ‘dalla loro gualithd di soci,una partecipa
zione non superiore.complessivamente a un decimo degii uti
1i netsi risultanti dal bilancio e per un periodo massimo
di cincue anni.

Essi non possono stipulare a proprio vantaggio altro
beneficio.

Art, 2341 - -S0ci fondatori.
Le disposizioni dell‘'articole precedente si appllcano
anche ai soci. che nella costituzione simultanea o in gquella
per pubblica sotloscrizione stipulano Ltatto costitutivo.

Sezione IV® - Dei conferimenti.

Art. 2343 -~ Stima dei conferimenti in natura.

hi conferisce beni in natura deve presentarse la rela
zione giurata di un esperto designato dal presidente del tri
‘bunale, contenente la descrizione dei beni conferiti,il valo
re a ciascuno di eansi attribuito ed i criteri di valutazio~
ne seguiti. La relszione deve essere alleguta all'atio costi
tutivo. _ ‘ '

Gli amministratori e i sindaci devonc,nel termine di
sei mesi dalla costituzione della societd, conurollare le va- .
lutazioni contenute nella relazione indicata nel comma pre~
cedente e,se sussisitono fondati met1vz,devono procedere al-
la revisione della stima., Pino a quando le valutazioni non
sono state controllate,le azioni corrispondenti ai conferi-
menti in natura sono inalienabili e devono restare deposita
te presso la societd.

Se prisulta che il valore del ben1 conferiti era infe
riore di oltre um gquinto a quello per cui avvenne il confg
rimento,la societd deve proporzionalmente ridurre il capita
le sociale,annulianao le azioni che risultuno scoperte. Tut
tavia il socio conferente pud versare la differenzsa in dana
ro o recedere dalls societa(2629).
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Sezione VI® - Degli organi sociali.
par. 3 - Del collegio sindacale,

Art. 2397 -« Composizione del colleglo.

11 collegio sindacale si compone di tre o cingue mem
bri effettivi,soci 0 non soci. Deuono iroltre essere nomi—_
nati due sindaci supplenti.

Le societd per azioni che hanno un cdpltale non 1nﬁg
riore & cingue milioni di lire uevono scegliere tra gli L
seritti nel ruolo dei revisori ufficiali dei conto almeno
uno dei sindaci effe.tivi,se questi sonc in numero di tre,
e non meno ¢i due se i sindaci effettivi sono eingue,e in
entrambi i casi uno dei sindaci supplenti (Att. 102).

e altre societd per azioni devono sceglere almeno
une dei sindaci effettivi e uwno dei sindaci supplenti neg
gli albi professionali determinati dalla legge

Art. 2398 - Presidenza del collegioc.

La presidenza del collegio sindacale speita al 81nda
co scelto nel ruolo dei revisori ufficilali dei conti. Se
fanno parte del collegio pil revisori ufficiall del conti
l'assemblea deve eleggere tra essi i1l presidente del colle
gio. Se nessuno dei sindaci & iseritto nel ruolo dei revi-
sori ufficiali dei conti,l'assenbles deve nominare il presi
dente fra i membri del collegioc. {Trans. 209).

Art. 2399 = Cause di inelezzibilith e di decadenza. --

Non possono essere eletti alla carica di sindaco e, se
eletti,decadono dall'ufficio coloro che si trovanc nelle con
digioni previste dall'articolo 2382,1 parenti e gli affini
degli zmministratori entro il quarito grado,e coloro che sono
legati alla societd o alle societi da guesta controllate da
un rapporto cohtinuetivo di prestazione d'opera retribuita. o

Per i sindaci scelti nel ruolo del revisori uffigiali~s-—
dei conti o negli albi professiomali. determinati dalla legge
la cancellaszione o la sospensione dal ruole o dall‘albo &
causa di decadenza dall'ufficio di sindace. (Trans. 209).

Art, 2403 - Doveri del cellegio slndacale.

11 collegio sindacale deve controllare l'amministrazlo
ne della societh,vigilare sull'tosservanza della legge e delm
1tatto costitutivo ed accertare la regolare fenuta della com=~
tabilitd sociasle,ls corrispondenzua del bilancio &cdel conto
profitti e perdite alle risultanze dei libri e delle scritiy
re contabili,e l'osservanza delle norme stabilite dall'articolc
2425 per la valutazione del patrimonio sociale., a

)
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71 collegio sindacale deve altresl acecertare almeno
ogni trimestre 1z consistenza di cassa e l'esistenza del
velori e del titoli di proprietd sociale o ricevuti dalla
societd in pegno,cauzione o custodia.

I sindaci possono in gualsiasi momento procedere,an
che individuslmente ad atti di ispezione e di controllo.

I1 collegio sindacale pud chindere agli amministratoe
ri notizie sull' andamento delle operazioni sociali o su
determinati affari. ‘

Degli accertamenti eseguiti deve. farsi constare nel
libro indieato nel n.5 dellvdrt.2421{Trans.209).

" Art. 2404 — Riunioni e deliberazioni del collegio.

I collegle sindacale deve riunirsi @lmeno ogni ixri
mestre.

Il sindaco che senza glustificat %o motivo,non parteci
padurante un esercizio sociale a due rlunloni del collegio,
decade dall 'mwfficio,. °

Delle riunioni del collegio deve redlger31 Processo

- verbale,che viene trascritto nel libro previsto dal n. 5

dell'articolo 2421 e sottoscritto dagli dntervenuti,
TLe deliberwszioni del collegio sindacale devono esse

re prese & maggioranza agseluta. Il sindaco dissenziente

ha diritto di fare iserivere & verbale i motivi del proprio
dlssense (Trdns. 209).

Art, 2402 - Intervento alle adunanze del consiglo
: di ammlnlstra51one e alle assemblee.

I sindacii devono assistere alle adunanze del consi-
glio di amminlstrazione ed alle assemblee e possono assiste
re alle riunioni del comitato esecutivo.

-I sindagi,che non a831stono senge glustlflcata moti~
vo alle agsenblee o,aurante un esercizio sociale,a due adu
nanze del conaiglio: di amminlstrazione,aecadonc &all'uffl—
cio(Trans. 209%. :

Art. 2406 ~ Omissioni degli amministratori.
11 collegio sindacale deve convocare 1 tassemblea ed
esegulre le pubblicazzoni prescritte dalla legge in ‘caso
di omissione da parte deg11 amministratori (2632; Trana.209).

Art. 2407 - Respenaabillté.

I sindaci’ devono adempiere i loro doveri con la dilji
genza. del mandatario,sonc responsabili della veritd delle
loro attestazioni e devono conservare il segreto sui fatti
e aui documen®i di cul hanno conoscenza per ragione del 1g
ro ufficio.
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‘Trans. 209).
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Essi sono responsabilil solldalmente con gli ammini~
stratori per i fatti o le omissioni di guesti,quando il 4
danne non si sarebbe prodotto se essi avessero vigilato in
conformith degli obblighi della loro carica.

Lt'azione di responsabilitd contro i sindaci ¢ regola
ta dalle dlSpOSlZlonl degli articoli 2393 e 2394 (2632;Trans.
205). :

Art. 2408 - Denungia al eollegio sindaqale.

Ogni socio pud denunziare i fatti che ritiene censy
rabili al collegio sindacale,il quale deve tener conto del
la denunzis.nella relazione all'agssemblea.

Se la denungia é fatta da tanti socl che rappresenti
no un ventesime del capitale scciale,il collegio sindacgale
deve indagare senza ritardo sui fatti denunziati e presen— -
tare ke sue conclusioni ed eventuali proposte all'mssemblea
convocando immediatamente la medesimz se la denunzia appa~
re fondata e Vi é urgente necessifa di prOVVedere. (26323

Art. %409 - Denunzia el Tribunale.

Se vi é fondato sospette di gravi irregelariti nel-
l'ademplmento dei doveri degli amministratori e dei sinda
ei i soci chel rappresentano il decimo del capitale socia-
le possono denunciare i fatti .al tribunale.

I trlbungle,ﬁentlti in camera di consiglio gli ammi
nistratori e i sindaci, pud ordinare l'ispezione dell 'anm-
ministrazione d€lla societd a spese dei soci richiedenti,
subordlnandola ge del caso,alla prestagione d1 una cauz;o
ne.

- Se le irregolarlté denunziate sussistono,il tribuna-

‘1e pub dlsporre gli opportuni provvedimenti cautelari e

convocare l'dssemhlea pex le conseguenti deliberazioni. Nei
casi pilu gravi pub revocare gli amministratori e i sindaci
€ nominare un ammlnlstrdtore gludlziario determinandone i
poteri e la auratd.

e ammanlstratore gludiziario pud proporre. l'azione di
reaponsabllité contro g11 amministratori e i sindaci.

Prima della scadenza del suo incarico 1'amminisirato
re g;u&lziarlo convoca e presiede 1l'agsemblea per la nomi-
na dei nuovi amministratori e sindaci ¢ per proporre,se
del caso,la messa in liguidazione della societh.

I provvedimepti previsti da questo articolo possono
essere adottati anche su richiesta del pubblico ministero
e in guesto caso le spese per l'ispezione sono azcarico d
dells societd.(2636-26369~ Att.103;Trans.209). ’
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Sezione VII® - Delle obbligazioni.

Art. 2410 - Limiti all'emissione di obbligazioni.

La societd pud emettere obbligazioni al portatore o
nominative per somma non eccedente il capitale versato ed
esistente secondo 1'ultimo bilancio approvato.

Tale somma pud essere superatat

1) quando le obbligezioni sono garantite da ipoteca

. gn immobili di proprietd sociale,sino a due terzi
del valore di questis o .

2) quando l'eccedenza dell'importe delle obbligazig
ni rispetto al capitale versato é garantita da ti
$oli nominativi emessi o garantiti dallo Stato,a
venti scadenza non anteriorée a quella delle obbli
gaziodi,ovvero da eguivalente credito 4i anmuali
t4 o sovvenzioni a carico ‘dello Stato o di entl
pubblici, I titoli devono rims ere depositati e
le annualitd o sovvenzioni devono essere vincola

. te presso un istituto di ereditosper la parte ne

" cessaria-a garantire il pagamento degli interes~
gi e 1 'ammortamento delle relative obbligazioni,
fino alltestinzione delle obbligazioni emesse.

Quando ricorroho particolari ragioni che interessano
1'economia nagzionale,la societk pud essere antorizzata,con .
provvedimento dell tautoritd governativa,ad emettere obbli-
gazioni anche senza le garanzie previste pel presente arti
colo,con l'osservanza dei limiti,delle modalitdi e delle can
tele stabilite nel provvedimento stesso. :

 Restano salve le disposizioni di leggi speciali rela
tive a particolari categorie di societd. '

Art. 2412 — Riduzione del capitale. _
\ La societd che ha emesso obbligazioni non pud ridurre
il capitale soci@le,se-non in proporzione delle obbligazig
ni rimborsate. Se la riduzione del dapitele sociale deve
essere delibverats in conseguenza a perdite,la misura della
rigerve legale deve continuare a calcolarsi sulla base del
capitale sociale esistente a fempo dell'emissione,fino &
che 1 ammontare del capitale sociale e della rigerva lega=
le non eguagli 1l'smmontare delle obbligazioni in circolazio
Art. 2413 - Contenuto delle obbligazioni.
' Le obbligezioni devono indicare: -
1) la denominazione,l'oggetto e la sede della socig
th,con 1'indicazione dell'ufficio del registro
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delle imprese presso il guale la societd ¢ iserit
tas -

2) il capitale sociale versato ed esistente al momen
to dell 'emissione;

3) la data della deli%erazione dell'assembleaz e del-
la sua iscrizicone nel registro;

4) ltammontare complessivo delle obbligazioni emesee
il velore nominale di ciascuna,il saggio degli in
teressi e il mode di pagamento e di rimborso;

5) le garanale da cui sono.assistite (2633).

o Arb, 241& - Cost;tuzzona delle garanzie.

: L'assemblea che delibera 1 emiseione di obbligazioni
con le garanzie previsie nell'articolo 2410 deve designare
un notalo che,per conto degli obbligazionisti,compia le for
malith necessarie per la costituzione delle garanzie nedesi
me. :

Art, 2415 - Assenmblea degli obbligezionisti.

L'assemblea de, 1i obbligazionisti delibera:

1) sulla nomina e sulla revoca del rappresentante co
mune; .

2) sulle mod1f10321oni delle condizioni del prestito; '

3) sulla proposta di amministrazione controllate e
di concordato} '

4} sulla costituzione di un fondo per le spese neces
garie alla tutela dei comuni 1ntereasi e sul ren~
diconto relativos;

5) sugli altri oggetti di 1nteresse comune degli. ob
bligazionmisti.

L'assemblea & coavocata dagli amministratori o dal =
rappresentante degli obbllgazionlsti,quando 1o ritengono ng
cessario, © quando ne £ fatta richiesta da tanti cbbllg321o .
nisti che rappresentino il vent331mo dei tltoli emessi e non
estinti. Vs .

Si applicano all‘assemblea degll obblzgazionlsti le di
sposizioni relative, all'assemblea siraordinaria dei soci.Per
la validitd delle deliberazioni sull'oggetto indicato nel n.2 -
di questo articolo & necessario anche in seconda convocagione
il voto favorevole degli obbligazionisti che rappresentine la
metd delle obbligazzoni emesse e non estlnte.

La aeoietw,per le obbliguzioni da essa eventualmente
possedute, non pud partecipare alle deliberazioni,

Alltassembles degli ObDligSA10n13ti possono assistere
gli-ammlnlstratorl e i sindaci.{Trans. 210).

Art. 2416 - Impugnazione delle Jellber331oni dell'as
i semblea,
Le deliberazioni prese dall'assemblea vincolano anche
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Z1li obbligazionisti assenti o dhssenzientl.

Ciascun obbligazionista pud impugnare le dellberazio
ni che non sono prese in conformiti della legge, a forma
degli articoll 2377 e 2378. S p—

L'impugnazione é proposta innanzi al {tribunale, nella
cul giurisdizione la societd ha sede,in cotradditorio del
rappresentante degli obbligazionisti.(Trans. 210).

Art. 2417 ~ Rappresentante comune.
Il rappresentante comune pud essere.scelto al ai fuo -
ri degli obbligazicnisti. Se non é nominato dall’ assemblea

-2 norma dell'articolo 2415,¢nominato con decreto dal presi
dente del tribunale su domanda di uno o pil obbligazionisti

o degli amministratori della societd. Hon possono essere ng
minati rappresentanti comuni degli -obbligezionisti e,se no-
minati decadono dall'ufficio,gli ampinistratori,i sindaci,
i dipendenti della societk debitrice e coloro che si trova
no nelle condizioni indicate nell 'art.2399(Att.104).

I1 rappresentante comune dura in carica per un perig
do non superiore ad un triennio e pud essere rieletto,L‘ag
semblea degli. Obbllgd210ni§tl ne fisgsa il compenso. Entro
quindiei giorni dalla notizia della sua nomina il rappresen
tante comune deve richiederne 1'iscriziene nel registro del
le imprese(2634;Trans.210).

Art. 2418 ~ Obblighl e poterz del rapnresentante
comune.

Il rappresentante comune deve provvedere all 'esecuzio
ne delle deliberazioni dell 'assemblea degli obbligazionisti,
tutelare gli interessi comani di questi nei rapporti con la
societd ed assistere alle operazioni di sorteggio delle ,0b~
bligazioni. Egli ha dlrltto di assistere all'asssemblea dei

S0ci.

Per la tutela degli interessi comzni ha la rappresen
tanza processuale degli obbligazionisti anche nell ‘ammini-
girazione coantrollaia,nel concordate preventiveo,nel falli-
mento e nella liguidazione coatta amministrativa della so-

~cietd debitrice, (Trans. 210).
Art. 2419 - Azione individuale degli cbb11g321onlsti.

Ie disposizioni degli articoli precedenti non praclu
dono le agzioni individuali degli obbligazionisti,salvo che
queste siano incompatibili con le deliberazioni dell'assem
blea previste dall'art.2415(Trans.210).
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Art. 2831 - Ipoteca a garanzia di obbligazioni
all'ordine o al portatore.

Le obbligazioni risultanti dai titoli all'ordine o
el portatore possono essere garantite con ipoteca.

Per 1 titoli all'ordine 1'ipoteca é iscritta a favo
re dell'attuale possessore e si itrasmette ai successivi
possessori;guesti non sono tenuti ad effetiuare 1l'annota
zione prevista dall'art. 2843,

Per i titoli a1l portatore ltipoteca a faVOre riegli
obbligazionisti € iscritta con l'indicazione dell'emitten
te,dellsa data dell'atto di emissione,della serie,del nume
ro e del valore delle obbligazioni emesse, In margine ul
ltiscrizione deve essere annotato il nome del rappresentan
te degli obbligazionisti,appena questo sia nominato. Per
ltannotazione deve presentarsi copia della deliberazione
¢ del provvedimento giudiziale di nomina.

Sezione IX°® - Del Bilancio.

Art, 2423 - Redazione del bilancio.

Gli amministratori devono redigere il bilancio di e
sercizio con il conto dei profitti e delle perdite. -

Dal Bilancio e dal conto dei profitti e delle perdi
te devono risultare con chiarezza e precisione 1a gitua~.
zione patrimoniale della societd e gli utili conseguiti 0
le perdite sofferte.

Il bilancio deve essere,oorredato da una.relazione
degli amministratori sull‘'andamento della gestione sociale.

Art. 2424 - Contenuto del bilancio..

Salve le disposizioni delle leggi speciali per le 80
¢ietd che esercitano particelari attivita, il bilancio deve
. indicare distintamente nel loro importo complessivo:

- nell'gsttives

1} 1 erediti verso i soci per. versamenti ancora-dg
vutis;

2) gli immobili; . :

3) gli impienti e il macchinario,

4) 1 diritti di dbrevetto industriale e i diritti di
utilizzazione delle opere dell'ingegno;

5) le concessioni,i marchi di fabbrica e ltavviamento;

6) i mobili;

7) le scorte di meterie prime e le mercij

8) il danaro e i valori esistenti in cassaj

§) i titoli 4i credito a reddito fissoj

10) 1le partecipdzlonl indicando distintamente le azio
ni proprie acquistate a norma dell'articolo2357;

11) 1 crediti verso la clientelas

12) i crediti verso banche;

PO SN LIS S
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13) 1 crediti verso societd collegate;

14) gli altri erediti;
nel. passivos

1) 41l capitale sociale al suo valore nominale, dlstmn
guendo 1‘'importo delle azioni ordinarie da quello oo
delle altre catejorie di azionij; ' ' |

2) la riserva legale;

3) 1le riserve statutarie e fdcoltdtive, .

4) 4 fondi di emmortamente,di rinnovamento e di coper
tura contro il rischio disvalutaziona del benis; -

5) 1 fondl accantonati per #ndennitd di ansienith o - -

. di guiescenz& del personale dipendentej

6) i debiti con garanzia reale;

7) idebiti verso fornitorij

8) i debiti verso banche ed altri aovventori,

9) i debiti verso societd collegate; .

10) 1le ebbllga21on1 emesse e non ancora estinte; S

©11)  gli altri debiti della societd; '
nell'attivo e nel passivo:

1) le cauzioni degli amministratori e dei dipendenti;

2) 1le altre partite di giro e i conti d'ordine. ,

' Le obbligezioni 41 garanzia debbono essere iscritée in
bilancio anche quando susslstono corrlspondentx crediti di
T'eZTress0.

Sone vietati i compensi di partite.

Art. 2425 - Criteri di.wvalutazione.

Nella valutazione degli elementi dell'attivo devono

essere ogservatl i seguenti criteri:

1) gli immobili,gli impianti,il macchinarlo e i mebi
1i non. possono essere iscritti per un valore supe
riore al prezzo di costo e la valutazione deve es
sere in ogni esercizio ridota in proporzione del‘
loro deperlmento e del consumo per la guota corri
spondente all'esercizio stesso,mediants l’iscrlzio
ne =l passive di un fondo di ammortamente, =

2) 1le malerie prime e le merci non possono essere i
scritte per un valore superiore.al minor prezzo
tra gquelle di acquisto o di costo e qusllo desun

~to dall'andamento del mercato alla chiusura delle
esercizio;

3) - i diritti di brevettoe 1nuustriale i diritti di u-
tilizzazione delle opere dell'ingegno,l diritti di
concessione e i marchi di fabbrica non possonc eg
sere iscritti per un valore superiore al prezze d4i
acquisto o di cosio,e guesto prezzo deve essere in
egni esercizio ridotie in properzione della loro du
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rata o della perdita o della diminuzione della lo
ro utilizzaricne;

4) il valere delle azioni e dei titoli a reddito fis
50 deve esaere determinato da-li ammlnlstrutori,
secondo il loro prudente apprezzamento,tenendopre
sente,per i titoli quotati in Borsa,l'andamento
delle quotazioni. I criteri seguiti in tale deter
minazione devono essere comunicati al collegio sin
dacale che deve tenerne conto nella relazione al-
1'assenblea;

5) 1le partecipazioni non azionarie devonc essere va— .
lutate per un importo non superiore a guelle ri-
sultante dall'ultimo bilancio delle imprese alle
guali si riferiscono;

6) i crediti devono essere valutati secondo il presu
mibile velore di realizzagiones

7) 1l'teventunale differenza in pik tra le somme dovute
alla scadenza delle obbligazionl emesse e guelle

- ricavate al momento dell'emissione pud essere 3
seritta in un'apposita pesta dell'attive. In tal
caso deve essere in ogni esercizio ammortizzata u
na parte della differenza, 1n conformita dei pia
ni 4i amwortamento.

Le svalutazioni degli elementi dell'attivo possono ri

sultare da partite iscritte nel passivo,s8paratamente per

le singole poste dell'attivo. ' .
Se speciali rasgioni richiedono una deroga alle norme wwmws

a¢i questo articelo,gli amministratori e il collegio sinda- N

cale devono indicare e giustificare le singole deroghe nel-

le loro relazioni all'assemblea. ‘

_ Art, 2431 - Partecipazioni agli ufili,

Le partecipazioni agli utili eventualmente spettanti
ai promotori,soci fondatori e amministratori,sono computa-
te sugli utili net:i risultanti dal bllanclo fatia deduzio .
ne delle uuote dl rzserva legale.

Sezione X° ~,Delle modificazioni dell'atto costitutive

Art..2438 - Aumento di capitale.
Non si possonc emettere nuove azioni fino a che quel
le emesse non siano interamente liberate. *

Art. 2439 ~ Sottoscrizione e versamentl.
I sottoscrittori delle azioni di nuova emissione de~
vono,all'attor della sottoscrizione,versare almeno i tre de-
cimi del Valore nominale delle azioni so»toserltte.
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Se l'aumento di capitale non é integralmente sottoerit
te nel termine previgto dalla deliberazione,i sottoscritbori
non sono liberati dall'obbligo assunto,a meno che nella de-
liberazione stessa non sia alirimenti disposto.

Art, 2440 ~ Conferimenti in natura.
- Se ltaumento di capitale avviene mediante conferimen~

- to in natura,si applicano le disposizioni degli articoli n.

2254 ©,2343. Se l'aumento di capitale avviene mediante con
ferimento di crediti,sl applieca ltarticolo 2255.

Art, 2443 ~ Delega agli amministratori.

Ltatto costitutivo pud attribvuire agli smministrators
la facoltd di aumentare in una o pil volte il capitale me-
diante emissione di azioni ordinarie fino ad un ammontare deg
terminato, per il periodo massimo di tn anne dalla data del
ltiscrizione dells societh nel registro delle imprese.

Tale facoltd puy esgere albiribuita anche mediante mo-
dificazione dell'atto costitutive durante la vita della so
cletd,per il merlodo massimo di un anne dalla data dell&“

“.deliberas 1onb;t,w¢u !=.n¢l‘reg1a;rn :

La deliberazione degli emministratori di aumenitare il
capltale deve emsere d39081tatd e iscritta a norma delltarti

" colo 2436.

Art, 2444 - Xserizione‘nel registro delle imprese,

Nei trenta giorni dall‘tavvenuta sottoscrizione delle,
azioni di nuove emissione gli amministratori devono deposi
tare per l'iscrizione nel registro delle imprese. un'attesta‘
zione che l'aumento del capitale ¢ gtato eseguito.

Fino a che lt'iscrizione nel registre non sia avvenuta
lt'aumento del capitale non pud essere menzlonato negli atti
della socleth. :



STATI UNTITI

" Securities Exchange Act of 1934

(Legge del 1934 sulle Borse valori)

Capo I

Sezione 4 {(Nomina di uns Commissione per la vigilanza
C sulle Borse e sulle azioni)

() Si isbituisce une Commissione per le azioni e le Borse
(che sarh nominata, nel testo che segue, come la Commlssig
ne), composta di cingue commissari nominati dal Presidente,
dietro suggerimento e col consenso del Senato. Non pilt di
tre di . questl commissari potrannc essere membri dello stes
so partito politico e, nelle nomine, si designeranno alber
nativamente, nella misurs del possibile, membri di diversi
partiti politici. Nessun commissario dovrd avere altri af_
fari, professione, impiego all'infuori del suo servizio cg.v
me commisserio, n® dovrd parbecipare, direttemente o indi
rettamente, in alcuna operazione o transazione di Borsa, | .
sogsgetta a regolamentazione de parte della Commissione in
dicata in guesto capo. Ogni commissario riceverd uno sti_
perdio annuo di 10,000 dollari e ricoprird la funzione per
un termine di cingue anni, salvo cke (1) ogni commissario
nominato per coprire un posito rimasto vacante prima della
geadenza del btermine per il guale 1l suo predecessore era
stato nominato, si intenderik designato per il lasso di dem
po rimanente e (2) i termini della funzione del commissarl
che prendono per primi ufficio dopo l'entrata in vigore &i
questa lLegge, scadranno - secondo designazione del Presi_
dente a2l momento della loro nomina - per uno dopo un an _ -
no, per un altro dopo due, per il Terzo dopo tre, per il
quarte dopd quattro e per il quinto cingue anni dopo llen:
trata in vigore di questa Legge. :

]

7) La Commissione & autorizzata a nominare ed assumere i
funzionari, procuratori, ispettori e altri esperti neces__
sari per assolvere alla sus funzione, secondo questa Leg
ge, ¢ a fisparne 1 compensi, senza riguardo alle disposi_
zioni 4i altre leggi relative all'implego e al compensi dei.
funzionari ed impiegati degli Stati Uniti, ILe commissio
ne pud anche, nei limitl delle legsi sulltimpiego d4i ste_
to, nominare altri funzionari e impiegatl necessari al 4i
simpeagno delle sue funzioni e fissarne gli stipendi in con

iH-
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formity alla Legge (riveduta) sull'inquadremento, del
1923.

Sezione 12 (Ammissione delle azioni alla registrazig
ne in Borsa)

(a) E' vietato ad ogni membro, commissionario od agen
te, di effettuare qualsissi transazione in qualslasi i
tolo azionario (eccetto che in titeoli "esentl“) sl qual
siasi Borsa valori nazionale, se non si tratta di un Hdh
tolo registrato in una Borsa,in conformita mlle dlsposi
gioni di questo capo e alle seguenti prescrizioni e re_
gZole, :

(b) Chi emette un titolo aziohario pud farlo registrare
in una Borse velori nazionale, facendone la richiesta ad
una Borsae (e mandando alla Commissione guel duplicaticﬂi
ginali che la Commissione richiede). La richiesta deve
conteneres

(1) Informazioni dettagliate relative all'emittente e

ad ogni persona che direttamente o indirettamente control
la l'emittente ¢ ne & conitrollatas, oppure assieme ad es__
80 direttamente o indirettamente 2 controllata da aliri,
come pure el garante del titolo, relativamente al capita
le o 1l'interesse o ambedue,

—~ che la Commissione richieda con le sue norme o regola_
menti, come necegsari o utili per ltinteresse pubblico o
per la protezione dei risparmatori, e che rlguardlno.

(4) Ll'organizzazione, la struttura finanziaris e il carat
tere della soc1ota,

(B) i uermlnl,l‘ QOSi”lone, i diritti e leVllEgl delle
d1f¢erenu1 gpecl di azioni

(¢) i termint ai quali le zzioni della societh seranno, e
sono sitati durante gli ultimi tre mnni, offerti al pubblic
c0, in qualsiasi modo;

(D) i dirigenti, funzlonarl, sottoscrittori e ogni deten
tore di pid del 10% di unw qualsiasi specie di azioni del

l'emittente (a meno che non si tratiti di un'agione “esen

te"), le loro remunerazioni, ¢ le loro interessenze nelle

‘azioni dell'emittente, i loro contratti con l'emitiente e

con ogni persohs che direttamente o indirettamente eontrol
la 1l'emitiente o ne & controllata oppure assieme ad €550,
direttamente o indirettamente & controllats da altri;
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(E) le remunerazioni di ogni alira persona che eccedano
20,000 dollari all’dnno-

(F) i contratti per azioni gratuite e per la ripartizia
ne del profitto,

(6) i contratti di direzione e di servigioj

(H) le opzioni che egistono ¢ .che saranno concesse sul__
le azioni 1n guestione;

(1) 1 bllancl degli ultimi tre anni fiseali, controlle_
t1 da contabili pubbliei indipendenti, se cosl richiesto:
dalle norme e regolamenti della Commissione;

(3) i conti profitti e perdite degli ultimi tre anni fi
gseall controllati da contabili pubblici indipendenti, se
cosl richiesto dalle norme e regolamenti della Commiseig
nes;

- {X) ogni ulteriocre delu01d321one finanz1ar1a, che la Com

mimsione rltenga necessaria ed utile per la protezione
dei risparmiatori,

(2) Le copie dei documenti relatlvl a8 incorporazwonl, re
gblamenti, contratti fiduciari e di gqualsiasi altro docu
mento analogo, accordo di sottoscrizione o simili, accor "
di di voto, ehe rigvardino itemittente ed ogni persgons

che direttamente o indirettamente lo controlla o ne » con
trollata o che absleme ad esso, diretiamente o indlretta
mente & controllata da 2ltri, sempre che la Commigssione

le richieds come necessarie o utili alla glusta protvezig
ne dei risparmiatori e ad assicurare l'equith delléd tran

gazioni del tisolo azionarioc.

{(c) e, a giudizio della Comnmissione, alcune richieste di
informazione specificaie nella sotto-sezione (b) non pos
sono applicarsi a determinate categorie di emlttentl, la
Commissione pud chiedere in lumogo d'esse quelle altre in
formazioni di carattere anslozo che rltenga aanlleablli
a queste categorie di emittenti.

(d) Se le autorith di Borsa comunicano alla Commissione
che 1l %titolo 2 stato da loro ammesso allas registrazione

e alla quotazione, la registrazione diventeri effetiiva
trente giorni dopo che tale comunicazione sard giunta al
la Commissione oppure entiro un lasso di tempo pilt breve che
la Commissione pud stabilire. Un %itolo registrato in uns
Borsa walorl nazionale pud essere ritirato ¢ escluso dalla
quotazione e dalla regisirazione, in conformiti alle nor_

r
!
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me dells Borsa e ai termini che la Commissione ritenga
neceggari imporre per la protezione dei risparmiatori,

. su domanda dell'emittente o della Borsa o della Commig

gione; dopo di che l'emitiente & sollevato dall'obbli_
0 di attenersi glle disposizionl di questa sezione e
della sezione 13 di questo capo, nonchd alle preserizio
ni e regole delle sezioni che si riferiscono al titolo
ritirato o eselusoc.

Sezione 13 (Rendiconti periodiei)

(a) Ogni emittente di un titolo registrato in una Borsa
valori naz onale dovrd fornire alla Borsa le informazig
ni, i documenti e le relazioni specificate gui sotto (e
fornire alla Commissione guei duplicati originali che 1la
Commisgpione richiederd), in conformitd alle norme e rego
lamenti che la Cormissione presorlveré come necessarie o
utili alla giusta difesa dei risparmiatori e ad assicura
re 1'equitd delle transazioni nel titolo:

(1) Le informazioni e i documenti che la Commissione ri__
chie derd allo scope di tenere ragionevolmente agglornati
le informazioni e i documenti forniti conformemente alla
sezione 12.

(2) Le relazioni annuali, controllate da contabili pubbli
ei indipendenti, se cosl richiesto dalle prescrigioni e
regole dells Commissione e guelle relazionl trimestrali
che la Gommi¢91one pregcrivesse,

{b) Ia Cowm1531one pud prescrivere, per le relazioni ri_
chieste in conformitd = questo capo, il modulo o i modu__
1i ai quali le relazioni stesse devono attenersi, i pun
ti o i dettagli da indicare nel bilancio e nel conto pro
fitti e perdite, i metodi da seguire nella compilazione
delle relazioni, nell'spprezzamento o valulazione delle
attivith e delle passivitd, nella determinazione dei de
prezzamenti e del depennamenti, nella differenzizzione
ded reddltljéér;odici e non periodiei, nelle differenzig
zione dei redditi d'investimento e di transazioni, e nel
la eompilazione, 18 dove la Commisgione lo ritenga neces
sario ¢ deslderabile, di bilanci o dichiarazioni di red_
dito separati e /o consolidati di qualsiasi persona che
direttamente o indirettamente controlla l'emittente o ne
& controllata o agsieme ad esso & direttamente o indirei
tamente controllate da eltri.



5)

Sezione 16 (Dirigenti e principali aszionisti)

(a) Ogni persona che direttamente o indirettamente ha la
proprietd e l'usufrutto di pid del 104 di qualsiasei spe__
cie di titolo azionario {salvo i Hitoli Yesenti") reglstra
to in una Borsa valori nazionale, o che & awministratore o
funzionario dell'emittente di un tale titolo, deve compila

‘re, al momento della registrazione del titolo oppure entro

dieel giorni de guando ha la proprieth e l'usufrutto o 2 am
ministratore o funsionario, una dichiarasione alla Borsa (e -
un duplicato originale della stessa alla Commissione) che
contenga l'smmontare 4i tuttl i titoli azionari delltemii_
tente in quesiione dei guali egli ha il possesso e l'usu
frutto., Entro dieei giorni dalle chiusura di ogni succes
sive mese del calendario deve compilare, se vi & stato al_
cun cambiamento in tale suo possesso entro il mese, una di
chiarazione alla Borsa (e un duplicato originale della stes
sa alla Commissione) che indichi la sua proprietd allas fine
del mese del calendario e 1 cambiamenti nella sua proprieti
occorsi durante tele mese.

(v) AL fine di prevenire 1'uso sleale di un'informazione
che un suddetto proprietario usufruttuario, amministratore
o funzionario pud avere ottenuta, in virth delle sue rels_
zioni con l'emittente, ogni pguadagno realizzato da esso daT
la compra e vendita, o dalla vendita e compra, Adi uualalaal
titole azlonario dello stesso emittente {salvo che di tito_
1i "egenti®) entro un periodo di meno di sei mesi, sard di
pertinenza dell’emittente o potra essere reclamato dal mede
gimo, 3 meno che tale titolo non gia stato acquistate in
buona fede in connessione ad un dehito precedentemente con_
tratto; cid senza riguardo all'intenzione che possa avere
avuto 11 proprietario usufruttuario, facendo la transazione,
dl tenersi il titolo acguistato o di non ricomperare il i
tolo venduto per un periodo eccedente sel mesi. Una causa
pud essere intentaba davanii alle corte di ogni compeltentse

.glurisdizione per reclamare la restitugione di tale guadagno;

potrh inteniarla l'emittente oppure, se l'emitiente non 1'in
tenta entro sessanita giorni dopo che me & stato richiesto o
non la conduce con la necessaria diligenza, potrd intentarla
anche .il possessore di gualsiasi azioni dell'emlttente, a no
me e per conto dehhlemittente. Una tale causa non potrd perb
essere intentata olire due anni dopo che tale profitte fu
realizzato. Quests sobttosezione non intende coprire aleuna -
franzazione nella guale il proprietaric usufruttusrio tale
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el afeompra e vendita o vendits e com
la, nd alcuna transazione che la
-ato con le sue norme e regolamentl,

. ndere direttamente o 1ndirettamsn
ionario dell'emittente (altro che
e ia persona che vende il titolo o
:I non posslede il titolo venduto

gradc la sue buona volenth, fu in
segna o i1 deposito entro il lasso ai
avesse fatto, =l sarebbe esposio

’%Eagg<0 estero 0 interno, a meno che non
avv nzione alle norme e regolament1

& qnalslasi richiesta, relazione o
ormith 2 questo capo o alle pre
vede o] 1n qualsiasl assunuo

questo capo, del
fatte e nella lu
o atte a trarre
sostanziale, sa
persana che (non
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(1) ordinare la sospensione, dopo averne dato notizia al
ltinteressato e opporftunita di discolparsi, delltattivitd
di una Borsa valori nazionale, per un pericdo di dodici me
81 o di ritararne la licenza, se la Commissione constata
che guesta Borsa valori ha violato qualsiasi disposizione
di guesto capo o delle rlspeutlve prescerizioni e regole,op
pure ha trascurato di obbligare, n3lla misura in eui le sa
rebbe stato possibile, un suo membro ¢ l'emittenfe di un
fitolo ivi guotato.a conformarsi alle medesime.

(2) rifiutare, sospendere per un periodo che non ecceda i
doddwri-mesi, dopo averne dato notizia alid-*ixleressato e op
portunitd di discodparsi, o annullare la quotazione di un
_ titolo azicnario, se la Commissione constata che ltemitten
" te del titolo non si € conformato alle disposizioni di que
ato capo o alle rispetiive prescrlzloni e regole,

'3) sospendere per un periodo che non ecceda i dodici mesi
dopo averne dato notizia all'interesssto e opportunita di

discolparsi, o espellere da una Borsa valori nazionale o=

gni membro o funzionario della medesima, che la Commissio-
ne congtats abbia violato qualsiasi disposiziocne di guesto
capo o delle rispettive prescrizioni e regole, o abbia ef
fettuato qualsiasl transazione per un'altra persona che a

vesse ragioni i credere che viclava, in quella transaziom-
ne gualsiasi dl$pOSidlcne di guesto capc © delle rispetti-
ve prescrizioni e regole.

“":‘:""—"‘"‘""" S S

Sezione 21 (Poteri di investigazione) o

(a) La Commissione pud, a sua discrezione, fare tutte le in
vestigazioni che ritenga necessarie per determinare se una

' persona abbia violato o stia per violare qualsiasi disposi
ziene di questo capo o delle rispettive prescrizioni e re-
gole. Esaa pud chiedere o permeitere ad ogni persona di
cempllare una. dichiarazione, per iscritte, sotto giuramen
t0- 0o in eltra forma che la Commissione pud decidere relati
vamente & tutti 1 fattl e le circostanze concernenti l'ug—
geitto dell‘tinvesiigaszione, La Commissione ha il diritto, a
sus discrezione, di pubblicare le informazioni relative a
siffetie violazioni: e di investigere i fatti, le condigioni,
le pratiche ¢ gli argomenti che ritenga nscessari o utili

a far rispettare le disposizioni di quésto capo e le rispet
tive opreserizioni e regole ¢ & fornire informazioni atte

e servire di base all'elaborazione di una ulteriore legi-
slazione concernente gli argomenti trattati in questo capo.

Per gli scopi di tali investigazioni, o di ogni altre
procedimento relativo a questc capo, ogni membro dells Commig



Sesjone 24 (Pubbllblta delle informazzoni)

_ (8
sione od ogni funzionario nominato dalla stessa,é auborig
zato a ricevere giuramenti e affermazioni,a ecitare testi-
moni,a rendere obbligatorie le comparizioni,a controlla- .
re e chiedere le prove,ad esigere di avere in visione tul
i libri,carte,corrispondenze,memoriali o altri verbalil )
che la Commissione giudichi importanii o pertinenti dlla
jnchieata, Lz comparizione di testimoni e la produzione
di tali verbali pud essere richiesta da ogni parte degli
Stati Uniti,per essere esibiti in qualsiasi Sdato, in
gualsiasi posto designato per gli interrogatori.

(e¢) In caso di contumscia o di rifiuto ad obbedire ad n |
na citazione, rivolta a Qualsiasi persona, la Gommissione ;
pud chiedere l'ausilio di ogni Corte penale degli Stati
Uniti nella giurisdizione della guale si svolge 1! 1nvesti
gazione o il procedimentc,o dove abita o ha affari la per
gsona in questione,onde ottenere la comparizione ¢ la depo
gizione dei testimoni citati,e la produzione del-libri,

sarte corrispondenze,memoriali o altri verbali. La Corte

pud emettere un ordine di comparigione di tale persona da -
vanti alls Commissione o davanti ad un membro o funzionag
rio della Commissione e ingiungerle di produrre i verbaw
1i richiesti o di deporre relativamente alle materis din
vestigata o contestatajla mancata obbedienza a tale ordi
ne delles Jorte pud essere punito dalla Corte siessa come

" pibellione alla medesima. In simili casi il processo pud

svolgersi nel distretto giudiziario nel guale tale .perso
na abita o dovungue la gsi possa trovare. Ogni persona che,
senza giuste motivo rifiuta d4i eomparlre & deporre ¢ non
compare,e non risponde a gualsiasi inchiesta legale o

rifiuta di produrre llbri,garte,oorrlsponﬁenze,memorlali

o altri verbali,che & nelle sue possibilitd di produrre,
in obbedienza ad una citazione della Commissione,sark con
siderata colpevole di offese e,in caco di condanns,pud es
sere sentenziate =24 una ammenda di non pitdi 1.000 § o
alla prigione per un termine &i non oltre un anno o ad am .
bedue. '

(a) Fulla in questo capo é inteso & chiedere o ad autorlzv
zare 1a Commissione a chiedere lz rivelazione di seoreti
commerciali o di processi di fabbricazione,nelle dichiara

- zieni,relazioni o documenti compilati ad uso della Commig

sione,sotto questo capo.

(v) :Qualsiasi persona che abbia compiluto une dlchlarazio
ne;relazione o documento,pud fare obiezione scritta contro
la pubblicazione dell 'informizione ivi contenuta,esponendo
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Fesggaaaﬁnai motivi di tale sua obiezione. La Commissione
ha il diritto di far esporre le obiezioni a voce,in tut
ti i ecasi nei guali lo reputi cpporiunc. La Commissione

in simili casi pud decidere di rendere accessibili al pub

blico le informazioni contenute nelle dichiarazioni,relg
zioni ¢ documenti soltanto se,a suo giudizio,la pubblica
zione di tali informazioni é nell'interesse generale; le
copie delle informazioni rese pubbliche in questi limiti
saranno date a qualsiasi persona che abbia regionevole

motive éi chiederle e neil limitvi raglonevoli ché la Comss

missione potra prescrivaire,

N, B. 1 titoli "agenti? di questd eapo gono titoli di
Stato).



GRAN BRETAGDN A,

Le Companies Act (Legge sulle Societd del 1948) precisa:.
Parte IX.

Art., 43 -~ (1). In conformitd alle disposizioni di questa
parte, quando un Prospetto invita delle persone a sottoscrivere le
azioni ¢ le obbligazionl di una societd, le seguenti persone saran
no tenute a pagare a tutte le persone che, avendo avuto fede nel
Prospevto, abbiano sottoscritto azioni ed obbligagzioni indennizzi
per le perdite o i danni in cui siano incorsi,in segulto a.qualsia
sl dichierazione falsa ivi contenuta:

ogni persona che & dirigente della societd al momento dellte-
missione del Prospetto
ogni persona che ha dato il suo consenso s figurare nel Pro-
spetteo come dlrlgente o che abbis accettato dl g¢iventare dirtgente
1mmed1atamente o plu tardi '
ognli péersony che gia promotore della societd &
ogni persona che ha autorizzato ltemissione del Prospetio.

Art. 45 ~ (1) Se una Societd emette o consente alltemig-
gione di azioni od obbligazioni, destinate ad essere vendute al
pubblico, ogni documento col guale si fa ltofferta al pubblico 2
considerato come un Prospetto emesso dalla societd e tutte le dispo
sizioni e norme di legge, relative al contsnuto dei Prospetti e al
le responsebilitd per dichiarazioni o omissioni dal Prospetto, si
appiicano ed hanno validitd esattamente come se le azioni ed obbli
gagioni fossero state offerie in sottoscrizione al pubblico e come:
se le persone che accettanc ltofferta loro fattas di azioni od obb11
gazioni fosgero sottoserittori delle medesine; cid senzs pregludi—
zi delle responsabilitd, se ve ne sono, fdelle persone che hanno fat
to l'offerta, per quanto riguarda false affermezioni contenute nel
-documento o comungue colnesse COR €8S0. :

Art. 47 ~ (1).%on si facciano emissioni del capitale a-
zionario di una societd, offerto in sottoscrizione al pubblico, a
meno ehe l'importc dichiarato nel Prospetto come Lltimporto minimo
ehe, nell'opinione dei dirigentl deve essere ricavato dall'emissig
ne di capitale azionario, per coprire le esigenze specificate nel
paragrafo 4 del Quarto allegato di guesta Legge, non sia stato sot
toseritto e la somma da pagare per tale ¢mpegno non sia stata paga
ta alla e riscossa dalla societd.,
{3) Lrimporto da pagare per 1t'impegno di ciascuna agzione non sia
inferiore al cingue per cento del valore nominale &elltazione.



Art. 51 (1) - Se un Prospetto, comungue redatto,
dichiara che & stata fatta .o sardh fatta la domanda per otte-
nere l'autorizzazione di negomiare in Borsa le agioni od ob~
bligazioni ivi offerte, ogni emissione relative a tale Pro-
gpetio, quando che sia stata fatta, & nulla se l'autorizza-—
zlone non & stata domandata almeno tre giorni dopo la prima
- emissione del Prospetto o sia stata rifiutata prima della
scadengae 4i tre settimane dalia data dellas chiusurs dellsa
sottoscrizione o entro guel lasso di tempo maggiore, non ec-
cegente sel settlmane, che la Borsa abbia notificato al ri-
chledente.

, Art. 52 (1) = Se una societd per azioni o una so-—
cietd in accomsndita per azioni fa un'emissione delle sue a~
zioni, la- soc1até & tenuta a notificare, entro un mese, al
Reglstro delle gsooletd,

a) il rendiconto dell'emissione, dichiarando il numero
e il valore nominale delle azioni comprese nell'emissione, i
nomi, gli indirizzi e le caratteristiche dei sottoscritiori
e ltimporto pagato o che resta da pagare per ogni azioni; e

b) in caso di azioni distribuite e pagate,per intero o
parzialmente, nen in contanti, un coniratio scritto che co~
stituisce 1l diritto del sottoscrittore all'emissione, nonchd
ogni eontratto di vendita, per servizi o altro, relativo al-
l'emissmone.r :

Art.124 (1) — Ogni Societd, che disponme di un capi.
tale azionario, déve fare, almeno una volta alltanno, un ren
diconto che contenga l'elenco dei soel e detentori di obbli—
gazioni, delle azioni e delle obbligazioni, dei debiti, dei
gocl e dirigenti passati e attuali e del segredaric della Se
cietd, nonchd gli argomenti specificati rella Parte I del Se
ste allegato a questa Legge. Il rendiconto deve essere :ate-
so nelle forma descritta nells Parte II. di detto allega%o 0
nella forma pili simile consentita dalle circostanze.

Art.164 (1) ~ Il ministero per il commercio (Board
of Trade) pud nomirare uno o pid ispettori incaricati di in-
vestigare gli affari d4i una societd e di fare rapporto nella
forma prescritta dal ministero:

2) nel caso di una societd per azioni, guando 1l'ispe-
zione & chiesta da non meno di duecento azionisti che sbbias—
no non mence di un fdecimo delle azioni



b) nel:cgso di una societd che non ha capitale azio~
nario &, @ richiesta di non meno del quinto delle persone
che figurano some soci nel libro della societa.,

- (2) La richiesta dev'essere suflfraguta dai documenti che
il ministero pud esigere alle scopo di constatare se 1 ri
chiedenti hanno buone ragioni di chiedere l'igpezione e,
prima di nominare 1l‘'ispetbtore, il ministero pud esigere dai
richiedenti una cauzlione di non oltre cento sterllne, per
le spese dell! 1399210ne.

-

. ' Art. 165 - Senza pregiudizio dei suoi poteri
descrittl nel! preceuente paragrafo il ministere

a) deve nominare uno o pill ispettori per ispeziona-
re gli affari di una societd e fare rapporto, hella forma
prescritta dal ministero, se

1. 1la societd stesea con deliberazione partlcolare

oppure

2. 11 tpibunale con sua ordinanza
dichiara che gli affari della societd devono essere ispezigp
nati da un ispettore nominato dal ministero;e

b) pud agire allo stesso modeo, se sembra al ministero,
- che sussistono circostanze dalle guali si potrebbe desumere
che 1. gli affari della societd sono condotti con l'inten
' zione di defraudare i suoi creditori oppure i cre
ditori di gqualungue zltra persona o comunque con
scopi fraudolenti o illegalil o in un modo che non
rispetti i diritti di una parte gqualsiasi dei suoi
goci o se & stata fondata per scopi fraudolenti o
illegeli; o che
2. le persone incaricate a rappresentarla o & condur
re 1 suci affari sono, in connessione a cid, re-
sponsablli di frode, manomissione di fiducia o al-
tra colpa verso i soci; o che
3+ gl1i azionisti non ottengono tutte le informazioni
relative agli affari della societd, che raglonevol
mente possonoc chiedere.

BN el

Bt. 53 (1) -~ E' ammesso che una societd pughi m—
na commissione & qualsiasi persona, in considerazione della
sua sobttoscrizione o del suc impegno assoluto o condiziona-
le di sottescrizione di azioni della societd o della sua at
tivitad volta a procurare sottoscrizioni, assolute o ccndlzio
nali, di azioni della societd,ses

‘a) i1 pagamento della commissione é autorizzato dagli
statutl

b) la commissione pagata o promessa non supera il 10%
del prezzo d'eidssione delle azioni oppure 1'importe autorig
zate dagli Statuti,quale che sia il minore; e sme X



¢) 1l'imporio o la percentuale della commissione pags
t& 0 promessa ¢é
1. nel caso di azioni offerte in sottoscrizione PUb~
blica, dichiaratg nel Propsetio

d) e il numero delle azioni che delle persone si si
sono impegnati in linea assoluta, dirsottoscri?ere contro
una commissione, é reso pubblico nel modo suddetto,

Art. 63 (1) ~ Se una compagnia che ha un capitale
azionario, abbia o non abbia consolidato le sus azioni, ha
aumentato il suo capitale azionario al di 14 del ecapitale
autorizzato, deéve dare comunicazione dell‘sumente, entro
gquindici giorni dalla deliberagione d‘'aumento, al Registro
delle societh e il Registro deve iscrivere l'aumento.

(2) ~ La comunicazione di cuil sopra deve includere tutti
i dettagli che saranno richiesti relativamente alle varie
specie di azioni in questione e le condizioni alle qualil.
le nuove azioni sono state o saranne emesse., Insieme a ta
le comunicazione deve essere inviato al Registro delle so-
cietd una copia stampeta della deliberazioneé dhe autorizza
1‘tzumento. :

(3) = In caso ai inatempimento, la societd e ognl funzio-
nario dells societd responsabile dedl‘'inadempimento, € sog
getto ad una malta.

Sesfo allegato.

fontenuto e forma del rendlconto(relazione)annna~
le di una Ss Pe A

Parte I°.
Contenuto.

te L'indirigzo della ssde della societd.

2« (1) Se il I;bro dei socl cui si riferisce guesta legge
é tenuto altrove che alle sede della societd, l'indirizzo
del posto dov'é tenuto.

- (2) Un elenco che distingua tre azioni emesse contro
contanti e azioni emesse in tutto o in parte , altro che
contro contanti e che specifichi i seguenti dettagli: ,

() ltammeontere del capitale azionario della societd
' e il numero delle agioni nelle quali € ripartitos;
(b) il numere delle agioni dall'inimio della societd
fino alla data del rendiconto;
(¢) ll'importo richiesto per ogni azionej
(d) l'emmontare totale degli importi richiesti,
(e) 1tammontare totale delle richieste non soddiasfatie;



(£) l'importo totale delle somme pagate per provvigig
ni, in connessione ad azioni o obbligazionij;

(g) lo sconto concesso per llemissione di ogni azione
emessa a sconto, © quella parte dello sconto, che
non é stats depennata alla data della rekazione;

(n) 1ltemmontare totale delle somme concesse a sconto,

- per ogni obbligazione, della data dell'ultima re
lazione; '

(1) il numero totale delle zazioni perdute;

(j) il numero tobale delle azioni per le guali sone in
circolaziong delle garanzie alla dats del rendicon

" to e, il numerc delle garanzie emesse e consegnate
dalla data dell’'ultima relazione, e il numero del
le azioni comprese in ogoi garangia.

4. T dettagli dell'importo totale dei debiti della societd
e preclsamente delle ipoteche e altri gravami che devono eg
sere reglstratl, secondo guests Legge, nel Reglstro delle
societd o che avrebbero dovuto essére reglstraue, se create
dopo il 1° luglio 1908 :

5+ Un elencos

(2) che contenga i nomi e gli indirizzi 4di tutte le
persone che, il 14° gilorno dall'tassemblea genera-
le annua della societd, sono socl della societd

e delle persone che hanno cessato di essere soci dopo 1tul
timo rendiconto annuo, o, in caso dai prlma relazi@ne, dopo ‘
l'omologazione della societd; .

(b) che diehiari il numero delle azioni possedute da
ciascuno dei soci esistenti alle data del rendicon
%0, specificando le azloni trasferite depo la: dam~
ta dell'ultima relazione(o, in caso di prima rela
zione, dopo l'omologazione della societd) da per—
sone; che sono ancora socl ¢ che hanno di essere .80 '
ci alla data risp. della reg13trazmone dei trasferi
mentij _

(c) se i nomi &i cul sopra non sonc. elencatl in oxdine
‘alfabeﬁioo, includervi in indice che permetta ditro
varvi agevolmente il nome éi ciascuna persona.

6. I dettsgli concernenti le persone che alla data del ren
diconto sono dirigenti della societd e la persona clie funge
da segretatio della societh,come richiesti da questa legge.
Si richiedono i nomi 4i tutte le smociethk registrate in Gran
Bretagna delle quali il dirigente dellas soocietd in questione
¢ pure, in gualsiasi forma, dirigente, ad eccezione delle
societd completamente dipendenti dalla societd che fa la re
lzzione.



A RARCIA

Le leggi relative alle emissioni azibnarie.

ﬁf” La legze del 24 luglio 1867 ha regolato serupo
Y4 losamente l'emissione di azioni fatta allo scopo di costi
J . tuire il capitale sociale. La validitd di gueste dlSpOSl—
/  zioni per i casi di aumento di capitale risul‘toms¥ da una
¢ glurisprudenza costante in materia. S
Per le diverse forme di aumento del capitale la
legge del 1867, completata da guella del. 30.1.1907,esiges

A) - Aumentl del capltale per contanti.

1) - La riunione di untAssemblea generale straordmnaria,
rivnita nelle condizioni richieste dalla legge, per modi
ficare gli Statuti, che dia al Consiglio d'Amminlstra21o
ne i poteri necessari per realizzare 1‘'aumento 4i capita
le con emissioni success;ve, gecondo i blsegnl della S0
cletd e 4 & momenti pilh favorevoli.

2) - Ka deeislone del Consigli d'ﬂmmmnlstrazione che fig
si le modalitd dell ‘aumento di capitale.

3)«— Tl deposite -del progetto di aumenti di capitale pres
B0 la Gancellerma del Tribunale di commercio.

' 4) -~ L'inserzione delle modlfléhe recate agli Statuti in L
un gqun&le di annunci legali, pubblicato nella giurisdi
zione -del Competente Tribunale di Commercio, nonché in
un giornale pubblicato in ciascuna delle provincie nelle
quali esiste una filiale della societi,

5) -~ La sottoscrizione delle nuove azioni. Ogni sottoscri
zione ¢ accertata con una scheda di sottoscrizione, flrma
ta dal sottoserittore o dal suo manfdatario, che deve conte
nere: :
(a) - 1la ragione sociale della societh;
{b) 1a sede sociale
(63) 1r'indicazione sommaria dell'oggetto sociale;
. (4) la referenza, in caso éi emissione per appello
al pubbl;oo, al Bolle:itino degli annunei legall ohbligato
SRS ri nel quale & stata pubdblicata la notizia richiesta dalla==w=-
legge del 1907;
(e} 1'importo del cppitale da sotboscrivere, preci~
sando la parte in contanti e la parte in conferlmentl in
natura;
(f) le casse alle quali Vvengono versati i fondi ri-
sultanti dalle sottoscrizione;
- (&) 1a data del deposito alla Cancelleria del Tribu
nale del progetto di modifica degli Statuti. ‘
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B) ~ Aumento del capitale per conferimenti in natura.

La legge ha dettato in proposito tre norme:
1) = Le azioni per conferimento in natura non sono negozia
bili per due anni. Durante auepto luasso di tempo, chi fa il
conferimento si trova dunque alla societd, non potendo abban
Jdonarla con la'vendite delle sue azioni.

123 - Le azioni per conferimenti devono essere sempre inte-
emente liberate. .

3) =~ Una procedufa_syeci&le é prevista per la veifica dei

conferimenti in naturs: - )

- {a) 1lrassemblea generale, che decide 1'aumento ai ca
pitale, nomina ‘anche dei commissari incaricaii ai verifica
re il valore dei conferimenti ' _ '

(b) une seconda asseimblea generale prende conoscenza
della relazione dei commissari, che deve essere messa adi
spesizione degli azlonis$i almeno cingue giorni prima del
la riunione dell'Assemblea stessag _

(c) - questa seconda assembles delibera sull 'approva~
zione dei conferimenti. I 'moci che hanrio fatto conferimen
ti non hanno stavolta diritto di voto delibérativo.

Lg, ubblicitﬁﬁgélle‘emiseioni.

La lggge del 30.1.1907 rende obbligatoria e disel
plina la pubblieitd delle emissioni rivolteé al pubblico,
Prima di tutto, colore che emettono, intreduconc

0 mettono in vendita i titoli devono far inserire nel Bol

letting degli annunci legali e obbligatori a carico delle

societé-£inanzx§rie'(detta B.A.4.0,) una comunicazione il
cul testo deve contenere, per legge, le seguenti indicagig.
ni: : ' s

EET AN . S e R S . e
N o &) da derasingosioge o la oraricos: sos
1Q$7‘%§)aenom;nazlqne c}ia ragiodegociale,

2)':'L*indicazione della legislazione sotto 1'imperio del-
la quale funzionae la societd. S ‘

3) ~ La sede scciale.

4} - L'eoggetto dell“impreéa.

. 5) - La durata della societd,

6) - Ltammontare del capitale sociale,.il tasso di ogni spe
cie di azioni, e il capitale non liberato.

T - L’ult;mo:Bilancio autenticateo per eopia conforme,
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8) -~ Ltammontare dell obbligazioni gid eumesse dalla so~
cietd con 1 temumerazione delle garanzle date per le mede-
sime, :

9) - I ventaggi stipulati a favore dei fondatori e ammi-
nistratori, del gerente o di ogni altra persona; i confe-
rimenti in natura e le modalitd della loro reminerazione.

10) — Le modalith 4i convecazione e di riunione delle As-
gemblee generali.

I manifesti, i Prosypetti e le circolari devono
riprodurre gli .enunciati di tale comunicazione e conbens-
re la menzione dell'inserzione nel B.A.4.0. con 1l'indioca-
zione del numero nel -qule é stata pubblicata,

Dal' 23.12.1946 per tutte le emissioni( per costi
tuzione, aumento di capitale, ohbllgazmona) superiori & 25
milioni di franehi é richiesta l‘'autorizzasione preventiva
del ministro per le Finanze. '

Li'emissione di obblizazioni.

Come gli aumenti di capitale, cosi anche le e~
missioni di obbligazioni possono aver luogo soltanto se
tutte le azioni sono state gid libverate.

Per ltemissione di obbligazioni & rlohiesto un
Prospetto analogo & quello per gli aumeati di capitale.

Gli articoli 4. & 5. del D.L. del 30.10.7935,
impongone allé socliebtd emittente di far flgurare sui titg
1i rimessi ai sottoscrittori un certo numero di 1ndlcazlo
ni, destinate ad informarli sulle caratbteristiche dells 80
cietd debitrice, nonché sulla natura, l'ammontare e le ga
ranzie delle preceaenti emissioni; e precisamente:

(a2) 1la forma, la denominazione, 0 la raélone soclale,
il capitale, la sede sociale;

(v) 1e data della costituzione e la durata della s0
cietd;

{e) i1 nome e l'indirlzzo del notaio presso i1 gquale

sono stati depositati gli Statuti;
' (a) i1 pumero dtordine, il valore nomlnale del titg
lo, il tasso e ltepocz del pagamento dell'interesae e le
eondizioni del rimborso del ca:itale;

(e) " itammontare dell'emissione e le garanzie specia
1i annesse ai titoli, nonché la data dell'stto col guale
aueste garanszie sono siate costituite

(£f) 1ltammontare non ammortizzato al momento dell'emis'
sione, delle obbligazionl o dei titoli di peestito. emessi
anteriormente con la menzione delle garangie annesse.
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I1 decretio legge del, 30.10.1935 ha preso alecune
precauzioni per eviture chke una emissione di obbligagzioni
che comporti un dirivto preferenzlale per rispetto a quel
le emesse anteriormente, non vengé & modificare le condi-
zioni di solvenga della soclietd verso i wecchl obbligazig
migti. A btale fine il decreto stablllsce che gli obbligagio
nisti di wuno stesso prestito rviuniti in Assemblea dovranno
pronunciarsi su ogni proposta della societd debitrice, relg
tiva all'emissione di obbligezioni, che comportine un dlrlt
to peferenziale per rispetio al ®redito dei vecehd obblig_
zionisti. Cosl una societds che ha emesso obbligazioni senza
garanzis, non pud, sensa l'autorizzasziode dei veechi obbbi-
 gazionisti, emettere in seguito dbuoni- ipoteeari, mentre gli
obbligazionisti del precedents prestito restino chirografari.

I1 limite ded poteri dell *Assemhblea degli obbliga
zionisti é la questione pil importante. Il decreto legge -
del 30.10.1935 la regola nei seguentl termlni:

Art., 19 ‘

Questtarticoloc stazbilisce che 1'Assemblea delibera su
tutte le misure aventi lo scopo di assipurare‘la'tutela dem-
gli obhligezionisti e 1'esecuzkone del contratto di prestito
nonché sulle spese di gestione che tali misure possono com
portare(spese d; stualo, consultazlone, procedura)

Art. 20 '
Quest'articolo contempla dne specie di disposizionit

1) - Anzitutfo stabilisce che l'Assemblea generale delibe-
ra su tutte le. proposte della societd deblurlce relative
ai seguenti punti: :

(a) la modifica della forma della societds

(p) 'la fu31one dells societd con un‘alitra societhj

(¢) 1lt'emissione di obbligazioni che comportino un di—
.ritto preferenziale per rispetto alle precedentl obbligazig
ni. :

Se 1'Assemb1ea rifiuta la sua approva21ona, la sogie-
ta debjtrice pub non tenere conto di tale rifiuto, soltanto-
se rinlbrsa gli- obbligazionisti, che ne facciano domanda, neij
tre mesi dalla daba alla gquale l'operasioné sottopeosta al-

l'Assemblea 313 stata effettuata malgrado 1‘09905121ane di
guesttultimas’ i

2) ~ La legge precisa successivamente ehe 1'Assemblea dell
bera sulle proposte che siano di tele natura da restringere
i diritti degli obbligazionisti:s

"{a) 1l'abbandonec totale o parziele aelle garanzie &8¢
. eordate agli obbllgaz1anlsti, _
(b) 1la proroga del pagumento degll interessig .
(¢) 1la modifica delle modelitd dlammoriamento;
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' (d) -la transazione su diritti contestati o che sia-
no stati oggetto di decisione giudiziariaj )
Quest'enumerazione ha soltanto carattere limitativo.

Art. 21 :

Le decisionl vietate all'Assemblea generale sono tut
ge quelle che avrebberc lteffetto dig

(a) accrescere i carichi degli obbligazionisti ed in
partlealare d'imporre lorc un versamento supplementares

(b) consentire alla conversione delle obbligezioni im=—=
azioni;

(e) stabllire un trattamento dmﬁeguale tra gli obbli
gazionisti 4i una stessa massa,



ERMANTA

La Novells Azionaria del 1931 stabilisce

- all'Art. 5 che la relazione anmiale della Presi_
denza e del Comitato di Sorveglianza devono illuastrare det

tagliatamente la situazione patrimoniale,l'andamento e il

. volume degli affari (specificando in che cosa o in che mi

sura differiscono dalltesercizio precedente), le relazio-
ni finangisrie con le Societd collegate o dipendenti e
con eventuali Xonzerns specificare le partecipazioni azig
nerie della societd e le azioni proprie che essa possiede,
illustrare tutti gli’ impegni che non risulteno dal Bilan
cio indicare le remunerazioni & qualsiasi ftitolo degli

'ammlnlstrdtori.

All'Art, 6 che la suddetts relazione nonché 1l
Bilancio e il conto profitti e perdite prima d4i essere
presentati all'assemblea generale devono essere riveduti
de revisori pubblici giurati che esercitano la profeéssip’

: ne dietro nomina governative,che non pogsono essere scel

ti tra 1 dlrlgentl,fun21onar1 consulenti dells Societh o
tra persone con le guali la spcietd pud avere rapporti _
d*affari; essi devono avere accessc a tutti i 1libri e re
gistri della Societd,verificarne il portafogllo,chiedere
les prove e controllare non solc l‘'‘esattezza Tormale del
Bilancioc ma anche la sua gostanziale corrispondenza alla
situazione reale della Societd. Devono verificare se tul
te le norme legislative e governative sono state rlspetta
te. I revisori sono scelti dalla maggloranza dell'Assem—
blea Generale tra le persone che figurano comeé revisori
giurati e autorimzatii se una minoranza che rappresenti
almenoc il 10 % dell'Assemblea,oppure il Consiglio dlAmmi
nistrazione si opnone ai nomi prescelt1 decide 11 Tribu—
nale.

I revisori fanno relazione seritta,la cul par-
te essenziale é comunicatva &1l ‘'Assemblea Generale. Essi
sono responsabili della conservezione del segreto azien
dale., Se non assolvono la loro funzione scrupolosamente

,ed onestamente gono passibili di pena detentiva.

Con 1'entrata in vigore delle leggi sulla limi
tazione del pagamento dei dividendi del 19 marzo 1934 e
del 4 dicembre 1934 (che modifica la precedente), tutti
gli aumenti di capitale oltre 500.000 marchi devono essg
re autorizzati dal Ministro per 1‘'Economia.
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Ferme restando le limitazioni di cul sopra,che

erano intese come temporsnee e che dovevano scadere nel

1939,fu premulgata il 30 gennaloc 1937 una nuova Legge su

le Societh per azioni e le Societd per accomandita in &~

zioni, che rivede e modifica l'intera materia gid tratta
ta dal Codice di Commercio.

GCaratteristiche d4i questa legge sono l'insisten

za{art. 25) sulltobblige di revisione della relazione dg

2li apministratori,del Bilancio e del conto profitii

dite da parte di revisori pubblici giurati,che devono/stl
mare e verificare gli apporti in natura prima che la co-
atituzione 4i una societd sia perfettasla severitd delle
pene previste per gli amministratori che non rispetiinoe
la legge e la richiesta per l'sumento di capitale e per
1 temissione di obbligezioni di una maggioranza di 3/4 al
1tissembles generale.

L]
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Infatti 1'Art. 149 stabvilisce che:

L'aumento d4i capitale attraversc l'emissione di
nuove azioni pud essere deliberato soltanie con una
magoioranza che comprenda almeneo 3/4 del capitale
sociale presente alla deliberazione stessa. '

Se le nuove azioni vengono emesse per un valore
superiore al valore nominale,é indispensabile sia
stabilito,nella deliberazione sull'aumento di capi

4ale,il valore minimo al disotto del quale non pog

sono essere emesse.

Tnoltre 1'Art. 151 stabilisce chet

La Presidenza e il Presidente del Comitato di
Sorveglianza o i loro sostituti hanno 1l'obbligo di
effettuare la registrazione nel Registro di Commer
cio della deliberaszione sull taumento del capitale
sociale,. - ' . ,

TI1 Tribunale pud rifiutare la registrazione se
¢ evidente che il valore dei beni conferiti in-na-
tura(se previsti questi) é inferiore al valere no-
minale delle azioni che si concedono contro di esso,

Si aggiunge alltart, 152 che:

Dal prospetto di sottoscrizione delle nuove a-
zioni devono risultare le parfecipazioni secondo il
loro numero,il valore nominale e,se sono state emes
se diverse specie,la specie delle azioni. Il pro-
spetto di sottoscrizione deve essere emesso in dop
pio esemplare s deve indicare: 7

a) 4l giorno in cui fu deliberato 1 taumentd
del capitale socliale.

per.
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bp) Il valore di emissione delle azioni,l‘'impor
to dei vepsamenti fissati nonché 1l volume
degli altri impegni presi.

¢) Le decisioni previste per il caso 4i aumen—
to di cavpitale con beni conferiti in natura
e,se furono emesse diverse specle,il valore
nominale complessivo di ogni specie di azlo
ni.

d) La data alla quale la sottoserizions diven-
ta nulla,se cioé l'sffettuazione dell'aumen
to di capitale non fosse registrata fino a
quella data.

Lithrt. 135 precisa ancora che:
e T Vanmuncio delltaumento di capitale (nel Reglstre-
di Commereio) € indispensabile,ma pud avvenire solo 8¢
a)  é stvato versato almeno 1/4 del valore noming
' le dell'aumento prospettatoe;
b) . si allegano all‘annuncio,come per la costityu
: zione della Societd,lo Statuto,i verbali,tul
‘ti i documenti e tutte le informazioni pre-
seritte sulla sede,il capitale sociale,ltat-
- bivitd della societh,la composizione del Co-=
mitato di sorveglianza e della Presidenza,su
le azioni che i suoi menbri sottoscrivono.
Occorre dimestrare che la Presidenza non é impe-
dita in alcun modo e in particolare non da contropar
tite,nella libera disponibiliti della somma versata.
3. A1l 'annuncio gccorre accludere:
a) 1 duplicati dei certificati di sottoscrizio-
. ne e un elenco dei sottoscrittori firmate dal
la Presiaenza nel gquale si preeisano le azio

delle medesimej

b) il prospetto delle spese che 1a societd do-
vra sostenere per effetto dell'emissions di
nuove agioni;

¢) se ltaumento di capitale abbisogna dell'tauto
rizzazione statale,ltautorizzagzione stessa.

Art, 158

Prima Gella registrazione dell'effettuazione del
1taumento del capitale sociale,i nuovi certificati di
partecipazione noelin posSsono esgere girati e le nuove
azioni e.i certificati provvisori non posSsonc essere
emessi.
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L' Art. 288 conclude che:

I1 Tribunale Economico del Reich puy sciogliere
su proposta del Ministro,una S.p.A. che agisce con-
tro i principi della condotia responsabile degli afl
fari. Si contemplano pene detentive e la perdita dei
diritti civili per gli amministratori, Gid 1'Art.84
gpecifica che gli amministratori responsabili di col
peysono tenuti al risgrecimento del danni,su richie-
sta del 10 % dei sofi Sreditori.

I1 Prospetto ai cui all'Art. 131é obbligatorio per

'gli gumenti di capitale e ltemissione di obbligazio-

ni,cosl come per l'ammissione dei valori alla quota-
zione in Borsa,
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LEGGE;FEDER&LE CHE CQ4PLETA IL CODICE CIVILE SVIZZERQ.
EIBRO ¥° - DIRITTO DELLE~OBBLIGAZIONI(SO.II.1911/18XII'19362

.

Pitolo 26° ~ Dells Scoieta Anonime,.

Art. 629 ~ La costituzione di una societd anonima
pud avvenire per merzo di sottoscrizione successiva di azip
ni. T fondatori redigone e firmano il progetto debli Statn
ti prima dell'apertura della so toscrizlone.

Art, 630 - Se del conferimenti sono fatti in natu
ra, se dei beni vengono assuntl o dei vantaggi sono accorda
ti ai fondatori o alire persone, i fondatorl sono tenuti a
fare per iseritto una relazione dettagllatd., Tale rehﬁzio
ne conterrd, @ seconda dei casi, delle informazioni circo- ===
gtanziate: .

1. Sulla natura e 1o stato dei conferimenti o aSQun
zioni, noncné sugli elementl per la loro. valuta
. zione.
2. ‘Sul numere delle azioni date in cambio o sulle al
tre prestazioni alle guali la societh & 1mﬂegnata.
3. Sul motivo dei vantaggi eccordatl ai fondatori od
a altre persone e sugmi elementi per la loro valn
tazione,
Le relazione dei fondatori & depositata in originale
o in copia autentice conferme, sin dall‘'aperiura della sol
toscrizione, in ogni ufficio di sottoscrizione, in modo che
&L interessatijpossano prenderne conoscenzéd.

, Art. 631 - Quando delle ezioni sono offerte in
sottoscrizione pubblica, Ltappello ai sottoscritiori é faf
o con un Prospeito firmato da tutii i fondatori., I1 Pro.

.spetto deve fornire le indicazioni relative a:

1. Le clausole statutarie richieste dalla legge e
le disposizioni la cul validitk & subordinata a
untinserzione negli Statuti.

2. I conferimenti in nature, le assunzioni di beni e
i vantaggl accordati al fendatori od ad altre per

. gone

3. I1 contenuto escenzlale della relazlone dei fonda
tori.

" 4., La data fino alle quale il sottoscrittore é vineco
13t00

5. GLi uffiei di sottoscrizione.

6. Il corso di emissione delle azioni
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7. L'ammontare da versare sulle azioni sino all‘ass
semblea generale dei sottoscrittori.

3. 611 uffici per i versamenti,

11 Prospetto non & necessario se il bollettine di

.sottoscrlzlone contiene i nomi di tutti i fondatori e le

altre 1nalea21eni richieste da queat'articolo.

Art, 638 - La somietd pud essere anche creata
con un atte in forma autentica, firmato da tutti i fonda
tori,nel guale essi dichiarano 4i costituire una societa
encnima, deliberano il tésto degli Statuti e designano
gli organi necessabi. I fondatori devono confermare in
guesto atto: ’

t« che hanno preso essi tulte le azioni,

2. che 1'importo legale o un importo superiore fis-
sato: dagli Statuti per il versamento in contanti
su ogni agione,éf stato rimesso a libera disposi
zione della societd all'ufficio cantonale dei de
p051ti oppure 4 coperto da ccnferlmenti in natura
statutarl, -

3. che le disposizioni statutarie relative ai confe
rimenti in natura, 1'assunzione di Weni e la con .

. cessione di baneflcz particolari sone state appre
vate;

4. I contratti relat;vz ai confer1ment1 0 alle assun
zioni 4i beni sono state presentate.

Art. 650 ~ Salvo disposizione contraria della leg
gey, una societhd non pud emettere nuove azioni, che confor-
mandosi alle norme relative alla fondazione delle societd
anonime.,

- Le disposizioni relative ai conferimenti in natura
all ‘assunzione di beni e alla concessione di vantaggi par iz
ticoleri troveranno applicazione. Ia relazione speciale,
prevista dalla Tfehdaitone sarh presentat& dall‘amminiatra
siipae .

Le sattoserlzﬂonl di azioni devone rlferissl alla de
cisione sull'aumento del capitale spcidle e se si tratta di

gottoserizione pubbl¢ca, al Prospetto rlchlesto dalls legge.

Art. 651 - Quando nuove agzioni sono offerte in sot
toscrizione pubblica, l'appello ai sottoscrittori & fatto T
con un Progpetio, firmato a nome dell'mmminisirazione da una
persona inearifaia di rappresentare ka societd. e

Tale Prospetto deve fornire le indicazioni relative ai
1} La data dell'iscrizione sul Registro di commercio.
2. La raglione sociale e la sede della socletd.
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3, Ltammoniare attuale e la composizione de} eapituy
le sociale, con la menzione delle differenti spe
cie e categorie d'azioni, del loro valore nomina
le é dezli eventuali privilegi concessi.

4. Lie cedele di godimento esistenti e i1 diritti accoxr
dati ai loro titolari.

5. La composizione dell'ammlnlstrazlone e dell'organo
di controllo. ‘

6. L'ultimo conto profitti e perdite e l'ultimo bilan
cio, compresa la rélazione dei sindaci. '

7. I cividendi pagati negli ulriml cinque anni o dalla

.fond321one.

8. I prestiti- obbligazionari eme581 dalla socleté.

10 I congerlmentl in natura, lfgssunzione di beni e la
concessione di beneficli particolari.

11. L'epoca alla quale le nuove azioni daranno diritto
a dividendi e le eventuali resirizioni a tale dirit .

: to nonché gli eventuali pr1v1leg1.

12. La dama sino alla guale il sottoscrittore é vinco-
latos

Art. 652 -~ Salvo disposizione contraria degli Sta ==
tuti o della decisione relativa ‘gll'aumento di capitale; ox |
gni socio di sottoscrivere ad uns. fraszione deil HﬂOYlﬁii&hli.
proporzionale al numero delle sue agioni. - —

Art. 653 - La decisione relativa all‘aumento del
capitale SOCldle deve essere comunicate alltufficio del Re
gistro di commercio; il funziocnario che dlrlge tale ufficio
la iscriverd, sin dalla chmunicazione della decisione della
Assemblea generale che constati che le muove azioni sono :
‘state sottoscritte e i versamenti necessari sono stati effet
tuati. Se del caso, le deeisioni gpeciali relative ai confe
rimenti in natura e le assunzionl di. beni dovranno essere e

- gE ‘:*' 1%

tdhte comunicate.

-Bono nulle le azioni emesse prima dell'iscrlzlonedel
_l'aumento del : rcapitale sociale, tuttavi. gli 1mpegn1 che
risultane dalla sotbtoscrizione delle numove a21oni rimengono
intatti. B :

Le azloni per danni~-interessi sono riservate.

- Titolo 34° - Dei prestiti obbligazionari.

Art, 1156 -~ Le obbligazioni di un prestito mon possg
no essere messe in sottoscrizione pubblica ¢ introdotie in
Borsa senza che ne faccia fede un Prospettio.

Le disposizioni relative al Progpetto per l'emissione
di nuove azioni trovano applicazione per anelogic;in pil il
prospetto deve indicare il dettaglio delle condizioni del
prestito in particolare relativamente agli interessi, al rim

7
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borso, alle gar&nzxe particolari prev1ste per le obbliga
zioni e, se del caso, alla rappres=ntanza della comunmté
dei creditori.

Quando delle obbligazmioni sono state emesses senza
un Prospetio conforme alle precedentl dlSpOSlZlonl, 0 guan
do il Prospetto contiene affermazioni inesatte o 1ndlea21o
ni contrarie alle esigenze della legge, le persone che vi
hanno contribuito sono solidalmente responsabili del pregin ===
dizio che intenzionalmente o per negligenza hanno causato.

Art. 1157 - Quando le obbligazioni di un prestito
per il quale valgonc condizioni uniformi, sono state emesse
direttamente o indirettadente, in seguito a sottcscrizione
pubblica, da un debitore che abbia in Svizzera il suo domi
cilio o un'impresa industriale o commerciale, i creditori
costituiscono, ‘di pieno diritto, tra loro, una comunitd se
il prestito € di almeno centomila franchi o se i titoli sg
no emegsi in numero di zlmeno cento.’ ;

Quande diversi prestiti sono emessi, i creditori d4di
ciasecunc d'essi formane una ccmunitiz distinta.

Art, 1158 - Uno o pid rappresentanti della comani
th possono essere designati con le coidizioni del prestito
o dell'assemblea dei creditori., Se parecchi réppresentanti
sono stati designati, esercitano i loro poteri congiuntamen.
te, salvo convenzione contraria.

Art, 1160 - Il rappressﬁtante dei creditori ¢ au~

torizzato ad esigere dal debitore tutte le informaxzioni a«

venti per la comunitd un interesse notevole; fintantochd il
debitore é in ritardo nell'esecustone degli obblighi che il

- contratto di prestito gli imponas e

Nelle stesse eond121on1,se 11 debltore ¢ una societa

.anonima, una societd in accomandita per azioni, una societd a

responsabilitda limitata o une societd cooper.tiva, il rap-
presentante pud' iprendere parte, con voto consultivo, alle
deliberazioni degli organl sociall fintantoochd gueste riguar
dano gli interessi del creditori del prestito. Egli deve eg
sere convecato a queste deliberazioni e ricevere in tempo
utile tutti 1 dat1 relativi.

 Art. 1164 - L'assemblea dei credltori é convoca-—
ta dal debitore. Egli é tenuto a ponygcarla, entro venti
glorni, guando del credltori che fe- ingieme almeno
un ventesimo del capitale in carcola21ene, ‘0 1l rappresen-
tante de.la comunitd 1o richiedono per iscritto, indican
do lo scopo e i motivi di tale convocazione,
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te 1171~ La comunitd dei creditori non pud

estendere 1 diritti di quest'ultlml senza il consenso del
debitore.

Lteffetto delle decisioni-di carattere obbllgator&o
.deve applicarsi in misura egusle a futti i creditori -.sal. .
vo Ltadesionesesprisitaidivepgloro che sarebbero trattati
meno favorevolmente degli alvri. La situazione dei eredi-
tori in possesso &i un diritto di pegno non puo essere mo-
difiecata che col lore consensc. Sonc nulle le assicurasio-
‘ni date o le attribuzioni concesse a certi creditori a sea
pito degli altri membri della comunita.

- Art. 1173 =~ I1 consenso del creditori che-rappre
sentino i tre guarti almeno del capitale del capitale in
circolazione & necessario affinché declsionl valide possa
no dssere prese sui seguenti o _getti: SR

1. Ltagighornamento del pagamento dexli interessi, al
massimo per 5 anni, con possibilitd di proroga per
un nuove periodo di 5 anni al massimo.

"2, La rémissione degli interessi, per 5 anni al maqsi
mo, compresi in un periodo dd sette anni.

3. Ie riduzione del tasso d‘'interesse fino alla metd
del tasso stipulato nel contratio di prestito, o
laagostituzione dell'interesse fisso con un inftereg
se varisbile dipendente dal risultato degli afBari
in ambo i casi per dieci anni al massimo,.

4. La propoga di dleci anni al massimo del termine pre
visto per 1l':mmortamento, mediante le riduzioni del-
le annualith o dell‘aumento dei numeri dei rimborsi =
parziali o della sospenslone temporanea di tali pre
stazioni.

5. L'agghornamento durante ﬁleCl anni al massimo dedl
termini di rimborso, sia per un prestito scaduto
0 che scade nel dinguezanhbil, sia per frazioni di que
sto prestito.

6. L'autorizzazione al rimborso anticipato del eayltale.

7» La ,costituzione di un pegno con diriitto 'di priorita
a favere 4i nuovi capitali versati all'impresa, la mo
difica delle garauzie che coprono un prestito o la
rinuncia parziale o totale di talg garanzie.

8. La revisione delle claugole che limitano 1l'emissione

- @i obbligazicni in rapporto al capitale azionario.

9. La conversione delle obbligazioni del prsstito o
di frazione delle stesse;in azioni.



PRCOCPOSTE

Lt'insufficienza della legislagione italiana sulla
ammissione delle azioni ed obbligazioni di S.p.A. alla
guotazione in Borsa e sulle nuove emissioni di S.p.A. &
generalmente ammessa dagii studiosi della materia e risul
ta chiaramente da un confronto anche sommario con le di-
sposizioni analoghe delle legislazioni svizzera, tedesca,
inglese ed americana. In astratto le autoritd governative
italiane hanno con lo strumento dell'autorizzazione pre-
ventiva poteri assal ampl per la tutela dei risparmizto-
ri e degli interessi della ccllettivitz nazionale, ma la
assenza di precise e dettagliate norme di legge e 4i una
chiara e valida tradizione, che imponga la disciplina del
l'appello al risparmio attraverso gli organi di Borsa, fa
sl che l'intervento governativo debba limitarsi necesssg-
riamente, in pratica, al controllo di pochi casi molto co
spicui, che devono essere armonizzati con i fabbisogri
del Tesoro.

Sembra logico percid mettere in grado le autorita
di Borsa o bancarie - come avviene nei paesi occidentali
pil industrializzati - a giudicare con cognizione di cau-
sa della consistenza effettiva dei %itoli di S.p.A. che
vengono offerti al pubblico. Cid si pud comnseguire raffor
zando ed ampliando il contenuto obbligatorio del Prospet-
to che si richiede nei casi di costituzione con appello
alla pubblica sottoscrizione e di ammissione dei titolial
la guotazione in Borsa e reandendo obbligatorio ilmedesimo
Prospetto nei casi di aumento 4di capitale e di emissione
di obbligazioni. )

Purtroppo, pur riconoscendosi generalmente 1'op-
portunitd di una disciplina in tal senso, non si pud dire
che molte proposte concrete siano state avanzate recente-
mente con autorevolezza, nel nostro paese,

Cosl ad esempio, negli interrogatori e questiona-
ri della Commissione Economica - Sezione Credito e Assicu
razione - per la Costituente (1946) pochi soltanto degli
interpellati hanno trattato l'argomento. Segnaliamo tra
di essi, in primo luogo, l'Associlazione Bancaria Italiana,
che ha suggerito l'introduzione -~ perle S.p.A. aventi un
capitale superiore ad una certa cifra - 1l'obbligo di chie
dere l'ammissione dei propri titoli alls quotazione in
Borsa,
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Questo suggerimento - recentemente ripreso dal Con
gresso Nazionale degli Agenti di Cambio, che ha proposto
tale obbligo per la S.p.h. con capitale non inferiore a 50
milioni - sembra tanto pil giustificato in gquantoché, se~.
condo la stima della suddetta Commissione Economica per la
Costituente;solo poco pili del 50 % del totale dei titoli a
gionari italiani sarebbe gquotato in Borsa.

Altri, come il Dott. Formentini, direttore genera—
le della Finmare, ha proposto alla Commissione Economica
per la Costituente 1'introduzione - sul modello americano
e tedesco - della revisione obbligatoria - a mezzo di esper
ti contabili pubblici — del bilancio delle S.p.A. che deci
dono l'emissione di obbligazioni.

Su questo tema ha insistito piu volte, nelle sue
lezioni, il prof. Graziani il gquale nota, parlando dell'i-
stituto dei sindaci, come, malgrado il Codice Civile ne ab
bia giustamente accentuato il profilo di controllo contabi
le, tuttavia il buon funzionamento del medesimo non si puo
dire sia stato raggiunto. "Appare conbtradditorio - osserva
il prof. Graziani - che sia- il soggetto controllando {ciod
la maggioranza degli azionisti) a nominare nel suo seno un
organo auto—controllore............L'inefficienza sostan-
ziale del collegio sindacale viene poi ad essere completa
in guei casi in cui gli amministratori di fatto abbiano la
possibilitad 4i manovrare le assemblee sociali.”

I1 rafforzamento e l'ampliamento dei requisiti ob-
bligatori del Prospetto (e dell'obbligo del Prospetto stes
5o nei casi di nuove emissioni) potrebbe avere la virth di
integrare i controlli esistenti. Si proporrebbe pereid che
il Prospetto attualmente richiesto per 1l'ammissione alla
quotazione in Borsa sia reso obbligatorio anche nei casi di
aumenti di capitale ed emissioni di obbligazioni e che es-—
so contenga necessariamente, oltre a quelle gia rlchleste
dagli usi delle Borse Valori, le seguenti indicazionis’

1) 1l'elenco, il Bilancio ed il conto profitti e perdite
delle societd affiliate e dipendenti; il riassunto dei
risultati finanziari delle partecipazioni della socie-
ta che fa 1 em1831one nelle societs affiliate e dipen—
denti;

2) il dettaglio dei possessi azionari e delle altre parte
cipazioni e il criteriq della loro valutazione nel Bi-
lancio;

3) 1le posizioni dei debitori e creditori con tutte le so- .
cietd, enti o privati che controllino chi fa l'emissigﬁ@?'




4)

5)

- 6)

7)

8)

9)

10)

zioni,
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per pit del 10% o ne siano controllati per pil del 10%.

l'elenco, le interessenze, le remunerazionl e tutti i
vantaggi dei promotori, fondatori o amministratori, nel
lt'emissione prospettata e nell'eventuale acquisto di be
ni con il ricavo dell 'emissione;

la tabella dei dividendi pagati negli ultimi tre anni,

con l'indicazione delle modallté dai pagamento,
f’ ’u

il volume del fatturato; con 1'obb11go di indicare una
quota massima per il serv121Qf(1ntere351 e ammortamento
capitale) sul fatturato;

il preventivo delle spese (commissioni ecc.) dell'emis-
sione, del prevedibile utilizzo del ricavo e dell'even~
tuale guadagno;

1'elence ed il riassunto dei risulbtati delle emissioni
fatte negli ultimi tre anni;

l'elenco ed il riassunto dei prestiti o obbligazioni giix
emessi che sono garantiti da ipoteche o pegni e dei pri
vilegi gid accordati ai creditori (con 1! 1ndlcaz1one
della durata delle ipoteche);

il dettaglio dei debiti consolidati in sede di emissio-
ne. :

000

Contemporaneamente, nel caso di emissioni di obbliga-
si proporrebbe di rendere obbligatorio:

&) che sia richiesto il consenso dell'Assemblea dei vecchi ob
bligazionisti,ove essi non abbiano ricevute garanzie ipote
carie, per l'emissione di nuove obbligazioni garantite da

ipoteche o comungue privilegiate e che dungue tali ipotedse
0 garanzie siano estese agli obbligazionisti chirografari;

b) che nel caso in cuil 1lt'importo delle o0bbligazioni d4i cui si
lancia l'emissione sia superiore al capitale sociale versa

to,

le ipoteche costituite in garanzia non possanoc avere

il

scadenza anteriore all 'ammortamento delle obbligazioni stes

sSe,.

o000

Non ci si deve naturalmente nascondere che, mentre la
indicazicne dei numerosi dati richiesti dai Prospetti dei pae
si pit progrediti mette le autorita governative o di Borsa e
le Banche o societd finangiarie veramente in grado 4i avere
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un quadro esatto del valore effettivo dell'emissione, il pub
blico stesso dei risparmiatori difficilmente ha la pazienza

e la capacitd di studiare dei Prospetti voluminosi. Percidoin:
America, nei casi che la Commissione federale indica di vol-
ta in volta, e sempre in Germania - ove le emisgioni sono rg
golarmente assunte da sindacati bancari che le collocano via
via - le autoritd di Borsa possono autorizzare la societd

che fa l'emissione di includere nel Prospetto destinato al
pubblico una parte soltanto dei dati forniti alle autorita
medesime.

E' da tenere presente, in proposito, che tra i compo
nenti le autoritd di Borsa, vi & in Germania, per antica con
suetudiné, un'adeguata rappresentanza di esponenti delle Ban
che che esercitano il credito industriale.

In Italia, dove a sensi dell'art. 45 della Legge T
marzo 1938 n. 141 le Banche non possono assumere il colloca-—
mento di emissioni di S.p.A. senza l'autorizzazione preventi
va della Banca d'Italia, si riterrebbe opportuno stabilire
che i sindacati bancari stessil possano, congiuntamente alla
Banca d'Italia - cui resterebbe la parola finale - decidere
sulla pubblicazione o meno delle indicazioni pil complesse e
delicate richieste dallo schema di Prospetto sopra delineato.

Converrebbe inolitre stabilire che le Banche non pos-
sano impiegare pil del 2% dei depositi (ove nulla osti da par
te dello Statuto) nelle sottoscrizione di azioni ed obbliga-
zioni,
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ANATOGIE E DIFFRRENZE FRA T4 TECISLAZIONE INGLESE E QUELLA
TEDESCA

- In Gran Bretagna

Non si debbono fare emissioni al pubblico
se non & stata gid sotfoscritts e versats una somma suffi
ciente a coprire le spese e 1 debiti per gli acqguisti di
sroprietd preventivati,le commissioni e le spese per 1'emis
sione stessa ecc.(Fourth schzdule 4 dell'Atto sulle Socie
t4.— Company's Act). N
In Germania .

31 richiede che 4M quarto del vslore nomina
le dell'aumento prospettato sia gia stato sotioscritto e ver
sato.{Art. 155-Legge sulle S.p.A. 1937).

II°~In Gran Bretagna

(srt. 47-Q7YF /

I1 prospetto deve contenere,oltre la data

della delibera: )

a)=-i1 numero delle azioni dei fondatori,promotori,o di
coloro che fanno 1'emissione,}a natura e il volume
della parte che essi hanno nelle proprietd e nei pro
fitti della Societad;

b)=il numerc delle azioni eventualilente occorrenti ad 0
gni amministratore,e le remunerazioni degli ammlnlstrg
tori,i loro nomi,generalita,indirizzij

¢)-1la somma da pagare per ogni azione e in caso di un
aumento che non sia il primo,le emissioni offerte ed
i1 loro effettivo realizzo. negli ultimi due anni,{spe
cificare le azioni e le obbligazioni degli ultimi due

" anni psgste non in contanti);

d)-il numero, 1a descrizione,il valore totsle delle azig
ni e se sul]a sottoscrizione esistono diritti di opzio
ne,specificando i nomi e le qualitd dezli optandi e
quanto devono pagsre nonché la durate dell'opzione.

e)-1la descrizione e i valori delle proprietd da acquista
re;i debiti gid fatti a tale uopo;il capitale d'eser
ciziojle somme che non si copriranno con l'emissione,
specificando come si copriranno;

f)—l importo delle commissioni pagate negli ultimi due
anni e guello da pagare per l'attuale enissione(questo
uwltimo non deve eccedere il 10% del prezzo di emissione)

g)~gli importi pagati negli ultimi due anni o che si in
tefldono pagezre ad ogni promotore;

h)-dati precisi sull'interessenza degli amministratori e
su tutte le loro remunerazionis;

i)~i rispettivi diritti di voto se il capitale sociale &
ripartito in diverse‘ﬂ%%k#& di azioni;
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IIo k)=1i bilanei,i conti profitti e perdite degli ultimi 5
anni e i dati patrimonisali alla data del pil recente
rilievo:i conti profitti e perdite anche delle Socie
t4 dipendentis '

1)=i dividendi pagati in og ?ﬂpgll ultimi 5 anni per
ciascunsa delle varie‘ahaagg dljazionis;

m)-se con l'importo dell'emissione si vogliono acquista
re delle aziende,i conti profitti e perdite e le rile
vazioni patrimoniali delle stesse negli ultimi 5 anni;
se 8i tratta di comperare le azioni di altre societa,
i dati come sopra e anche la specifica di come i pro
fitti e le perdite della medesima s8i ripercuoteranno
sugli azionisti dell'emittente.

Ta Societd non d=ve dare 1 fondi ad alcuno

per metterlo in grado di partecipare alle sue sottoserizioni.

(Art. 43-)

Per eventuali dati falsi del prospettol(a par
te le responssbilita pemali) devono sostehere risarcimento dan
ni nei confronti dei sottoscrittori:gli amministratori della
Socgieta,i promotori dell'emissione e chiungue ha autorizzato la
rezazione del prospetto.

(&rt, 51-)

Ta richiesta della quotazione in Borsa. deve-
essere fatta entro tre giorni dalla pubblicazione del prospet
to e pud essere rifiutata entro tre settimane dalla chiusura
della sottoscrizione.

(Art, 164-)

T1 Board of Trade pud nominare ispettori per
‘rivedere 1ibri e affari della Societd su richiesta di 200 soci
o di aventi un 10% delle azioni.

(Art. 124-)

Ogni Societd deve fare relazione dettaﬂllata.é%%&
di tutte le transazioni red&dtive alle sue azioni,

-In Germania (Art,5.6.149.152.155,della legege sulleS.p.A.1937)

I1. prospetto deve contenere,oltre la data del
la delibera e la data a cu a sottoscrizione perde 1mpevno(se
1'aumento non si effettua Hella data):

a)-l'elenco dei sottoscrittori gid impegnatisi(promotori)
le azioni sottosecritte da ciascuno e 1 versamenti gia
effettuati sulle medesime;

_ b)nll valore di emissione delle azioni,l'importo del ver

samenti stabiliti,il volume degli altri impegni presi
(non si ammettono emissioni sotto la pari)

¢)=1la desecrizione e 1'importo delle azioni sottoscrltte
dagli ammlnlstratorl-




3)

I1° d)-1a prova che la Presidenza della Societd emittente
dispone liberamente dell'importo delle sottoscrizio |
ni gid versate(un guarto almeno dell'aumento di capi
tale prospettato);

e)-il dettaglio delle spese dell'emissione;
f)-le partecipazioni secondo numero e valore nominale
e la descrizione dell'eventuali diverse s di a
azioni; . - : 4
A1 prospetto si devono allegare i ve:rbali delle delibe
razioni,nonchd i dati,le notizie,le indicazioni sulla Societa,
come se si trattasse di un atto di costituzionej;in particolare

i dati sulla sede,sul capitale sociale,l'attivitd della Societa;

la composizione del Consi:glio d'amministrazione e della Presi

denza e le remunerazioni di ogni sorta dei suoli membrijsi deve
pure allegare il Bilancio,il c¢/o profitti e perdite,la relazig
ne sull'ultimo esercizio nel guale si specificano i rapporti con
altre Societd dipendenti,con Konzern e cartelli,e si devono elen
care: ‘

— le zzioni che gli azionisti hanno writirato come fonr

datori o sottoserittori per conto della Societa.

- le azioni proprie che la Societa possiede-

~ le cedole di godimento emesse nell'annata-—

- gli impegni che non risultano dal Bilancio-~

T1 Bilancio stesso & obbligatoriamente soggetto a revisip
ne da parte di revisori giurati e autorizzati,che hanno il dove
re d4i consultare tutti i 1ibri,gli incartamenti,le scritturazio
ni,il portafoglio,e che incorrono in pene detentive se non fan
no lavoro scrupoloso ed onesto. Anche per gli amminigtratori che
fnon conducano gli affari con senso di respomsabilita“sono pre
viste pene detentive,su proposta del Ministro per 1tEconomia,
che pud anche far sciogliere la Societa.

Per gli asumenti 4i capitale oltre 500.000(cinguecentomila)
merchi,bisgogna allegare al prospetto 1tautorizzazione del Mini
stro dell'Economia.

Ogni vecchio azionista ha diritto di opzione sulle nuove
azioni,a meno che non si stabilisca diversmente(con maggioranza
3/4) da parte dell'Assemblea che delibera 1'aumento.

Non si possono fare aumenti di capitale finché non tutto
il capitale sociale & stato versato.




