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RELAZIONE SULLA GESTIONE

L’esercizio 1996-97 chiude con un utile netto di 139,1 miliardi (con-
tro 120,3 miliardi lo scorso anno), dopo accantonamenti al Fondo rischi per
106 miliardi (94 miliardi), svalutazioni nette su litoli e partecipazioni per
14 miliardi (425,7 miliardi) e perdite su titoli d’investimento per 76,2 mi-
liardi (86,3 miliardi) derivanti esclusivamente dall’effetto Lifo.

La provvista & cresciuta di 3.778,1 miliardi (15,4%), saldo tra gli in-
crementi di 5.816,4 miliardi nella raccolla per il tramite di obbligazioni e
di 1.173,9 miliardi in quella tramite istituzioni credilizie da un lato e,
dall’altro, la diminuzione di 3.212,2 miliardi nei certificati di deposito do-
vula al progressivo abbandono da parte della clientela di questo tradizio-
nale strumento di risparmio, il cui regime fiscale & stato discriminato
rispello ad altre analoghe forme di impiego. I finanziamenti e le anticipa-
zioni sono aumentati di 2.458 miliardi (12,8%); i titoli d’investimento di
61,5 miliardi. L’eccedenza di risorse (1.258,6 miliardi), unitamenle a
quella formatasi nelle restanti voci patrimoniali e tenuto conto dello sbi-
lancio nelle operazioni in pronti contro termine, ha dato luogo a maggiori
disponibilita per 1.623 miliardi.

La raccolta di capitali di rischio sul mercato & cresciuta in misura si-
gnificativa nei dodici mesi dal luglio "96 al giugno 97, piti che raddop-
piando i volumi del precedente periodo. L'incremento & in gran parte atiri-
buibile al comparto delle offerte pubbliche di vendita, che hanno raggiunto
un importo di 18.800 miliardi, costituito per i nove decimi da titoli di im-
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prese appartenenti all’area delle partecipazioni statali. Le restanti OPV
hanno riguardato I'introduzione in Borsa di dieci societd, contro le tredici
iscritte al listino nel 95/96. Si & invece ulteriormente ridotto il ricorso al
mercato per operazioni di aumento di capitale, sceso a poco pitt di un terzo
nell’arco dell’ultimo triennic {da 9.400 a 3.300 miliardi) ed & rimasto sta-
bile quello per il tramite di obbligazioni convertibili ¢ cum warrant. I divi-
dendi complessivamente distribuiti dalle societd quotate hanno superato i
10 mila miliardi, senza variazioni apprezzabili nell’indice di pay-out, pas-
sato dal 39% al 41%. Considerando anche le offerte pubbliche d’acquisto,
il prelievo netto di risorse & stato di 11 mila miliardi, ossia un valore lar-
gamente multiplo rispetto a quello dei precedenti 24 mesi.

Questi i dau:

lugliv 1994/gingno 1995 luglio 1995/giugne 1996 luglie 1996/giugno 1997
{eniliardi di lire)

Emissiont e collocamenti di:
azioni ordinarie e di risparmio

convertibili:
nominale .................. 4.160 5.152 6.480
SOVIAPPTEZZO ... vvnvennnns, 5395 9.555 3988 9.140 15.528 22.008

azioni privilegiate e di risparmio
non convertibili:

nominale .................. 438 — 29
SOVIAPPIOZZO ... .ovvnvsvisss 219 267 — — 43 72
obbligazioni convertibili e cum
WAITARE .+ v ieeiee e 2.897 219 950
Totale v.ovvviiiiiniiinnnnina. 12.719 10.059 23.030
Dividendi distribuiti ........... 5417 8.676 10.468
Offerte pubbliche d’acquisto ... 6.514 1.013 1.363

La gestione delle imprese quotate ha presentato due principali aspetti:
da un lato, la diminuzione del margine operativo (10%) e, dall’altro, il mi-
nor carico di oneri finanziari sia per la pill contenuta esposizione (12 mila
miliardi circa) sia per la flessione dei tassi; la riduzione del costo del de-
naro & valutabile per I'intero 1996 in olire due punti percentuali se misu-
rata sulla media dei rendimenti obbligazionari (scesi al 9,1% dall’11,8%
del 1995) ed & proseguita con la stessa ampiezza nel primo semestre
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dell’anno in corso (dal 9,1% al 7,4%, sempre misurata sullo stesso para-
metro). T profitti di questo gruppe di imprese sono aumentati del 25% (in
termini omogenei, da 7.300 a 9.100 miliardi) con una parallela crescita del
loro autofinanziamento che ha concorso a rafforzarne le strutture patrimo-
niali e a migliorarne il rapporto debiti/mezzi propri dall’86% al 77%.

Quanto all’andamento della Borsa, si segnalano il consistente incre-
mento dei livelli di negoziazione dei titoli azionari, passati da 580 a 830
miliardi per seduta, e la lievitazione dei corsi che tra inizio e fine periodo
ha comporlato un apprezzamento della quota nell’ordine del 27%.

Tornando alle operazioni sul capiltale, il saggio di remunerazione atte-
so sui fondi richiesti, calcolato sulla base dell’ultimo dividendo staccato, si
& ridotto - per la media delle emissioni - dallo 0,7% allo 0,5%. Se ci si li-
mita alle sole imprese che hanno distribuito un dividendo, il saggio & pas-
sato dal 3,8% al 2,3%. Per le principali societd quotate che hanno erogato
il dividendo, il rendimento medio alle quotazioni dello scorse aprile si
colloca in posizione intermedia rispetto a quello rilevato nei maggiori mer-
cati occidentali, come dal seguente raffronto:

% Dividendo/prezzo <o Utilifprezzo
Regno Unito (¥)..oovvvvvnneeeiinn, 2.8 6,1
Benelux (¥*) ..o 2.8 5,7
Ttalia (*) ..ot e 2,6 6,6
Stati Unili (¥) .0ovvvvniiniiveeeiiiaaiaeeaees 1,9 3,6
Francia (¥).c.ooovniiiiiiiiiiiiiiin, 1,9 4,7
Germania (*)..oooviiiiiiiin i 1,7 4,1
Svizzera (¥*) (oo 1,5 4.9

*) Prime 50 societd per capitalizzazione di Borsa,
(**)  Prime 20 socield per capitalizzazione di Borsa.

N.B. - Indici calcolati sui corsi al 1% aprile 1997; valori mediani, il dividendo esclude il credito
d’imposta.

Le societd che non hanno distribuito dividendo sono diminuite a 51 su
211 iscritte al listino (contro 77 su 217), per una capitalizzazione pari al
4% (contro il 9%).
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Il patrimonio dei fondi comuni & salito al 30 giugno a 267 mila miliar-
di (79% in piii rispetto ad un anno prima}, principalmente per ’apporto
della raccolta netla, risultata di poco inferiore ai 100 mila miliardi {contro
appena 15 mila nel precedente periodo). Le scelte dei gestori hanno con-
fermato il peso preponderante degli investimenti in titoli di Stato italiani
(54% del totale), mentre la quota assegnata alle azioni italiane & scesa dal
13% al 10% con un corrispondente spostamento di risorse a favore delle
obbligazioni in valuta estera (dal 7% all’11%).

La capitalizzazione delle societd quotate & aumeniata da 374 mila
a 489 mila miliardi, sostanzialmente per la crescita dei corsi, avendo
le nuove iscrizioni concorso a questa variazione per poco meno di un de-
cimo.

In questo quadro il Vostro Istituto ha diretto 10 consorzi di garanzia e
collocamento di valori mobiliari — escluse le emissioni obbligazionarie pu-
re di MEDIOBANCA — per complessivi 6.236 miliardi, contro 10 per 6.137
miliardi nell’esercizio precedente. Le offerte in opzione di azioni ed obbli-
gazioni con contenuto di capitale di rischio si sono ripartite su 3 operazioni
per 1.184 miliardi, contro 8 per 5.197 miliardi. I collocamenti di titoli, per
un totale di 5.052 miliardi (contro 940 miliardi), si sono articolati su 7
consorzi {contro 2), di cui 2 relativi a titohi esteri per 2.562 miliardi e 3
relativi a titoli obbligazionari puri per 2.100 miliardi.

N

Passiamo ora ad esaminare le principali voci dello stato patrimoniale,
opportunamente raggruppate per un quadro rappresentative dell’attivitd
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dell’Istituto e raffrontate su basi omogenee con i corrispondenti dali dei
due precedenti esercizi:

Attivo

Disponihilitd e impieghi i tesoreria;

— cassa cbanche ... .o il 210.158
— Hitoli della tesoreria .......ooiiiall 5.890.528
Operazieni i impiego in pronti contro

[ZETE3) 113 -
Finanziamenti, portafoglio sconlo e

anbicipazioni ...vvvviriiviiaeeaaans

(eli cui: anticipazion) ............. (276.029)
Titoli d’investimento:
— obbliguzioni ........... .l 92,236
— partecipuzioni diverse ... . oiiaia 3.042.445
— partecipazioni in imprese del Gruppo 92,409
Immobili .ovorriiiiiii 46.083
- Jonde ammortamento ... e {14.408)
Mobili, impianti e Onmobilizzazioni

immateriali ... 8.851
— fondo ammortamento .. (8.851)
Altre attivitd .ooovvvinninnnss
Totale attive ......oooviiiiiiiiiiiin
Passive
Provvista:
— depositi sincolati ¢ conti correnti ... 11.511.388
— obbligazioni ...l 8.957.080
— finanziamenti_da istituzioni crediti-

zieefordi BEL ... 2.486.067
Operazioni di raccolla in pronli contro

LEENLIE +vvssrssrsirnenannananannnn
Accantonamenti e fondi:
— fondo impeste e lasse .............. 206.325
— quotu impepnata del fondo rischi e

Jondo rischt su erediti per inferessi

L IORE e 71.128
— fondo per il trattamento di fine rap-

porte del persorale ... .oooiiill 22,714
Mezzi propri: ’
— capilale ...l 476.000
— riseree e qranzo wlill ..ol 3.273.757
— fondo per risehi bancari generali ... 600.650
— quota non impegnate del fondo

FISERE 1o et 134.755

— fondirischiswerediti ... ...,
Altre passivitd ...,
Utile dell’esercizio ,.........ocoonnet

Totale passivo ...,
Conti impegni e rischi .......... . ...

Conti dordine .......ccociiiiiiinine

30 giugno 1993

30 gingno 1996

30 giugno 1997

6.100.986

222815

18.384.040

3.227.090

31.675

925.879

28.893.085

22.954.535

205.958

300.167

4.485.162
702.168
155.095

28.893.085
6.008.618
16.250.734

{milioni i lire)

521.235
4,457,564  4.978.799
1.5615.872
19.235.441

(218.453)

102.258

3.370.994
90.019  3.563.271

46.083
(15.790) 30.203

0176
(6.176) —
938.982

30.262.658

12.406.685
%.261.636

2.791.005 24.459.326

48.171
125.862
68.158

25.238 219.278
476.000
3.332.221
600.650
234.940

—  4.643.811

771.748

120.324

30.262.658

7.967.090

13.722.002

2.246.719

6.151.580 8.398.299

1.654.867
21.693.435
(260.828)
103.206
3.422.040
99.566 3.624.812
46.083
(17.172) 28911
0.770
(9.770) —
1.128.110
36.528.454
9.194.496
15.078.076

3.964.864 28.237.436

1.983.675
158.939
_M 186.718
476.000
3.355.908
600.650
405.611  4.838.169
1.143.391
__139.065
36.528.454
18.455.423
14.642.388
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Cassaebanche ........ouveeiririiiiannnnnnn. L. 2.246.719 milioni

Aumentano di 1.725.484. milioni; sono costituite da contante e valori
in cassa per 100 milioni e da giacenze presso istituzioni creditizie per
2.246.619 milioni, di cui 2.155.774 per depositi a breve.

Titoli della tesoreria ....oovvieiiieiiinanannn., L. 6.151.580 milioni

Aumentano di 1.694.016 milioni anche per la destinazione a questa
categoria di impieghi di una quota delle disponibilita originate dalle opera-
zioni in pronti contro termine. Il portafoglio & costituito per il 2,9% da BTO,
per il 16,8% da BTP, per il 71,6% da CCT, per il 4% da CTZ e per il saldo
da titoli diversi in lire e valuta. I titoli scadenti entro dodici mesi rappre-
sentano il 5,3% del totale ed il 18,6% di quelli a tasso fisso.

La composizione del portafoglio ed i suoi movimenti sonoe riportali in
dettaglio nella tabella A; rispetto ai corsi medi del mese di gingno emerge
una plusvalenza di 44.737 milioni, dopo svalutazioni per 28.470 milioni e
riprese ex lege di precedenti allineamenti per 257 milioni,

Nel periodo in rassegna sono stati trattati titoli per un controvalore di
complessivi 24.3.876.705 milioni di cui 121.901.213 milioni per acquisti e
sottoscrizioni e 121.975.492 milioni (al costo) per vendite e rimborsi. Que-
sti importi comprendono 108.007.139 milioni e 109.803.648 milioni per
operazioni di pronti contro lermine di impiego e di raccolta. Sono stati
inoltre negoziati 96.671 contratti futures per un controvalore di 24.632.995
milioni. Il rendimento complessive della tesoreria & risultato del 9,50%
contro il 13,04% dell’esercizio precedente.

Operazionti di impiego in pronti contro termine L. 1.654.867 milioni

Aumentano di 138.995 milioni rispetto al 30 giugno 1996; le contro-
parti sono rappresentate quanto a 458.021 milioni da istituzioni creditizie
e quanio a 1.196.846 milioni da primarie societa finanziarie.
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Finanziamenti, portafoglio sconio e anticipazioni

Comprendono:

Finanziamenii e Portafoglio sconto, per

in aumento di 2.315.639 milioni,

Anticipazioni ed altre operazioni di tesoreria, per
in aumento di 142.375 milioni,

L. 21.693.455 milioni

L. 21.332.627 milioni

» 360.828 »

e presentano negli ultimi cinque esercizi il seguente andamento:

1992.93 1993-94 1994-95 1995-96 199697
{miliardi {miliardi (miliardi (milizrdi {miliardi
di lire) % di lire) %o di lire) P di lire} % di lire) Yo
Saldo erogato all’inizio del-
Pesereizio «..oooveaniien 14.244 100~ 15.361 100~ 17.318 100—- 18.385 100, 19.235 100-
Movimenti dell’esercizio:
— erogazioni ............... 4470 31,3 7.021 45,7 6574 38- 6261 34- 8.050 419
— rimborsi .......oiel 3.3563 23,5 5064 33~ 53507 31,8 5411 294 5592 291
— erogazioni nette ......... 1.117 78 1957 12,7 1.067 6,2 850 46 2458 128
Saldo erogato alla fine del-
Pesercizio ....oovvvnnnnss 15361 1078 17.318 112,7 18.385 1062 19.235 104,06 21693 1128
Le operazioni stipulate si sono cosi ripartite:
199293 1993.94 1994-95 199596 1996-97
{miliardi (miliardi {miliardi (miliardi (milinrdi
di lire) % ol lire) %o di lire} % di lire) % di lire) %
Operazioni
« agevolate » .....0viunn, 366 8,5 37 0,3 361 3,5 414 6,6- 114 1.4
Operazioni
« non agevolate » ........ 3927 91,5 7148 995 6156 945 5889 934 8213 986
4,203 100~ 7185 100~ 6517 100~ 6.303 100~ 8327 100
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I crediti in essere s1 suddividono come segue:

30 giugno 1993 30 giugno 1994 30 giugno 1995 30 giugno 1996 30 giugno 1997

fmiliardi (miltardi (miliardi (miliardi (miiardi
di live) T di lire) Yo di lire) % di lire) % di lire) P

Agevolati:
— medie e piccole indu-

LT 279 L8 204 1.2 131 7 74 0,4 34 0.2
— Mezzogiomo ............. 687 4,35 606 3,5 727 3,9 1111 5,7 950 4.4
—~ esporlazione ............. 68 0.5 32 0,2 37 0.2 31 0,2 19 0.1
— ristrutturazione indu-

striale ... oo, 93 0,6 51 0.3 — — —_ —_ —_ —_
—altr .o 76 0.5 60 0.3 43 0.3 33 0,2 24 a,1

1.203 79 953 5,5 943 51 1249 65 1027 48

Crediti finanziari a paesi
esteri L. ..oiiiiiieeas 437 2.8 542 3.1 542 3 472 24 374 1,7

a) Totale operazioni age-
volate .cooviciiiie led0 10,7 1495 86 1485 81 1721 89 1401 65

Non agevolati;

— anonresidentl .......... 247 1.6 419 24 927 5~ 1189 62 2499 115
— esportazione ............. 2 — 23 0,2 10 0,1 10 0,1 5 —
— altre operazioni .......... 13472 87,7 15381 88,8 15963 86,8 16315 84,8 17.788 82—
b) Totale operazioni non

agevolate ................ 13.721 89,3 15823 914 10900 91,9 17.514 91,1 20292 93,5
Totale (a+D) .............. 15.361 100~ 17318 100~ 18.385 00— 19.235 I100~- 21.693 100,

La distribuzione tra i diversi Paesi degli impieghi verso 1’estero & det-
tagliata nella tabella B,

Nel totale in essere al 30 giugno 1997 sono compresi:

— finanziamenti e anticipazioni denominati in valuta per un controvalore
di 464.295 milioni, fronteggiati da raccolia in divisa o da operazioni
di copertura del rischio di cambio. Questi credili sono stati convertiti
ai corsi di fine esercizio;
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crediti finanziari per 2.468 milioni, formalmente denominati in valuta
estera, e finanziamenti per 574.761 milioni effettuati con fondi della
Banca Europea per gli Investimenti. La componente in valuta di tali
partite & contahilizzata al controvalore in lire del giorno di erogazione,
in quanto ogni differenza di cambio — per la parte non coperta dallo
Stato — fa carico ai clienti affidati;

crediti in contenzioso per complessivi 6.803 milioni (di cui 4.694 mi-
lioni integralmente coperti da assicurazione SACE), nel frattempo ri-
dottisi a 5.516 ¢ 3.407 milioni, rispettivamente;

rate scadute per 79.014 milioni (82.731 milioni al 30 gingno 1996)
di cui:

« 33.395 milioni sono stati nel frattempo incassati;

s 45.619 milioni riguardano quote per capitale e interessi di crediti
finanziari non assicurati dalla SACE verso Paesi che hanno
concordato in sede internazionale la ristrutturazione del
loro debito;

finanziamenti e anticipazioni a controllate per 1.718.574 milioni, cost
ripartiti:

SelmaBipiemme Leasing ................... L. 714.000 milioni
Sade Finanziaria .......................... » 518.581 »
Compass ....oovvveiieeiiiiiiiiiaeennnnnn. » 301.071  »
Palladio Leasing .........cc.ooiviiiiiiin. » 124.500  »
Micos Banca .........cocoiiiiiiiiiiin . » 45.000 »
Intersomer ....... .. .. . i » 12.514  »
Select «oviei i » 2173 »
R &S i » 735 »

L. 1.718.574 milion
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Alla chiusura dell’esercizio le posizioni rilevanti ai fini della concen-
trazione dei rischi (superiori, ciog, al 15% del patrimonio di vigilanza con-
solidato} ammontavano — secondo 1 coefficienti di ponderazione ammessi —
a complessivi 9.489,5 miliardi, pari al 24,9% del limite globale di 38.168
miliardi. Tali posizioni si riferivano a sette « gruppi di clienti connessi » ed
erano tutte confenute entro la soglia individuale consentita.

I finanziamenti e le anticipazioni in essere a fine esercizio si riparti-
vano:

(milioni di lire)

— per scadenza residua:

o NEL I8 MEST . ivuriviiiinrieiriiieiinrenennnas L. 10.154.749
e TalB8eB0mesl v.vvvviiiiiiiiiii e » 7.939.499
e oltre 60O MEST . ...iiii i » 3.599.207

L. 21.693.455

— per scaglioni di importo per affidato:

e finoa Smiliardi ..... ...l I. 105.550
e olre Sefinoa 15miliardi ............... » 383.079
s olire I3 efinoa S5Omiliardi ............... » 1.629.648
o oltre 50efinoa 100 miliardi ............... » 1.922.467
+ ohre 100 & fino a 300 miliardi ............... » 3.998.411
» olire 300 e fino a 500 miliardi ............... » 4.721.688
s oltre 500 miliardi ..., » 8.932.612

L. 21.693.455

11 tasso corrisposto dai clienti affidati sui finanziamenti in lire non le-
gati a raccolta parallela & stato del 9,01% nelia media dei dodici mesi,
contro 1'11,33% del precedente esercizio.

Titoli dinvestimento ........ovvivriiiiininnnnnn. L. 3.624.812 milioni

L.a voce & costituita da:

— Qbbligazioni, per ............ciiiiiiiiiinn.. L. 103.206 milioni

in aumento di 948 milioni rispetto- al
30 giugno 1996;
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— Partecipazioni diverse, per .................. L. 3.422.040 milioni
in aumento di 51.046 milioni rispetto al
30 giugno 1996;

— Partecipazioni in imprese del Gruppo, per ... L. 99.566 milioni
in aumento di 9.547 milioni rispetto al
30 giugno 1996,

I titoli obbligazionari e le partecipazioni diverse sono dettagliate nella
tabella C. Dal raffronto fra il valore di carico di quelli quotati e la media
dei corsi del primo semestre 1997 emerge una plusvalenza di 2.309.274
milioni {2.517.228 milioni se calcolata alle quotazioni dello scorso 30

giugno).

Nell’esercizio sono stati effettuati acquisti e sotloscrizioni per 199.610
milioni e disinvestimenti per 152.249 milioni con una perdita netta di
54.928 milioni, alla cui formazione concorre per 76.169 milioni 1'effetto
Lifo di cui in appresso. Il portafoglio ha formato oggetto di svalutazioni per
123.183 milioni e riprese di valore ex lege per 137.363 milioni.

In particolare:

— le Obbligazioni non presentano variazioni se si esclude la ripresa di
valore ex lege di 948 milioni sul prestito convertibile Pirelli S.p.A. 5%
1994-98. Il portafoglio include titoli per un valore nominale di 20 mi-
liardi — in carico per 18 miliardi — relativi ad un prestito del quale
I’emittente ha chiesto la ristrutturazione; lo scaduto al 30 giugno era
di nominali 5 miliarvdi, in carieo per 4,5 miliardi;

— le Partecipazioni diverse hanno avuto 1 seguenti movimenti:

Allianz Holding

« frazionamento delle n. 42.858 azioni da nominali D.M. 50 in por-
tafoglio in n. 428.580 azioni da nominali D.M. 5;

» ripresa di valore ex lege per 16.441 milioni.
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Alla chiusura dell’esercizio la parlecipazione, in carico per 123.284
milioni, & rimasta invariata nella misura dello 0,19% del capitale so-
ciale.

ANZ - Australia and New Zealand Banking Group

acquisizione — in reinvestimento del dividendo — di n. 37.262 azioni,
iscritte in bilancio per 302 milieni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 623.606
azioni In carico per 1.964 milioni, & rimasta invariatla nella misura

dello 0,04% del capitale sociale.

Assicuraziont Generali

Incremento netto di n. 8.409.746 azioni dovuto a:

s ritiro in assegnazione gratuita di n. 10.119.535 azioni (di cui
10.054.523 relative al possesso in essere al 30 giugno 96 e
65.012 spettanti a quelle acquisite nell’esercizio);

« acquisto sul mercato di n. 3.288.250 azioni {di cui 650.500 ante
assegnazione gratuita) con un esborso di 100.480 milioni;

s cessione ai portatori di warrant di n. 4.998.039 azioni (di cui 372
ante assegnazione gratuita) con un disinvestimento complessivo di
108.636 milioni, un ricavo di 32.467 milioni ed una perdita Lifo
di 76.169 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
108.954.971 azioni in carico per 570.454 milioni, rappresentava il
12,36% del capitale sociale (contro il 12,54% al 30 giugno prece-
dente).

Axa Uap

« ritiro, in sede di offerta pubblica di scambio, di n. 13.440 azioni e
di altrettanti certificati di valore garantiti, iscritti in bilancio ni-
spettivamenle per 1.037 e 77 milioni, pari complessivamente al
valore di carico delle preesistenti n. 33.600 azioni Uap;

« ripresa di valore ex lege di 59 milioni sulle azioni di proprieta.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione rappresentava lo 0,04%e
del capitale sociale.




Caffaro

sottoscrizione di n. 6.600.000 azioni di risparmio convertibili con un
investimento di 10.560 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
16.500.000 azioni di risparmio convertibili in carico per 26.355 mi-
lioni, rappresentava il 5,55% (invariato) dell’intero capitale e il
30,86% di quello di risparmio (30,05% al 30 giugno 1996).

Commerzbank

+ vendita dei diritti validi per la sottoscrizione di certificati di godi-
mento con un ricavo ed un utile di 65 milioni, acquisto di n. 186
azioni con un investimento di pari impoerto;

o frazionamento delle n. 228,412 azioni da nominali D.M. 50 in
portafoglio in n. 2.284.120 azioni da nominali D.M. 5;
o ripresa di valore ex lege per 9.005 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, in carico per 86.094
milioni, rappresentava lo 0,57% del capitale (0,59% al 30 giugno
1996).

Eurafrance

vendita di n. 69.880 azioni con un disinvestimento di 35.799 milioni e

un utile di 13.833 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 43.455
azioni in carico per 22.262 milioni, rappresentava 1'1,19% del capi-
tale sociale (3,10% al 30 giugno 1996).

Falek

acquisto di n. 4.995.000 azioni (di cui 1.600.000 dalla controllata
Sade Finanziaria) e sottoscrizione, previo rilievo di n. 650.000 diritti,
di n. 2.258.000 azioni con un investimento complessivo di 39.994
milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la parlecipazione, costituita da n.

7.253.000 azioni, rappresentava il 6,28% dell’intero capitale e il
6,31% di quello ordinario. '
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Gemina

» diminuzione delle azioni ordinarie possedute da n. 374.536.361 a
n. 37.453.636 e dei warrant ordinari da n. 162.587.820 a n.
16.258.782 a seguito dell’operazione di scissione parziale della
H.P.I.. Conseguentemente, il valore di carico dei titoli in portafo-
glio si & ridotto ad un decimo, rispettivamente da 248.748 milioni
a 24.875 milieni e da 162 milioni a 16 milioni;

« svalutazione delle azioni ordinarie per 382 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, in carico per complessi-
vi 24.509 milioni, & rimasta pressoché invariata in terimini percentuali
rispetto a gquella in essere nella societd ante scissione (rispettivamenie
12,54% dell'interc capitale ¢ 13,09% di quello ordinario contro
12,55% e 13,10% al 30 gingno 1996).

H.P.I - Holding di Partecipaziont Industriali

s ritiro di n. 337.082.724 azioni ordinarie e n. 146.329.038 warrant
ordinari, rivenienti dall’operazione di scissione parziale dal-
la Geminga, iscritti rispettivamente per 223.873 milioni e per 146
milioni, e ciod per un valore pari ai 9/10 di quello relativo ai titoli
della societd ante scissione;

« ripresa di valore ex lege per 51.188 milioni sulle azioni e per
11.854 milioni sui warrant.

La partecipazione, in carico alla chiusura dell’esercizio per comples-
sivi 287.061 milioni, corrispondeva praticamente nella percentuale a
quella nel capitale di Gemina ante scissione (rispettivamente 12,54%
dell’intero capitale e 13,09% di quello ordinario contro 12,55% e
13,10%).

Italmobiliare

e acquisto di n. 23.461 azioni ordinarie in esercizio dei warrant di
proprietd, con un esborso di 469 milioni;

» ripresa di valore ex lege per 1.660 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
1.040.113 azioni ordinarie in carico per 27.100 milioni, rappresentava




il 3,28% dellintero capitale e il 4,95% di quello ordinario (rispetti-
vamente 3,27% e 4,98% al 30 giugno 1996},

Loro & Parisini

o esborso di 633 milioni a copertura di perdite;

o svalutazione per 1.871 milioni conseguente all’annullamento delle
n. 2.076.522 azioni di proprieta;

+ sottoscrizione di n. 346.087 nuove azioni con un investimento di
346 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione & rimasta invariata nella
misura dell’11,549% del capitale sociale.

Montedison
 raggruppamento delle n. 184.590.000 azioni da nominali Lire 740
in n. 136.596.600 azioni da nominali Lire 1.000;

» acquisto, in esercizio dei warrant di proprieta, di n. 31.096.650
azioni ordinarie, con un eshorso di 31.097 milioni;

s vendita di n. 1.475.000 azioni con un disinvestimento di 1.723
milioni ed un utile di 228 milioni;

» ripresa di valore ex lege per 5.247 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
166.218.250 azioni ordinarie in carico per 176.457 milioni, rappre-
sentava il 2,91% dell’intero capitale e il 3,34% di quello ordinario
(rispettivamente 3,05% e 3,47% al 30 giugno 1996).

. Stefanel

» sottoscrizione di un milione di azioni di risparmio convertibili con
un investimento di 1.500 milioni;

» ripresa di valore ex lege di 91 milioni sulle azioni ordinarie e di 19
milioni sui warrant ordinari.
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Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da due milioni
di azioni ordinarie, un milione di azioni di risparmio convertibili e
n. 249.271 warrant ordinari, in carico per complessivi 5.791 milioni,
rappresentava il 2,80% (invariato) dell’intero capitale, I'1,90% di
quello ordinario e il 46,64% di quello di risparmio.

Telecom Italia

cessione di n. 2.250.507 azioni, di cui n. 1.563.000 ai portatori dei
warrant abbinati al prestito Mediobanca International 8% 1992-98 e
n. 687.507 sul mercato, con un disinvestimento di 1.258 milioni ed
un utile di 3.370 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
1.392.550 azioni ordinarie tulte vincolate ai portatori dei warrant ab-
binati al prestito anzidetlo, era in carico per 428 milioni e rappresen-
tava lo 0,017% dell’intero capitale e lo 0,02% di quello ordinario (ri-
spettivamente 0,04% e 0,05% al 30 giugno 1996).

Telecom Italia Mobile

cessione di n. 2.250.507 azioni, di cui n. 1.563.000 ai portatori dei
warrant abbinati al prestitc Mediobanca International 8% 1992-98 e
n. 687.507 sul mercato, con un disinvestimento di 979 milioni ed un
utile di 3.800 milioni. ‘

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n.
1.392.550 azioni ordinarie tulle vincolate ai portatori dei warrant ab-
binati al prestito anzidetto, era in carico per 333 milioni e rappresen-
tava lo 0,017% dell’intero capitale e lo 0,02% di quello ordinario (ri-
spettivamente 0,049% e 0,05% al 30 giugno 1996).

Nell’esercizio sono state inoltre effettuate operazioni di compravendita

per 3.854 milioni — incluse quelle relative ai tiloli acquisiti per negozia-
zione — che hanno dato luogo a perdite nette per 55 milioni e sono state
intermediate per conto della clientela n. 10.000 azioni dell’Istituto per un
controvalore di 95 milioni.




In sede di chiusura di bilancio st &, infine, provveduto ad adeguare il
valore di carico dei seguenti titoli che non hanno registrato movimenti di

sorla:

*  gsvalutazioni:

34.927 milioni

28872 »
26474  »
19176 »
3.355  »
2.859  »
2.513  »
1407  »
380  »
104 »
101 »

Ciments Frangais privilegiate B ().......... L.
Olivettt ordinarie .......ocooiiiiii... »
Compart ordinarie .................0oee, »
La Fondiaria Assicurazioni ................ »
Interunfall ...... ...l »
SAfoxdinarie .......ccoiiiiiiiiiiiiie e »
Istituto Buropeo di Oncologia .............. »
GiMordinarie ........oooiiiiiiiiiiiaiias »
La Rinascente ordinarie .................... »
Nomisma ...oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininens, »
Filippo Fochi (B...coovveveiiiiii i »

1.

120.168 milioni

* riprese di valore ex lege:

18.793 milioni

14.683 »
2976 »
2.159 »
2.145 »

94 »

1 milione

Compagnie Financiére de Paribas ......... L.
Pirelli & C. ordinarie .............covvunhes »
warrant Compart 1996/98 .. .............. »
Sociésé Internationale Pirelli ............... »
Cofide ordinarie ... »
Monrif oo »
warrant La Rinascente risparmio non con-
vertihili ... »
L.

40.851 milioni

dendo.

(") Successivamenle unilicale alle azioni di categoria A, essendo venute meno il privilegio sul divi-

2) Tolalmenle svaluiata, salvo una lira per memoria, a seguito della cancellazione del titolo dal listine

di Borsa.
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— le Partecipazioni in imprese del Gruppo, a parte 'incorporazione della
SADE INTERMEDIAZIONE SIM nella SADE FINANZIARIA, hanno registrato
i seguenti movitnenti:

* sottoscrizione di n. 80.000 azioni COMPAGE SIM con un investi-
mento di 8.000 milioni;

* annullamento di n. 7.310.000 azioni INTERSOMER sulle 8 milioni
in circolazione, con una minusvalenza di 491 milioni e successiva
sottoscrizione di n. 2.310.000 azioni con un investimento di 2.310
milioni;

* svalutazione di 271 milioni per adeguamento del valore di carico
al patrimonio netto della partecipata MICOS BANCA.

I rapporti a carattere finanziario con le imprese del Gruppo in essere
al 30 giugno 1997 sono tutti regolati a condizioni di mercato e sono costi-
tuiti da:

Alivita Passivita C:.:rﬂnzic :
ed impegni
{milioni di lire)
Controllate direlte ¢ indirette ....... 1.723.680 (4 3.568.801 3.024.825

(1) Di cui 5.106 milioni per depositi, inclusi nella voce “Cassa e banche”.

Il dettaglio di tali rapporti e di quelli intrattenuti con le altre parteci-
pate & riportato nei prospetti 3.2 e 3.3, parte B della nota integrativa, pre-
cisando che non ve ne sono con le imprese « sottoposte a influenza note-
vole » (Fidia e Prominvestment) e che nell’azionariato dell’Istituto non vi
sono Soci in posizione di controllo.

Vi ragguagliamo ora sull’andamento delle principali controllate:

— CoMPASS S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1997 si & chiuso con un utile di 464 milioni
(1.362 milioni nell’esercizio precedente), dopo svalutazioni di partecipa-
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zioni e titoli quotati per complessivi 13.564 milioni (12.868 milioni), non-
ché rettifiche di valore su crediti per 25.152 milioni (21.989 milioni); que-
ste ultime riguardano per 22.030 milioni posizioni cedute a COFACTOR
{(contro 20.283 milioni}.

I finanziamenti in essere a fine esercizio erano n. 246.729 per un im-
porto (in linea capitale) di 1.124.396 milioni, contro n. 214.091 per
952.995 milioni. Le nuove operazioni di impiego (in linea capitale) effet-
tuate negli ultimi tre esercizi sono cosi distribuite tra i vari settori di atti-
vitd:

1994-95 1995-96 1996-97
(milivni {milioni (milinni
di lire) Yo di lire) G di lire) %
Prestiti automobilistici .. 407.534 61,5 438.240 60,— 556.351 62,8
Prestiti personali ....... 252477 38,1 2886063 395 328194  37_
Aliri pres.titi ............ 2.283 0.4 3.211 0,5 1.882 0,2

662.294 100~ 730114 100~ 886427 100,-

L’organico al 30 giugno 1997 era di 325 dipendenti.

— COFACTOR S.p.A., Milano (partecipazione 100% per il iramite di
Compass)

11 bilancio al 30 giugno 1997 salda con una perdita di 1.972 milioni
(1.998 milioni nel precedente esercizio), dopo rettifiche di valore su crediti
per 7.461 milioni (4.921 milioni} e un accantonamento al fondo spese le-
gali di 763 milioni {816 milioni).

Nel corso dell’esercizio la Societd ha acquistato nominali 133.202 mi-
lioni di crediti in contenziose con un esborso di 8.873 milicni (contro no-
minali 101.369 milioni ed un costo di 6.468 milioni). Al 30 giugno 1997 la
societi aveva in portafoglio crediti per nominali 351.255 milioni iscritti al
costo di 36.990 milioni (contro, rispettivamente, 297.132 milioni e 39.594
milioni).

Al 30 giugno 1997 I'organico era di 35 dipendenti.
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— MICOS BANCA SpA, Milano (partecipazione 50%, di cui 40% per il tra-
mite di Compass)

1l 27 gennaio scorso la Banca d’Italia ha riconosciuto lo status di ban-
ca a questa partecipata, che ha conseguentemente modificato la propria
denominazione sociale da MICOS - Mutui Immobiliari Compass Sevac SpA a
MICOS BANCA SpA.

1} bilancio al 30 giugno 1997 si & chiuso con una perdita di 2.712 mi-
lioni (contro 3.720 milioni nel precedente esercizio), dopo ammortamenti
per 360 milioni (283 milioni).

I contratti perfezionali nell’esercizio sono stati n. 645 per un erogato
di 76.008 milioni {49.944 milioni). Gli impieghi in essere alla chiusura
del bilancio ammontavano a 179.026 milioni (119.670 milioni).

Al 30 giugno 1997 I'organico era costituito da 49 dipendenti.

—  SELMABIPIEMME LEASING S.p.A., Milano (partecipazione 61,65% per il
tramile di Compass)

1l bilancio al 30 giugno 1997 chiude con un utile di 700 milioni (con-
tro una perdita di 15.151 milioni nel precedente esercizio), dopo un ac-
cantonamento tassato al fondo rischi su crediti di 8 miliardi e ammorta-
menti su beni in locazione per 580.206 milioni (498.110 milioni).

Nell’esercizio sono stati perfezionati n. 7.457 contratti per un valore
beni di 639,5 miliardi (contro n. 8.707 contratti per 783,8 miliardi). La
diminuzione dell’attivita & correlata al venir meno delle agevolazioni previ-
ste dalla legge « Tremonti ». Il valore netto dei beni in locazione o in attesa
di locazione alla chiusura del bilancio era di 1.674,7 miliardi (1.765,3 mi-
liardi).

L’organico al 30 giugno era costituito da 163 dipendenti.
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—  PALLADIO LEASING S.p.A., Vicenza (pariecipazione 95% per il tramite
di SelmaBipiemme Leasing)

Il bilancio al 30 giugno 1997 presenta un utile di 2.124 milioni
(12.559 milioni nel passato esercizio, che aveva peraltro assorbito 10,4
miliardi della riserva finanziaria accumulata neghi esercizi precedenti), do-
po un accantonamento tassato al fondo rischi ed oneri per 2 miliardi, impo-
ste per 10.863 milioni (11.614 milioni) e ammortamenti su beni in loca-
zione per 181.614 milioni (152.011 milioni}, di cui 3.394 milioni in
aggiunta a quelli fiscalmente consentiti.

La Societd ha perfezionato n. 2.349 contratti per un valore lordo beni
di 240,7 miliardi {contro n. 2.555 contratti per 281,5 miliardi); il valore
netto di questi ultimi & iscritto in bilancio per 542 miliardi (493,3 mi-

liardi).

L’organico a fine esercizio era costituito da 37 dipendenti.

— INTERSOMER S.p.A., Milano (partecipazione 1009%)

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1997 con un utile di 225 milioni
(contro una perdita di 2.018 milioni). Nel corso dell’esercizio il capitale
della Socield & stato ridotto a 690 milioni a copertura delle perdite pregres-
se e successivamente aumentato a 3 miliardi. Nel periodo in rassegna é
stata posta in liquidazione la Graucom A.G. e sono state cedute le parteci-
pazioni in Lusaka Engineering Co. Lid. - Zambia (20%), Incar (Nigeria)
Ple. (25,8%) e Incar Tanzania Ltd. (66,7%) con una plusvalenza comples-
siva di 2.471 milioni.

Al 30 giugno 1997 Intersomer aveva in organico 10 dipendenti.

— SETECI - Societd per I’Elaborazione, Trasmissione dati, Engineering e
Consulenza Informatica S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1997 si & chiuso con un utile di 1,4 milioni
(contro 1,3 milioni dell’esercizio precedente), dopo ammortamenti per
2.498 milioni (2.936 milioni}.

L’organico al 30 giugno 1997 era costituito da 29 dipendenti.
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— SPAFID - Societa per Amministrazioni Fiduciarie S.p.A., Milano (parte-
ctpazione 100%)

L’esercizio al 30 giugno 1997 si & chiuso con un utile di 953 milioni
(1.875 milioni nel precedente esercizio) interamente destinato ad incre-
mento dei mezzi propri, che saldano in 29.092 milioni.

Al 30 giugno 1997 I'organico era di 27 dipendenti.

— PRUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1997 con un utile di 55 milioni,
contro 54 milioni nel precedente esercizio.

Al 30 giugno 1997 P'organico era di 30 dipendenti.

— R. &3S. - Ricerche e Studi S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

1 bilancio al 30 aprile 1997 si & chiuso in pareggio, dopo aver adde-
bitato all’Istituto servizi e spese per 1.830 milioni.

La societa ha elaborato e diffuso la veniunesima edizione
dell’annuario « R&S», la quarta edizione del «CD-ROM R&S-
MEDIOBANCA », la seconda edizione degli «International Financial Aggre-
gates» (dati cumulativi di bilancio delle 237 principali societd internazio-
nali), nonché una nuova monografia su «I.’Acqua».

A fine esercizio I'organico era costituito da 13 dipendenti.

— TRADEVCO - The Liberian Trading and Development Bank Ltd., Mon-
rovia (Liberia) (partecipazione 60%, essendo il restante 40% in porta-
Joglio alla stessa Tradevco)

1l bilancio per I'esercizio straordinario di 24 mesi salda con un utile di
29 mila dollari. Rispetto al 30 giugno 1995 gli impieghi sono aumentati da
22,5 a 23,4 milioni di dollari; la raccolta & diminuita da 45 a 40,4 milioni

di dollari.
L’organico della Banca al 30 giugno 1997 era di 33 dipendenti.
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~—  MEDIOBANCA INTERNATIONAL LiMITED, Grand Cayman (partecipazione
100%)

11 bilancio al 30 giugno 1997 salda con un utile di 5,2 milioni di dol-
lari {contro 4.9 milioni nel precedente esercizio). Al 30 giugno 1997 la
raccolta complessiva, interamente affluita a MEDIOBANCA, ammontava a
2.165,1 milioni di dollari (contro 1.418,3 milioni al 30 giugno 1996); il
patrimonio netto era pari a 35,3 milioni di dollari (contro 30,1 milioni).

La Societa si avvale di 2 collaboratori.

—  SADE FINANZIARIA S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

1l bilancio al 30 giugno 1997 si & chiuso con un utile di 13.277 milio-
ni (1.727 milioni nell’esercizio precedente) interamente destinato ad in-
cremento dei mezzi propri che saldano in 88.851 milioni; nel corso
dell’esercizio la societd, in relazione al nuove quadro normativo che disci-
plina la materia dei servizi di investimento e nell’ambito di un programma
di riordino delle attivitd svolte dalle controllate dell’Istituto, ha incorporato
la SADE INVESTIMENTI S.p.A. (posseduta al 100%) e la SADE INTERME-
DIAZIONE SIM p.A. (di cui deteneva il 40% del capitale, il restante 60%
essendo posseduto direttamente da MEDIOBANCA). A seguito di questa ope-
razione il valore di carico della SADE FINANZIARIA & aumentato di 6.001
milioni, corrispondente a quello delle azioni SADE SIM gia in portafoglio
dell’Istituto. L’attivita di intermediazione di titoli per conto della clientela
& stata conseguentemente ricondotta all’interno di MEDIOBANCA.

L’organico al 30 giugno 1997 & di 5 dipendenti.

— COMPAGE SIM S.p.A. - Compagnia Amministrazioni Gestioni Societd di
Intermediazione Mobiliare, Milano (partecipazione 100%)

I1 bilancio al 30 giugno 1997 salda con un utile di 100 milioni (413
milioni nell’esercizio precedente); il patrimonio gestito ammonta a 2.168,5

miliardi (837,4 miliardi).

Al 30 giugno 1997 l’org:':mico & costituito da 11 dipendenti.
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Successivamente al 30 giugno non si sono verificati movimenti di ri-
lievo nei sitoli d'investimento.

Immobile ........oooooo L. 46.083 milioni

Non registrano variazioni; il relativo Fondo ammortamento si & incre-
mentato di 1.382 milioni per le quote portate a carico dell’esercizio.

Mobili, Impianii e Immobilizzazioni immateriali L. 9.770 milioni

Sono costituiti da arredi, macchine d’ufficio, apparecchiature eletiro-
niche e software di proprieta, contabilizzati al costo. L’aumento di 594 mi-
lioni, rappresenta il saldo tra acquisti per 911 milioni e vendite e dismis-
sioni per 317 milioni; il corrispondente Fondo ammortamento & aumentato
nell’esercizio di pari importo.

Altre atiivibd «v.ovoiii i s L. 1.128.110 miliont

Raggruppano le voci Altre attivita e Ratei e risconti attivi dello schema
di bilancio ex D.Lgs. 87/92, nonché i Crediti per interessi di mora (9.111
milioni) interamente fronteggiati dall’apposito fondo iscritto al passivo. Nel
saldo sono compresi 2.706 milioni (di cui 1.700 scaduti) per interessi e
maggiorazioni relativi al prestito obbligazionario di cui & stata richiesta la
ristrutturazione. In questa voce sono altresi affluiti gli importi relativi ad
interessi scaduti, stralciati dalle poste relative ai crediti del predetto sche-
ma, per un quadro pill pertinente dello stato patrimoniale dell’Tstituto; il
saldo di questi interessi ammontava a 9.587 milioni (nel frattempo incas-
sati). '
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Depositi vincolati e conti correntt ................. L. 9.194.496 milioni

Diminuiscono di 3.212.189 milioni (25,9%). In particolare, la rac-
colta per il tramite delle banche socie, delle loro affiliate e delle reti di
vendita & passata da 12.046.136 a 8.880.309 milioni; quella diretta da
360.549 a 314.187 milioni. Nei saldi sono inclusi depositi in divisa per un
controvalore di 284.407 milioni.

11 tasso medio lordo degli interessi riconosciuti ai depositanti per la

raccolta in live & diminuito dall’8,709% all’8,07%; la media dei dodici mesi
& nsultata dell’8,47% contro '8,60% del precedente esercizio.

Obbligazioni ........ccoiiiiiviiiiiiiianeeiiaans, L. 15.078.076 milioni

L’incremento di 5.816.440 milioni verificatosi nell’esercizio & dovuto
a nuove emissioni per 6.072.842 milioni; capitalizzazione di interessi per
161.022 milioni; conversioni per 159.686 milioni; ammortamenti per
257.738 milioni.

In dettaglio le variazion hanno riguardato:

— nuove emisslonl:

v 1996-98 7,78% Zero Couport ........... L. 860.800 milioni
o 1996-2006 9,9% Zero Coupon (%) ....... » 447.350  »
s 1996-2006 5,91% Zero Coupon in D.M. » 192.366  »
o 1996-2003 7% trasformabile ........... »  200.000 »
o 1996-2011 7,3% Zero Coupon ......... » 834.240 »

» 1996-99 indicizzato alla Borsa di Tokio » 22030 »
o 1097.2000 6,71% Zero Coupon in GBP » 163.291 »
o 1997-2002 6,3% Zero Coupon in USD » 175.558  »

da riportare L.  2.895.635 milioni

(*)  Riapertura delle sotlescrizioni del prestito emesso il 19 aprile 1996.

(**) Conltrovalore al cambio di fine esercizio.
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riporto

19972000 5,45% ....vvvriiiiiiinnnn..
19972001 5,6% . ..oovvvvniiiinnnnnn.
1997-2001 6.2% ...oveiiiiiiiiiiinnn .,
19972002 6,4% ...oovvviiriiaiiininnn,
1997-2003 6,55% ..oovvviiinniniinnnnn.
1997-2004 6,7% .ovvvvrviieinnnnnnnnnnn.
1997-20056,8% ...ooovvvvvvviniiiniinn,
19972006 6,95% ....ccvvvviiiinnnnnns
19972007 7,05% ...ovvviviiiiiinnnn..
1997-2000 indicizzato alla Borsa Ita-

Hana .oovvvniriiiii e

1997-2001 indicizzato alle Borse Euro-
peein ECU ...,

1997-2004 a tasso variabile ............
1997-99 a tasso rivedibile ..............
1997-2004 a tasso variabile Il emissione
1997-2007 o tasso variabile ............

1996-98 in tranches con cedole annuali
e One Coupon al tasso del 6%, 6,4%,
6.6%, 7,1%, 7,.3%, 7,5% ¢ 7,6% .......

1996-98 in tranches a tasso variabile ...

1996-99 in tranches con cedole annuali
e One Coupon al tasso del 7,5% e 7,6%
1997-99 in tranches con cedole annuali
e One Coupon al tasso del 5,25%,
5,375%, 5,5%, 5,625%, 5.75% e 5,8%

totale

(**} Controvalore al cambio di fine esercizio.

L. 2.895.635 milioni

»

»

»

»

»

»

»

>

»

»

»

»

»

»

40.000
20.000
20.000
40.000
40.000
40.000
40.000
40.000
20.000

150.000

143.777
500.000
550.660
100.000
740.000

49.935

407.965
3.020

41.550

190.300

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

L. 6.072.842 milioni
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capitalizzazione di interessi:

e 1996-2002 9,45% Zero Coupon ........ L. 947 milioni
o 1996-2006 9,9% Zero Coupon .......... » 115488 »
o 1996-2001 a tasso variabile One Cou-

POTL oottt eaneanearereenrenanrannans » 44.587 »

totale L. 161.022 milioni

parziali conversioni di serie speciali:

s Alleanza Assicurazioni ordinarie 4%

I1993-99 . L. 1.608 milioni
e Fiat ordinarie 2% 1993-99 ............. » 132300 »
o Ttalmobiliare di risparmio 6% 1993-99  » 38 »
o Unicem ordinarie 2,25% 1994-2004 ... » 25500 »
o Unicem ordinarie 4,5% 1994-2000 ..... » 193  »
o Unicem di risparmio 5,5% 1994-2000 .. » 41  »
e SAIdirisparmio 6% 1995-2002 ......... » o 6 »

totale L. 159.686 milioni

ammortamento:

o dei prestiti: 1991-96 indicizzato alle
Borse di Parigi e Londra (30 miliardi),
1992-96 indicizzato alle Borse Europee
(16 miliardi) e 1993-97 indicizzato alla
Borsa di Hong Kong (50 miliardi} ...... L. 96.000 milioni

« della quota in scadenza non convertita
della serie speciale Franco Tosi 7%

1986-97 i » 28.884 »
da riportare L. 124.884 miliont
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riporto L. 124.884 milioni

» della quota in scadenza dei prestiti:
13,5% 1989-99 (73.950 milioni},
13,5% 1989-99 II tranche (19.225 mi-
lioni), 13,75% 1989-99 (11.273 milio-
ni), 13,75% 1990-2000 (2.880 milioni),
13% 1991-99 (731 milioni), 13%
1991-2001 (5.200 milioni) e 14%
1992-97 (19.595 milioni) (=) .......... » 132.854 »

in totale L. 257.738 milioni

(***) Emessi tulli ex lege 1.3.86 n. 64, ari. 10.

Il coslo della provvista obbligazionaria, escluse le emissioni a fronte di
impieghi paralleli, & stato nella media dei dodici mesi del 7,41%, contro il
10,20% dell’esercizio precedente.

La tabella F riporta il dettaglio dei prestiti in circolazione alla chiusu-
ra dell’esercizio.

Successivamente al 30 giugno, le obbligazioni in circolazione hanno
registrato un incremento netto di 1.339,8 miliardi dovuto principalmente,
da un lato, all’emissione dei prestiti 1997-2001 indicizzato alle Telecomu-
nicazioni Europee (200 miliardi}, 1997-2000 ¢ 1997-2001 indicizzati a
titoli azionari qualificati (rispettivamente 350 e 500 miliardi) e 4,5%
1997-2000 (390,2 miliardi}, dall’altro a rimborsi e conversioni per com-
plessivi 298,7 miliardi.

Finanziamenti da Istituzioni creditizie ¢ Fondi
;3 o A L. 3.964.864 milion

A formare il saldo concorrono i Finanziamenti da Istituzioni creditizie
per 3.389.985 milioni (di cui 3.300.176 milioni acquisiti per il tramite
della Internazional) e Fondt B.E.1. per 574.879 milioni.

36 -




Le partite in divisa sono state convertile ai cambi di fine esercizio, ad
eccezione — come dianzi riferito — della componente in valuta dei Fondi
B.E.L.

La ripartizione per fasce di scadenza della provvista al 30 giugno
1997 era la seguente:

Fondi B.E.L e

Depositi vincolati ., ,  Finanziamenli da
P : Obhligazient N Tolale
e cfc Istituzioni
creditizie

{milioni di lire)

finoa I8 mesi ......... 7.562.931 3.205.580 827.860 11.596.371
dalB8a60mesi ....... 1.631.565 6.649.901 1.541.200 9.622.660
oltre 60 mesi .......... — 5.222.595 1.595.804 6.818.399

9.194.496 15.078.076 3.964.864 28.257.430
Operazioni di raccolta in pronii contro termine .. L. 1.983.675 milioni

Aumentano di 1.935.504 milioni rispetto al 30 giugno 1996; le con-
troparti sono rappresentate quanto a 1.831.682 milioni da islituzioni cre-
ditizie e quanto a 151.993 milioni da primarie sociela finanziarie.

Altre Passtvticc ..o oeie i it iiiaeaanenens L. 1.143.391 miliom

In questa voce — che comprende le Altre passivita ed i Ratei e risconti
passivi dello schema di bilancio ex D.Lgs. 87/92 — sono stati riclassificati
anche i fondi erogati dal Mediocredito Centrale (100 milioni) e le obbliga-
zioni scadute da rimborsare (1.043 milioni), poste tutte rilevate in tale
schema, rispellivamente sotto la rubrica Debiti verso banche e Debiti rap-
presentati da titoli - obbligazioni. Nella posta sono inoltre affluiti 1.854
milioni relativi alla quota a carico dell’lstituto per I'intervento del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi a favore della Sicilcassa.
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Fondo imposte e tasse ...........ciciiiiiiiiiinan, L. 158.939 milioni

Aumenta di 33.057 milioni, saldo fra accantonamenti a carico
dell’esercizio per 125.304 milioni (IRPEG e ILOR per 105.965 milioni, di
cui 9.031 per imposte differite, in quanto relative a utili su vendite di titoli
immabilizzati; imposta sul patrimonio per 15.200 milioni; imposta sostitu-
liva maturata nel secondo semestre dell’esercizio per 4.124 milioni; impo-
sta comunale sugli immobili per 15 milioni), utilizzi per 92.220 milioni ed
accredito al conto economico di 27 milioni per accantonamenti eccedenti
relativi all’imposta sul patrimoenio effettuati nello scorso esercizio.

Fondirischisucreditt ........coovvvieiniin.... L. 405.611 milioni

Sono costituiti dal Fondo rischi su crediti e da quello per interessi di
mora. 1l primo salda in 396.500 milioni dopo lo stanziamento di 106 mi-
liardi a carico dell’esercizio e il trasferimento della quota indicata come
impegnata nelle precedenti rielaborazioni dello stato patrimoniale. Tale
quota si riferiva all’esposizione non garantita verso Paesi che hanno con-
cordato in sede internazionale la ristrutturazione del loro debito, di cui &
imminente la firma, nonché a due partite con andamento anomalo, la prima
interamente coperta dall’assicurazione SACE e la seconda presidiata da va-
lide garanzie reali (al 30 giugno 1997: 63.055 milioni, 4.694 milioni e
2,834 milioni, rispettivamente).

Il Fondo per inieresst di mora ammonta a 9.111 milioni e diminuisce
di 3.487 milioni, da un lato per I’accantonamento di 2.828 milioni e,
dall’altro, per un decremento di 6.315 milioni (5.905 incassati e 410 stor-
nati).

Fondo per il trattamenio di fine rapporto del
personale ..o T. 27.779 milioni

L’aumento di 2.541 milioni rappresenta il saldo tra 3.353 milioni di
accantonamenti ¢ 812 milioni di utilizzi.

Il fondo copre tutti gli importi maturati a favore del personale al 30
giugno 1997,
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Riserve eavanzo utili ...ooovvivenenaaiiiiiiiiinnn,s L. 3.355.908 milioni

L’importo comprende le seguenti poste:

o Riservalegale ......ooooovviiiiiiiiiii L. 95.200 milioni

o Riserva statularia .......cocvivvivvivnarareaans » 1.715.800 »
in aumento di 23.500 milioni a seguito della
delibera adottata dall’Assemblea dello scorso

anno
s Fondo sovrapprezzi di emissione .............. » 1.530.000 »
o Riserve di rivalutazione (ex lege 19.3.1983

n 7230121991 n. 413) ... » 14.690 »
s Avanzo utili esercizi precedenti ............... » 218 »

totale L. 3.355.908 milioni

Fondo per rischi bancari generall ................ L. 600.650 milioni

Non ha registrato variazioni nell’esercizio.

Conti impegni e Tischi ..o vviiiiiiiiinnnn . L. 18.455.423 milioni

Aumentano di 10.488.333 milioni; a parte gli impegni per decimi da
versare su azioni soltoscritte che saldano nello stesso importo dello scorso
esercizio {5.513 milioni), le variazioni hanno riguardato:

— finanziamenti deliberati sotto condizione, aumentati di 157.103 milio-
ni (da 539.132 a 696.235 milioni);

— finanziamenti stipulati da erogare, aumentati di 287.630 milioni (da
903.809 a 1.191.439 milioni};

— partecipazioni a consorzi di garanzia, ridottesi di 5.976 milioni (da

9.529 a 3.553 milioni);

— quote di terzi in consorzi diretti dall’Istituto, aumentate di 257.034
milioni (da 27.006 a 284.040 milioni);

— titoli da ricevere, aumentati di 2.631.363 milioni (da 520.846 a
3.152.209 milioni};
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— titoli da consegnare o soggetti a Impegno di cessione, aumentati di

781.180 mitioni (da 2.219.085 a 3.000.265 milioni);

— crediti di firma ed impegni diversi, aumentati di 1.364.168 milioni
(da 1.383.564 a 2.747.732 milioni), quasi esclusivamente nell’in-
teresse di Mediobanca International per le sue operazioni di provvista
la quale, come riferito, affluisce interamente all’Istituto:

— impegni per contratti derivati, riferiti ai capitali nozionali, aumentati
di 5.015.831 milioni (da 2.358.606 a 7.374.437 milioni) per le ragio-
ni indieate in appresso.

Conti d’ordine .........cciviue e iiiaeeiianneenn, L. 14.642.388 milioni

La voce & composta da:

~— valori in deposilo a garanzia e custodia ... .. L. 4.274.336 milioni

— depositari di valori .................... L L. 10.368.052 milioni

Contratti derivati

L’Istituto ricorre a questi strumenti con particolare prudenza.
L’incremento dei capitali nozionali, passati da 2.358,6 miliardi a 7.374.4
miliardi, & dovuto quasi esclusivamente ad operazioni di copertura dei ri-
schi di tasso e cambio inerenti alla provvista obbligazionaria.

L’alea potenziale delle controparti, scelte comunque tra primarie isti-
tuzioni bancarie e finanziarie, ammonta a 120,1 miliardi complessivi se-
condo i metodi di calcolo stabiliti dal Comitato di Basilea; quella di mer-
cato, valutala con analoghi criteri, a 147 miliardi. I.’aumento rispetto al 30
giugno scorso & dovuto, oltre ai maggiori volumi, all’andamento del mer-
cato dei tassi. La tabella G fornisce il quadro completo delle posizioni in
essere al 30 giugno.

I beni per i quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie, nonché
le Riserve e i Fondi con rilevanza fiscale, iscritti nel bilancio sottoposto
alla Vostra approvazione, sono elencati nelle tabelle H e L.
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Passiamo ora all’analisi del conto economico, anch’esso riesposto se-

condo uno schema che meglio riepiloga la gestione dell’Istituto:

Proventi su impieghi:

— inleressi su impieghi a favore di
clientela ordinaria .. ...l

— interessi su depositi presso istitu-
zioni ereditizie ...

— inleressi, premi, dividendi, proventi
diversi da itoli e da alire operazioni
dilesoreria ..o, (A)

Oneridiraceolta ............ooiiLl
MARGINE DI INTERESSE . .......vvuuui
Commissioni attive ¢ allei proventi (B)
Cosli «i struttura e oneri diversi di
gestione:
— cosli per servizi baneari ...........
- spese per il personale ...
— costi e spese diversi ........... (B)

RISULTATO LORDO DELLA CESTIONE
ORDINARTA ... .. iiiiiiiiiiiaiians
Utili (perdite) nelle da realizzo titoli
d’investimento .. .....oiiininines
Minusvalenze netle su liloli e parnteci-
pasioni ... i
Utili (percite) su cambi e da valorizza-
zione di contratti derivati ..........
Quota degli scauti di emissione su titoli
della tesoreria i competenza degli
esercizi precedenti ...

RISULTATO AL LORDOG DI IMPOSTE E
ACCANTONAMENTI ... ... ol

Accantonamenti ai fondi rischi su ere-
dili e su crediti per interessi di ino-
P L e vn e et e
Ammortamenti antieipati .....v.v0.i..
Accanlonamento per imposie sul red-
dlito e sul patrimonio ............L.

UTILENETTO _.tiviiiiainanrnianaionss

(A) Dicui 26.141 milioni, 39,264 milioni e 46.143 milioni per credito d’imposta sui dividendi.

1-7-1994/30-6-1995

1-7-1995/20-6-1996

1-7-1996/30-6-1997

1.570.118

50.200

874.602

2.494.920

(1.769.960)

724960
95.240

{78.667)
(54.538)

{41.824)

(175.029)
645.171
(75.265)

(122.424)

(48.473)

45247
444,256
{94.220)
(736)

(194.205)
155.005

{milioni i lire)

1.695.381

70.196

983.241

2.748.818
(1.903.187)

845.631

101.057

(75.275)
(62.118)

(53.165)

(190.558)
756.130

(25.227)
(425.662)

31.312

336.553
(97.244)
(1.035)

(117.950)
120.324

1.566.079

42.277

859.562

2.467.018
(1.903.309)
" 564.609

63.236

(71.227)
(65.184)

(65.801)

(202.212)
425.633
{54.928)
(14.033)

13.297

369.969
{108.828)
911)

(121.165)
139.065

(B} Al netto di 682 milioni, 5,070 milioni ¢ 21 milioni per stomi d'interessi relativi ad obbligazioni convertite e connessi

finanziamenti.
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Si osserva che:

I'incidenza del margine di interesse sui ricavi si colloca ad uno dei
valori pitt bassi dell’'ultimo quinquennio, in coincidenza con
I'accentuata discesa dei tassi che ha caratterizzato i dodici mesi della
gestione:

199203 1093-94 190405 199596  1996.07

Margine di interesse in % sui pro-
venli da impieghi .............. 2594 21,68 2910 30,76 22,88

la caduta della domanda di finanziamento da parte delle imprese, di
cui si & riferito in altra parte della Relazione, ha condizionato
Padeguamento dei tassi attivi in misura piti ampia rispetto a quelli
passivi e gli effetti di questo fenomeno hanno potuto solo parzialmente

essere assorbiti dall’aumento dei volumi intermediati:

1994.95 1995-96 1996-97
Saldo medin Tasso (!} Saldo medin Tassn (') Saldo medio Tasso (1)
{(miliardi {miliardi (miliardi
di [ire) % di lire) % di lire) Yo

Attivo fruitifero (%~ 26.893,7 9,22 27.756,5 963 302232 8,13

Passivo oneroso ... 21.9486 7,99 22331,5 7,95 235.0414 7,59

Mezzi non onerosi . . 4.945,1 — 5425~ — 5.181,8 —
Totale mezzi ..... 26.893,7 6,52 27.756,5 6,40  30.223,2 6,29
Scarto sui tassi .... 1,23 1,68 ’ 0,54

Margine lordo ef-
fettivo su attivo
fruttifero ........ 2,70 3,23 1,84

() Non include I'utile da negoziazione titoli e la commissione di raccolta sui certificati di depo-

sito.
(3 Al netlo degli allineamenti,

e e ot e, .




— il ribasso dei tassi ha ovviamente comportato una riduzione dei pro-

venti da titoli nel cui ambito si registra, peraliro, una crescita del
monte dividendi:

1-7-1994/ 1-7-1995/ 1-1-1996/
30-6-1995 30-6-1996 30-6-1997
{milioni di lire)
Dividendi e relativo credito d'imposta 121.904 175.639 181.124.
Intevessi, premi e proventi diversi
della tesoreria .................. 752.698 807.602 678.438
874.602 983.241 859.562

le commissioni attive e altri proventi comprendono 28.936 milioni di
provvigioni per collocamento titoli (82.906 milioni lo scorse esercizio)
e 34.300 milioni di altri proventi, inclusi 18.633 milioni relativi
all’attivita di consulenza alle imprese (contro 8.877); il saldo & princi-
palmente costituito da 6.965 milioni di sopravvenienze (di cui 5.905
milioni per incasso di interessi di mora accantonati in esercizi prece-
denti), 2.888 milioni di utili su cessione di crediti, 1.463 milioni di
fitti attivi e 882 milioni di commissioni su finanziamenti a clientela;

gli utili e le perdite da realizzo di titoli immeobilizzati, cosi come le ri-
valutazioni e le minusvalenze sul portafoglio, sono analiticamente rife-
riti nel commento alle rispettive voel patrimoniali;

le componenti pill significative dei costi e spese diversi sono rappre-
sentate da: canoni di leasing e oneri accessori per 13.349 milioni re-
lativi all’immobile di Piazza di Spagna in Roma; fitti, locazioni di
macchine e manutenzioni per 11.627 milioni; servizio azioni e obbli-
gazioni per 8.188 milioni; elaborazione dati per 7.732 milioni; com-
pensi a professionisti esterni per 53.054 milioni; cancelleria, stampati e
spese postelegrafoniche per 2.399 milioni; viaggi, trasferte e rappre-
sentanza per 2.133 milioni; pubblicita (costo delle pubblicazioni edite
dall’Istituto} per 1.526 milioni; ammortamenti ordinari per 1.382 mi-
lioni; imposte e tasse diverse (al netto dei recuperi) per 951 milioni;
sopravvenienze passive e varie per 8.545 milioni, comprensive della
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contribuzione agli interventi del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi per 2.077 milioni (223 milioni per il Credito Commerciale
Tirreno e 1.854 per la Sicilcassa).

Nei primi mesi del corrente esercizio non sono emerse tendenze che
possano far prevedere un diverso andamento del margine di interesse,
mentre il mercato azionario ha espresso un ulteriore apprezzamento delle
quotazioni.

L’impegno dell’Istituto nel campo della ricerca ha riguardato, come
per il passato, gli studi ed analisi sulle imprese e sul mercato finanziario.

L’organico della Banca a fine esercizio & di 288 dipendenti, contro
293 del 30 giugno 1996. 1l personale, costituito da 25 dirigenti, 76 funzio-
nari, 64 quadri, 116 impiegati e 7 ausiliari, ha collaborato con I'impegno e
la professionalita consueti.

L’esercizio si & chiuso con un utile netto di Lire 139.065.434.729,
dopo svalutazioni nette sui titoli della tesoreria e d’investimento
per Lire 14.032.995.790 ed accantonamenti al Fondo rischi per
Lire 106.000.000.000.
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Vi proponiamo di destinare:.

— L. 42.500.000.000 alla Riserva statutaria, che ammonterebbe cosi a
1.758,3 miliardi, oltre ai 95,2 miliardi di quella
legale;

— L. 95.200.000.000 quale dividendo del 20% alle n. 476 milioni
di azioni in circolazione alla chiusura del-
I’esercizio.

Se tali proposte verranno da Voi approvate, i mezzi propri dellIstiluto,
inclusi i Fondi rischi su crediti, ammonleranno a 4.880,6 miliardi, senza
tenere conto delle plusvalenze relative al portafoglio titoli e agli immobili.

Siete quindi invitati ad approvare la seguente ripartizione dell’utile:

Utile nétto d’esercizio .......oveevvevneeraeennnns L. 139.065.434.729
Avanzo wtili esercizi precedenti .......... ... » 218.024.245

L. 139.283.458.974
Alla Riserva statibaria .....oooveiaeiiiaiinans » 42.500.000.000

L. 96.783.458.974

Dividendo del 20% alle n. 476 milioni di azioni
IN CIICOlAZIONE vvuvi it et ie v airaneanes » 95.200.000.000

Al Consiglio di Amministrazione:

-— compenso di cui all’arti-
colo 29 dello Statuto ... L. 1.931.308.695

— dedotto compenso fisso
di cui all’articolo 19
dello Statuto ........... » 500.000.000 » 1.431.308.695

Saldo utili da riportare a nuovo .................. L. 152.150.279

11 dividendo di Lire 200 per azione verrd messo in pagamento dal 24
novembre,
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Il 10 aprile & mancato Enrico BENEDUCE. T Suoi legami e la Sua colla-
borazione con I'lstituto si sono sviluppati durante Iintero arco del Suo
trentennale cursus professionale alla Banca Commerciale. Ne ricordiamo
con grande rimpianto, insieme alla Sua impareggiabile amicizia,
Dintelligente e fecondo appoggio al nostro lavoro.

Nel corso dell’esercizio hanno rassegnato le dimissioni da Ammini-
stratore Roberto GAVAZZI e Cesare ROMITI.

Roberto GAVAZZI ha rimesso il mandato in coincidenza con
I'assunzione delle sue nuove responsabilita alla guida di Fondiaria; nel ri-
volgergli il nostro cordiale augurio di successo, confidiamo che i compiti
cul ora attende consolideranno un rapporto che ci ha consentito di apprez-
zare le sue doti di carattere e le sue capacita.

Cesare ROMITI prende congedo per la molteplicita degli impegni che
la presidenza del suo Gruppe comporta. Cesare ROMITI ci & vicino da tan-
tissimi anni, ha ricoperto la carica di Amministratore dal 91 ed ha condi-
viso molte tra le pili significative tappe della nostra attivita, dandoci sem-
pre un sostegno accorto e generoso. Hl rammarico per la sua decisione &
temperato dalla certezza che continuera ad accompagnarci con il suo pre-
zioso e leale consiglio.

Il Consiglio, nella seduta del 29 settembre, ha cooptato alla carica di
Amministratore i Signori Paolo CANTARELLA, Angelo MARCHIO e Pier
Francesco SAVIOTTI.

Scadono inoltre dal loro ufficio i Signori Francesco CINGANO,
Vincenzo MARANGHI, Ariberto MIGNOLI e Silvio SALTERL

Siete pertanlo invitati a procedere all’integrazione del Consiglio di
Amministrazione.

Scade infine, per compiuto triennio, il Collegio Sindacale e siete
quindi chiamati a rinnovarlo, determinandone il compenso annuale.
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In adempimento a quanto previsto dal D.P.R. n. 136 del 31 marzo
1975, I’Assemblea degli Azionisti del 28 ottobre 1993 aveva deliberato di
conferire alla Coopers & Lybrand, l'incarico della revisione contabile e
della certificazione del bilancio di MEDIOBANCA per gli scorsi tre esercizi.
Tale mandato & venuto pertanto a scadenza.

I1 Consiglio di Amministrazione nella riunione del 28 marzo 1997 ha
preso in esame 'offerta di certificazione del bilancio di MEDIGBANCA e del
consolidato di Gruppo per il prossimo triennio pervenuta dalla stes-
sa Coopers & Lybrand e, tenuto conto sia delle tariffe applicate (che sono
in linea con quelle pattuite nel 1993), sia del servizio che la Societa & stata
in grado di assicurare, sia infine dell’esperienza nel frattempo acquisita sui
conti del Gruppo, ha ritenuto di proporVi la conferma dell’incarico per i
prossimi tre esercizi provvedendo, nei termini stabiliti dall’art. 2 del citato
D.P.R. 31 marzo 1975 e successive disposizioni, ad informare la CONSOB
con l'invio della prescritta documentazione.

Inoltre, in conformitd alla comunicazione CONSOB n. 97001574 del 20
febbraio 1997, il Consiglio propone di affidare alla stessa Coopers
& Lybrand, che ci ha fatto pervenire la relativa offerta, anche la revisione
contabile e la certificazione della relazione semestrale dell’Istituto nonché
di quella consolidata di Gruppo al 31 dicembre 1997, 1998 e 1999,

Sottoponiamo pertanto alla Vosira approvazione le seguenti delibera-

- zloni:

« L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di MEDIOBANCA, vista la relazione
del Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale

delibera

1) di confermare — ai sensi del D.P.R. 31.3.1975 n. 136 — alla Coopers
& Lybrand S.p.A., Milano, I'incarico di revisione contabile e certifica-
zione del bilancio di MEDIOBANCA e del consolidato di Gruppo per gli
esercizi che si chiuderanno al 30 giugno 1998, 1999 e 2000, per il
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corrispettivo annuo di Lire 128.000.000 a fronte di un previsto impie-
go di n. 820 ore, per quello della Capogruppo e di Lire 10.000.000
annue a fronte di un previsto impiego di n. 60 ore, per quello consoli-
dato;

di conferire — in conformitd alla comunicazione CONSOB n. 97001574
del 20.2.1997 — alla Coopers & Lybrand S.p.A. I'incarico della revi-
sione contahile e certificazione della relazione semestrale
di MEDIOBANCA e di quella consolidata di Gruppo al 31 dicembre
1997, 1998 e 1999 per il corrispettivo annuo di Lire 90.000.000 a
fronte di un previsto impiego di n. 570 ore per quella della Capogrup-
po e di Lire 10.000.000 annue, per previste n. 60 ore, per quella con-
solidata;

prendendo atto che entrambe le offerte presentate sono strutturale nel ri-
spetto delle vigenti comunicazioni CONSOB, e che i corrispettivi, determi-
nati secondo i criteri generali fissati dalla CONSOB stessa con la comunica-
zione n. 3556 del 18 aprile 1996, saranno adeguati annualmente in base
alla variazione dell’indice ISTAT relativo al costo della vita rispetto all’anno
precedente (base luglio 1997), nonché al verificarsi di circostanze eccezio-

nali

o imprevedibili; gli importi indicati non comprendono le spese dirette

e di segreteria nonché 'TVA ».

Milano, 29 settembre 1997
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DETTAGLIO DEI TITOLI DELLA TESORERIA AL 30 GIUGNO 1997

TABELLA A

Cedola Valore di carico Media delle
3 | Sread quctazioni Controvalore
= sumestrale |rea f : ! mese di alla medin delle Plus
A = annuale su BTO Capitale nominale | unitario Totale giugno quotazioni
1997
inlire I % A % B B—4A
BUONI DEL TESORO ORDINARI
scadenza 31, 3.1998 annuali .. ... .ol 81.495.000.000 94,86 77.308.194.375 95,06 77.469.147.000 160.952.625
scadenza 30. 4.1998 annuali .. vvnon it 103.810.000.000 94,62 98.225.022.000 94,62 98.225.022.000 —_
185.305.000.000 175.533.216.375 175.694.169.000 160.952.625
BUONI DEL TESORO POLIENNALL
10,50% scadenza 15, 7,1998 triennali ....... ...l 3 90,000.000.000 Ign, 16 90.141.591.685 103,76 93.384.000.000 3.242.408.315
10,50% scadenza 1.11,1998 ariennali ................ ] 20,000.000.000 101,37 20.274.534.952 104,97 20.994.000.000 719.465.048
9,50% scadenza 1. 2,1999 trienmali ... ...l S 110.000.000.000 103,22 113.537.906.000 104,49 114.939.000.000 1.401.094.000
9.,50% scadenza 15, 4.1999 triennali ................ S 70.000.000.000 102,68 71.876.268.966 105,12 73.584.000.000 1.707.731.034
7,509 seadenza  1.10.1999 triennali ................ 5 125.000.000.000 102,43 128.037.500.000 102,43 128.037.500.000 —
6,—% scadenza 15. 2.2000 triennali ............ el 5 340.000.000.000 97,96 333.064.520.610 99,45 338.130.000.000 5.065.479.390
10,50% scadenza 1. 4.2000 quinguemnali ..........0 5 20.000.000.000 97,30 19.460.752.247 109,84 21.968.000.000 2.507.247.753
6,—9% scadenza 15. 52000 riennali .........oo0 5 10.000.000.000 99,01 9.900.644.819 99,45 9.945.000.000 44.355.181
10,509 scadenza 15, 7.2000 quinquennali ............ S 15.000.000.000 100,34 15.051.285.389 110,88 16.632.000.000 1.580.714.611
10,50% scadenza  1.11.2000 quinquennali ......... L. 5 23.750.000.000 105,39 25.030.877.664 111,76 26.543.000.000 1.512.122.336
9,50% scadenza 1. 52001 quinquennali ............ 5 5.000.000.000 102,76 5.137.955.000 109,94 5.497.000.000 359,045,000
6,25% scadenza 1. 3.2002 quinquennali ............ S 85.000.000.000 96,51 82.035.429.104 99,27 84.379.500.000 2.344.070.836
9,50% scadenza 1. 2.20006 decennali ........oiao. . 5 10.000.000.000 95,37 9.536.995.867 115,08 11.508.000.000 1.971.004.133
8,75% scadenza 1, 7.2006 decennali ............... 1 40.000.000.000 103,27 41.307.783.940 110,98 44.392.000.000 3.084.216.060
9.—9% scadenza  1.11.2023 trentennali .............. 5 10.000.000.000 109,53 10.952.556.130 113,84 11.384.000.000 431.443.870
7,25% scadenza  1.11.2020 trentennali .............. S 65.000.000.000 92,99 60.,441.215.873 96,19 62.523.500.000 2,082.284.127
1.038.750.000.000 1.035.787.818.306 1.063.840.500.000 28.052.681.694
CERTIFICATE DI CREDITO DEL TESQRO
Scadenza 1. 6.1999 seltennali 5 0,50 25.010.000.000 98,67 24.676.235.455 100,91 25.237.591.000 561.355.545
Scacenza 1. 8.1999 settermali S 0,50 44.,890.000.000 100,66 45.186.274.000 100,66 45.186.274.000 _
Scacdlenza 1. 1.2000 seltennali 5 0,50 753.670.000.000 101,01 761.282.067.000 101,01 761.282.067.000 —
Scadenza 1. 2.2000 seliennali .. s 0,50 587.500.000.000 100,15 588.401.629.521 101,09 593.903,750.000 5.502.120.479
Scadenza 1. 3.2000 setiennali .. s 0,50 462.185.000.000 101,12 467.361.472.000 101,12 467.361.472.000 —
Seadenza 1. 5.2000 seuemnali .. 5 2,50 178.900.000.000 10142 181.440.380.000 101,42 181.440.380.000 —
Scadenza 1. 6.2000 setienmali .. 5 .50 104.000.000.000 101,05 105.096.750.975 101,64 105.705.600.000 $08.849.025
Scadenza 1. 8.2000 settennali .. 5 0,50 210.000.000.000 100,71 211.498.280.115 101,52 213.192.000.000 1.693,719.885
Seadenza 1.10.2002 settennali .. 5 0,30 90.000.000.000 100,38 90.342.000.000 100,38 90.342.000.000 —
Seaclenza 1.11.2002 settennali .. S 0,30 165.000.000.000 100,22 165.363.000.000 100,22 165.363.000.000 —
Seadenza 1.12.2002 seltennali .. 5 0,30 135.000.000.000 100,22 135.297.000.000 100,22 135.297.000.000 —
Scadenza 1. 2.2003 settennali .. 5 0.30 625.000.000.000 100,16 626.000.000.000 100,16 626.000.000.000 —
Seadenza 1. 4.2003 seltennali . 5 0,30 516.945.000.000 100,47 519.374.641.500 100,47 519.374.641.500
Scadenza 1. 5.2003 settennali . S 0,30 10.000.000.000 100,31 10.031.000.000 100,31 10.031.000.000 —_
Scadenza 1. 7.2003 settennali . S 0,30 90.0:00.000.000 100,23 90.207.000,000 100,23 90.207.000.000 —_
Seadenza 1. 9.2003 setlenmali . ] 0,30 25.000.000.000 100,37 25.077.500.000 100,31 25.077.500.000 —
Scadenza 1. 3.2004 setlennali . 5 0,15 80.000.000.000 98,71 78.971.433.746 98,77 79.016.000.000 44.566.254
Scadenza 1. 5.2004 settennali 5 0,15 281.500.000.000 98,72 277.895.479.415 98,77 278.037.550.000 142.070.585
4.384.600.000.000 4.403.502.143.727 4.412.054.825.500 8.552.681.773
CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESORO ZERO COUFON
Scadenza 29. 8.1997 hiennali ....oviiiiiiiiiiee 25.000.000.000 97,15 24.287.500.000 97,15 24,287.500.000 —
Scadenza 31.10.1997 biennali .......ooiiiiiiiniin, 85.000.000.000 96,16 81.736.000.000 96,16 81.736.000.000 —
Scadenza 30.12.1997 biennali ........... .o 45.000.000.000 95,46 42.957.000.000 95,46 42.957.000.000 —
Seadenza 31. 8.1998 hiennali ........ocoiiiiiiiian 55.000.000.000 92,28 50.751.789.005 92,34 50.787.000.000 35.210.995
Seadenza 15. 3.1999 biennali .....oeiiiiiiaiiain. 50.000.000.000 89,77 44.885.000.000 89,77 44.885.000.000 —_
260.000.000.000 244.617.289.005 244 652.500.000 35.210.995
OBBLIGAZION]
Mediobanca Zero coupon 1996-1998 ................... 25.000.000.000 90,88 22,720.352.625 92,11 23.027.500.000 307.147.375
Mediobanca One coupon 1996-2001 a tasso variabile .. .. 2.565.000.000 104,45 2.679.142.500 104,45 2.679.142.500 —
Mediobanca 1997-2007 a tasso vartabile ............... S 3.000.000.000 9%, — 2.970.000.000 99,55 (Y 2.9%6.500.000 16.500.000
30.565.000.000 28.369.495.125 28.693.142.500 323.647.375

TOTALEINLIRE .....iuimiairniiie i rsssasacanarananny

5.899.220.000.000

5.887.809.962.538

5.924.935.137.000

37.125.174.462




in valuia

TITOLI DI STATO

Treuhandanstalt 12.11.2003 6% decennali ...........
Bundesrepublik 16.2.2006 6% Il decennali ..........
Treasury Notes 15.8.1999 6% triennali ...............
Treasury Notes 15.2.2000 5,875 wiennali ..........

OBBLIGAZIONI

Mediohanea Zero coupon 19972000 ............. ...
Bayerischie Landesbank 27.2.2006 6% decennali .....

TOTALE IN VALUTA ......

Certificati di depesite

TOTALE GENERALE ......

Buoni del Tesore ordinari
Buoni del Tesore poliennali
Certificati di eredito del Tesoro con opzione . ...
Cerlificati di credito del Tesoro ...............
Certificati di credito del Tesoro Zere coupen ...
Obbligazioni ...........
Titoli di Stato in valuta
Obbligazioni in valula
Certificati di depaosito

Utili {perdite) nette .....

() Titelo quotato dal 18 giugno 1997.

Cedela

S = semestmale

Valare di carico

Media delle
quotazioni
mese i

Controvalore
in Lit.

seguito TABELLA A

Plus

A = anmuale Capitale neaifiale unitario }nln!e i b alla media delle
(in Lit.) U]';%“?n ! quotazioni (%)
% A % i B B—A
A DEM  10.000.000 100,43 9.804.277.800 104,58 10.209.413.340 405.135.450
A DEM  90.000.000 100,39 88.201.335.934 102,47 90.030.859.290 1.829.523.356
5 usD 20.000.000 99,74 31.923.292.335 99,70 (5 33.938.877.000 2.015.584.665
S UsD 30.000.000 99,13 50.334.029.651 99,46 (%) 50.785.767.900 451.738.249
180.262.935.810 | 184.964.917.530 4.701.981.720
|
GBP 2.002.000 81,38 4.399.601.135 81,75 4.638.910.976 239.309.841
A DEM  80.000.000 98,31 76.778.5637.040 101,73 79.449.502.320 2.670.965.280
81.178.138.175 84.088.413.296 2.910.275.121
261.441.073.985 269.053.330.826 7.612.256.841
2.328.915.077 ng. 2.328.915.077 —
6.151.579.951.600 6.196.317.382.903 44.737.431.303
MOVIMENTI DEI TITOLI DELLA TESORERIA
Rimanenze al Acquisti Vendite e rimborsi Riprese Svalutazioni Rimanenze al
30.6.1996 & soltogeriziond (2 costo) di valore wlitazic 30.6,1997
18.456.761.505 1.872.537.952.975 - 1.715.379.778.873 — 81.719.232 175.533.216.375
794.134.196.424 7.572.016.292.023 7.329.974.907.497 —_— 387.762.644 1.035.787.818.300
444.932.532.893 5.592.707.001 450.525.239.954 — — —
3.082.801.478.107 3.498.696.669.155 2.153.444.837.076 — 24.551.166.459 4.403.502.143.727
— 443.326,750.642 197.932.620.003 — 776.841.634 244.,617.289.005
— 08.879.074.127 40.508.715.511 — 863.491 28.369.495.125
74.294.261.980 243.239.880.600 134.599.929.144 — 2.671.277.626 180.262.935.810
38.200.228.800 180.274.278.306 137.552.993.971 256.625.040 — 81.178.138.175
4.744.106.456 9.510.164.533 11.925.355.912 — — 2.328.915.077
4.457.563.566.165 13.894.073.769.422 12.171.844.,377.941 256.625.040 ! 28.469.631.086 6.151.579.951.600
43.833.391.217 () '

(%) Controvalori ai cambi indicalivi ded 30 giugna 1997 rilevati dalta Banca d'Ttalia.

() Media dei prezzi determinaii in parild con i benchmark.
{*) Olire 1 2.185.702.035 di perdile nette derivanti dal contralti fiudures.

12.215.677.769.158




TABELLA B

DISTRIBUZIONE DEI CREDITI VERSO L’ESTERO

Coneessi Concessi Di eui al 30 giugnn 1997

30_21‘1'99 5 dollinizio i vssere
ol degltlltl)lfl\l'lli\ gih (cctnnpn:se

30.0.1997 : rimboraati e rale
*) 30.6.1997 da eragare)

{milioni di lire)

Algeria ..oooviiiiiiii i 15.050 725.091 474.829 250.262
Angala ...ovviviiiiiiieen . — 5.942 5.942 —
Antille QOlandesi ............... e — 29.314 29.314 —
Arabia Saudita ..o, — 21.070 21.070 —
Argentina ..o, (3.519) 304.975 304.742 233
Australia Ve — 658 658 —
Auslria cover e e — 1.278 1.278 —
Bahama — 102,198 102.198 —_
Bangladesh — 6.560 6.566 —
Y 900.665 912,410 11.920 900.490
Belize vovveniinvnvinininnnnnns . — 1.014 1.014 —
Benin ............ e — 380 380 —
Bermuda e — 20.000 20.000 —
Bolivia .oooneiieiiiiiiii e — 5 5 —
Brasile .....cviviiiiiiviiniiiianins 143 199.924 183.752 16.172
Bulgaria ..... ..o 524 39.009 31.887 7.122
BurkinaFaso ..........ooc —_ 47 47 —_
Camenin ..vveeermveeannannens .. — 1.804 1.804 —
Canada ..o viverniiiiie i — 1.559 1.559 —
Cayman ...vvivvrrininnierieeraanan — 70.900 70.900 —
Ciad ... — 2.769 2.769 —
Cile coiiiiiniiireieiiaenans — 5.344 5.344 —_
Cipro..ve s ereeaiaeiananen. . — 1.200 1.200 —
Colombia . ...oovvviiiiiiiiiininnns —_ 12.368 12.368 —_
Congo (Repubblica del) ............. — 10.545 19.545 —
CoreadelSud ......ooviivvinnt —_ 33.424 33.424 _—
Costa d"Avorio .vevverrnveneenenanen — 12,950 12.950 —_
CostaRiea .. ...ooiiiiiiiiiiiian —_ 341 341 —
Croazin «o.vvvvnvievrornnnnracenanss — 4.025 3.908 117
Cuba ... — 29093 2.993 —
Danimarea .. ..ovvenviiniiniinnenins — 5.605 5.605 —
Ecuador -, veovnieniii — 17.479 17.479 —
T e 39.798 39.798 —_
Etiopia ..vv i — 51401 51.401 —
Federazione Russa ...............0. (37.830) 1.145.682 1.046.531 99.151
Filippine «.ovvuveorinia i, — 152 152 —
Finlandia ... ...ooioiiiiiiiiiiana. — 250 250 —
Francia .o.vvvenrevrvoneenveniaianns 6.679 244.299 110.799 133.500

da riportare 881.712 4.043.769 2.636.722 1.407.047

{*) Dedatle le qquote annullate per mancato utilizzo ¢ tenuto conto delle variazioni di cambio.
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seguito TABELLA B

Coneessi C , Di cui al 30 giugno 1997
dal et

306,199 aoaii N In essere

3001007 fino al simborsat e

’ (*} 30-6.1997 da erogare)

{milioni di lire)

riporto 881.712 4.043.769 2.636.722 1.407.047
Gabon ..o.viiiiiiiiic i _— 1415 1.415 —
Ghana ....oooviiiiiviiiiiiiiianiass — 1.348 1.348 —
GIappone . ovvvviineiniiniieiaennes — 2.306 2.306 —
Glordania .. .....oovvvecniiiian — 5.523 4.469 1.054
Grecia .. vvv v e v cinereneans — 22.274 22.274 —
Guatemala ..............ccooeiunaln — 428 428 —
Guinea ........oooiiiiiiiiiia — 2.280 2.280 —
Hong Kong ...t — 28 28 —
India ....oovviiiiiiiii i — 125451 125.451 —
Indonesia ..ooovvieniinaiininnn — 13.411 13.411 —_
Inghilterra e Galles ...........cce00 — 97.887 83.258 14.629
Tran .o s — 49,111 49,111 —
Trag coeeie i — 238.133 88.133 —
Irlanda .......oooooiiiiiiinia.. — 150.515 48,153 102.362
Israele .......ccooiiiiiiiiiit.. —_— 21.364 21.364 —
Tugoslavia ............o..... . — 137.032 137.032 —
Kampuehiea ...............o.oooll — 624 624 —
Libano .....oviiviiiiiiiiiniiianias — 470 470 —
Liberia ...vvviiniiiiiiii s — 21.460 21.460 —
73 - — 911 511 —
Lussemburge ...l 64.038 81.645 37.800 43.845
Madaguscnr ......... e Ju— 112 112 —
Malawi ....oooniiiiiii — 230 230 —
Malaysia .......ooviviiiiniiiiaann, 27 17.936 17.759 177
Maroceo ..voiviiiniii i — 2.037 2.037 —
MeSSICO vvuviiniiiiiriiiiianiaeaas (3.841) 35.833 34.628 1.205
Monaco (Principato di} ............. 1.762 61.712 26.586 35.126
Mozambico .......ovvvvriniiananin — 118 118 —
Nicaragua ....covvvviverininninenes — 5.510 5.510 L —
Niger..ooovvviiiiiiieniias — 1.341 1.341 —
Nigerta ... — 26.091 26.091 —
Norvegia ....ovvvnviiiaiinrnnannn. — 11.330 11.330 —
Paesi Baszi (Olanda) ............... 411.104 1.345.605 205.722 1.139.883
Pakistan .......ovviviiiinniinininns — 52.170 52.170 —
Panama ...ooviiiiiieiee — 38.321 38.321 —
da riportare 1.354.802 6.465.731 3.720.403 2.745.328

(*) Dedolle le quate annullate per mancato utilizze & tenute conto delle variazieni di cambio.
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seguito TABELLA B

Cm(l{ctl:ssi Concessi Di cui al 30 giugno 1997
30.6.6.11996 dull.'iniz.in in essere
ol dclfli’;;l :il 13 gid (c:l)mprese
i i e rate
30.(;;1)997 0.6.1007 rimbersati da erogare)
{milioni di lire)
riporio 1.354.802 6.465.731 3.720.403 2,745.328
Paraguay ......oooiiiiiiiiiain, — 537 537 —_
Y 5 1 T —_ 77483 77.483 —_
Polomia ....voovvevnvnnioninnnnnnns — 418.529 418.529 —
Portogallo ....coovvvvvinninninnnnn — 9.591 9,591 —
Repubblica Ceca ..vvvvvvnnnninnin, 62 28.837 28.143 694
Repubblica Dominicana ............ 333 4.173 2.516 1.657
Repubblica Popolare Cinese 1.114 32.639 24,422 8.217
Repubblica della Cina Nazionale
{Tatwan) ...ooooviiiiiiiiinnie, — 684 684 —
Repubblica Federale di Germania ... — 147.765 147.765 —
Romania .........covvviiviainnnnns — 103.331 103.331 —
T T — 480 480 —_
Siria ..... — 6.481 6.481 —
SPABNE L iiiiii i 71 309.297 3006.826 2471
Sri Lanka .. — 633 633 —
Stati Uniti d’America ............... 630 93.347 89.444 3.903
SUdAHEA «vvvvveiaeeraenieann — 3.766 3.766 —
Sudan . oo ie e —_ 6.644 0.644 —_
BEZIA i — 112.626 112.626 —
SVIZZEIrA vvvvvvrnarrsirnianianienans — 209.801 59.801 150.000
Tanzania .....ociviviiiaiiariaiinnes — 43.739 43,739 —
Thailandia ......oooiiiiiiiiiaiinae, — 1.520 1.520 —
Trinidad e Tobage .................. — 11.492 11.492 -
Tunisia «.ovvvevevrinnnnrnnnorenennns 560 105.504 93,769 11.735
Turchia ...cveevniiiiiriaeraneans 56 56.327 56.049 278
Uganda ....ooovvvininiiniann.. — 2.369 2.369 —
Ungheria ...oovivviiiiiniannnens 185 85.223 81.946 3.277
Uruguay .....ooviiiiiiininrnann, — 8.423 8.423 —
Venesuela ...l — 46.867 46.867 —
Yemen ..oovvvvvnirnniiinicniaanns — 71 71 —
Zaire ..o e, — 99.850 99.850 —
Zambia vvvreeiiiei s 77 63.949 62.465 1.484
Zimbabwe .......oiiiiiinieniaann —_ 2.350 2.350 —
1.357.896 8.560.059 5.631.015 2,929,044

(*) Dedolie le quote annullate per mancato ulilizzo e tenute conto delle variazioni di combio.
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OBBLIGAZIONI

Mediobanca 2% 1993-99 s.s. Fiat ordinarie ....................
Pirelli 8.p.A. 5% 1994-98 convertibilt in ordinarie
G.F.T, 6% 1995-2000 convertchels ... ... ool

Premalin International 8% 1994-99 .. .. ... ... civeieniniannn.

Premalin International 8% 1994-99 tranche scaduta il 30.12.96 ...............s

PARTECIPAZIONI DIVERSE
— AZIONT QUOTATE ALLF, BORSE 1TALIANE

Assicurazioni Generall ... ...t i i i i e ia i a e
Caffara, risparmie convertibili ... ...
Cartiere Burgo, ordinarie ..........
Colide, ordinarie .................
Comipart, ordinarie . ....oovvunnn..
warrant Compart, ordinarie ........ .. ...
warrant Compart (ex Paleocapa 95-98) ....
Falek ordinarie ........ooveviiiiiiaiann..
Fiat, ordinarie .......covivvvnvnnn,
Gemina, ordinaric ................
warrant Gemina, erdinaric 1998 ...
GIM, ordinarie .........ovoevan...
warrant GIM, ordinarie 1999 ,..,..,
H.P.L. ordinarie ..................
rwarrant H.P.L ordinarie 1998 .....
Ttalmobiliare, ordinarie .................

La Fondiaria Assienrazioni, ordinarie . ..

La Rinascente, ordinarie .......ooieerorarieieaoearaniaenenans
warranl La Rinascente, risparmio non convertibili
Marzotto, ordinarie . . .....oe e e e e

13 £ T
Montedison, ordinarie ... ...t i
Olivelli, ordinarie ante raggruppaments ...........cvvevisreeinenns
Pininfarina, ordinarie ... ... i e e i
Pininfarina, risparmio convertilili ..
Pivelli & C., ordinerie ...............
T
Safilo, ordinarie ....................
SAL ordinarie o.ovviiiiii i
Snia BPD, erdinarie .................
Snia BPD, risparmio convertibili ......
Snia BPD, risparmio non convertibili ..
Stefanel, ordinaric .....ovvviiiinn
Stefanel, risparmio convertibili .......
warrant Slefanel, ordinarie ... ... . i ..
Telecom ltalia, ordinarie ante incorporazione ...... ... cciiiiieaiieiianiineias
Telecom lalia Mohile, erdinarie .. ....oooveiii i

DETTAGLIO DEI TITOLI I’ INVESTIMENTO AL 30 GIUGNO 1997

Valore di carico

Media delle

Controvalere
alla media delle

Capitale nominale i it complessivo qu?lazinni quetazioni Plus
| ' ' 1.1-80.6.97 11-30.6.91
! A B B—A
55.087.500.000 100,—% 55.087.500.000 ng. 55.087.500.000 —
26.860.600.000 98,67% 26.504.267.016 137,48% 36.927.952.880 10.423.685.804
3.614.000.000 100,—% 3.614..000.000 L. 3.614.000.000 —
15.000.000.000 90,—% 13.500.000.000 ng. 13.500.000.000 —
5.000.000.000 90,—% 4.500.000.000 ng. 4.500.000.000 —
103.205.767.016 ng. 113.629.452.880 10.423.685.864
Numero Quota di Valore nominale
. partecipazione
aziant al capitale (¥} unitario complessivo
. %

108.954.971 12,36 2.000 217.909.942.000 5.235,68 570.453.602.392 30.423,26 (1 2.172.699.202.183 1.602.245.599.791
16.500.000 30,86 + 5,55 1.000 16.500.000.000 1.597,27 26.355.000.000 1.751,46 28.899.090.000 2.544.090.000
17.975.960 14,26 + 14,06 5.000 89.879.800.000 7.249,97 130.325.209.817 8.702,59 156.437.409.736 26.112,199.919
16.026.771 2,83 + 2,23 1.000 16.026.771.000 675,83 10.831.372.645 675,83 10.831.372.645 —

406.110.037 15,26 + 14,20 1.000 406.110.037.000 802,27 325,800.899.384 802,27 325.809.899.384 —_
82.0506.244 — 37,00 3.058.281.028 47,87 3.956.754.400 898.473.372

7.244.082 —_ 1,00 7.244.082 n.q. 7.244.082 —
7.253.000 631 + 6,28 2,500 18.132.500.000 5.514,15 39.994.106.157 7.247,30 52.564.666.900 12.570.560.743
90.799.999 2,72 + 181 1.000 90.799.999.000 1.241,16 112.697.484.306 5.457,56 495.546.442.542 382.848.958.230
37.453.636 13,09 + 12,54 500 18.726.818.000 633,90 24.493.179.799 653,96 (%) 24.493.179.799 —
16.258.782 —_ 1,00 16.258.782 * 16.258.782 —
4.791.045 3,23 + 2,96 2.000 9.582.090.000 1.010,32 4.840.488.584 1.010,32 4.840.488.584 —
744.449 — 50,00 37.222.450 66,45 49.408.630 12.246.186
337.082.724 13,00 + 12,54 500 168.541.362.000 816,00 275.060.683.119 888,29 () 209.427.212.902 24.360.529.783
146.329.038 — 82,01 12.000.670.578 92,05 (3) 13.469.587.948 1.468.917.370
1.040.113 495 + 3,28 5.000 5.200.565.000 26.055,29 27.100.445.848 26.055,29 27.100.445.848 —
51.156.000 13,58 + 13,11 1.000 51.156.000.000 6.439.61 329.424.689.160 6.439,601 329.424.689.160 —
1.110.144 0,70 + 0,46 1.000 1.110.144.000 9.107,15 10.110.247.930 9.107,15 () 10.110.247.930 —
222.029 — 280,22 62.216.960 280,22 62.216.966 s
1.000.000 L70 - 1,39 1.000 1.000.000.000 6.241,76 6.241.755.445 12.893,54 12.893.540.000 0.651.784.555
2.900.000 1,93 1.000 2.900.000.000 574,56 1.666.224..000 574,56 1.666.224.000 _

166.218.250 3,34 ~ 2,91 1.000 166.218.250.000 1.061,60 176.457.224.663 1.166,07 193.822.114.778 17.364.890.115

78.559.475 (%y 2,22 + 216 1.000 78.559.475.000 570,75 44.837.820.350 370,75 44.837.820.356 —
363.000 1,99 1.000 363.000.000 7.030,006 2.551.912.554 23.507,68 8.533.287.840 5.981.375.2806
272.250 67,58 341 1.000 272.250.000 7.193,07 1.958.313.771 23.268,13 6.334.748.393 4.376.434.622

37.109.643 896 + 827 1.000 37.109.643.000 2.409,83 91.654.509.571 2.469,83 91.654.509.571 —

5.500.000 917 1.000 5.500.000.000 2.908,55 15.997.049.600 3.421,57 18.818.635.000 2.821.585.400
420,000 2,07 + 2,05 1.000 420.000.000 5.326,07 2.237.201.400 32.240,36 13.540.951.200 11.303.749.800
2.650.000 2,16 « 1,46 1.000 2.650.000.000 13.531,07 35.857.335.500 13.531,07 35.857.335.500 —_

76.492.864 11,18 1.0600 76.492.864.000 1.005,00 76.875.328.320 1.622,41 124.102.787.482 47.227.459.162

400.000 5,36 } 11,01 1.000 400,000,000 1.050,00 420.000.000 1.628,01 651,204,000 231.204.000
7.681.725 10,11 1.000 7.681.725.000 624,67 4.798.543.156 1.228,15 9.434.310.559 4.635.767.403
2.000.000 190 1.000 2.000.000.000 2.079,96 4.159.920.000 2.079,96 4,159.920.000 —
1.000.000 46,64 } 2.80 1.000 1.000.000.000 1.500,00 1.500.000.000 2.138,87 2.138.870.000 638.870.000
249271 — 527,06 131.380.773 527,06 131.380.773 —
1,392,550 002 + 002 1.000 1.392.550.000 307,35 428.005.955 4.545,15 (% 1.175.172,945 747.166.990
1.392.550 0,02 + 0,02 50 69.627.500 238,96 332.758.309 4.876,27 (5 913.652.055 580.893.746
2.370.783.586.400 4.526.412.342.879 2.155.628.756.479

\
{*) Ove siano in circolazione piil calegorie di azioni, la prima percentuale indica la quota sulle azioni della rispettiva calt,gorm la seconda sull’intero capitale sociale.
{) Len. 47.879.333 azioui, soggetle a facoliiy di acquisto da parte di terzi, sono state valorizeate a Lire 6.570,25; il prezio ‘dli eessione in vigore dal 1° Tuglio 1997 & 7.950 per 1,21 azinne.

) Media delle quotazioni 10 marzo (1° giomo di quutazione post scissione) — 30 givgno 1997,
) Mtitolo & quotato dall'11 agoesto 1997,

("} Media retiificata,

¥ M. 50.278.064 a partire dal 21 lnglio a seguite di mggruppamente,

(® Le azioni TELECOM [TALIA ¢ TELECOM ITALIA MOBILE — a fronle dei warranl ablinati al preslito MEIMOBANCA INTERNATIONAL 8% 1992-98 — sono stale valorizzale ol prezzo di cessione rispeltivamenle Lire 843,9 ¢ Lire 656,1 (complessivamente, Lire 1.500).
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segutto TABELLA C

Quota di Caonirovalore atla

Nu:}wr'n partecipazione Valore nominale Valore di carlco Mcdiuillclle quotazioni 1.1-30.6.97 media delle quotan. Plus
o ul cupitale (%) unitario compessivo unitario complessive in valuta in Lil. (1) 1.1-30.6.97
% A i B B—A
— AZIONI QUOTATE ALLF. BORSE ESTERE
Allianz Helding AG, Berlino ................. 428.380 0,19 D.M, 5 DM 2.142.900 287.657,80 123.284.375.203 DM, 329955 (Y 322112 138.050.760.960 14.766.381.667
Axa Uap, Parigi .....ovvninnnnns. e 13.440 0,004 F.F, 60 F.F. 806.400 81.561,— 1.096.175.840 F.F. 1 362,590 104.999 1.411.186.560 315,006.720
Axa Uap, Parigi certificati di valore garantito 13.4410 5.709,— 76.728.960 F.F. . 22,909 () 6.634 89.160.960 12.432.000
ANZ - Australia and New Zealand Banking Group, Melbourne ............. 623.606 0,04 A8 A8 623.606 3.149,91 1.964,302,762 A$ i 8330 10.577 6.595.880.662 4.631.577.900
BHF - Bank, Francoforte . .....o.oiiiiieiii i 2.725.800 3,12 D.M. 5 DM 13.629.000 36.488,63 99,460),709.476 DM, | 42,783 41.766 113.845.762.800 14.385.053.324
Ciments Frangais, Parigi, ordinarie A ... e 2,192,682 8,77 15.50 F.F. 25 FF. 54.817.050 41.850,12 91,763.099.245 F.F. i 180,759 52,344 114.773,746.608 23.009.747.363
Ciments Frangais, Parigi, privilegiate B ....................o . e 3.650.009 (%) 29,24 ’ F.F. 25 F.F 91.250.225 58.011,— 215.025.680.199 F.F | 203,437 58,911 215.025.680.199 —
Commerzbank, Francoforte ........ ... oot 2.284.120 0,57 D.M. 5 DM 11.420.600 37.692,64 86.094.509.675 . | 43780 44,701 102,102.448.120 16.007.938.445
Compagnie Finunciére de Paribas, Parigi ...l eiiaas 2,518,135 202 F.F. 50 F.F. 125.906.750 94,901,— 238.973.520.635 F.F. I 379,202 109,809 276,513.886.215 37.540.356.580
FEuraltunce, Parigi 43,455 119 F.F. 200 F.F 8.691.000 512,295,81 22.261.814.469 FF. 2476895 717.259 31.168.489.845 8.906.675.376
Interunfall - Versicherung, Vienoa .......................... N 204,260 6,81 Se.Au. 100 Se.Au.  20.426.000 208.733,— 42.635.802.580 Se.Au, 1,504,491 208.733 42.635.802.580 —
Koenig & Bauer Albert, Wiirzburg, ordinarie ........ e 28,800 4,50 + 225 DM 50 DM 1.440.000 228.041,30 6.567.589.350 pM. | 235,936 230.328 6.633.446.400 65.857.050
Société de la Rue Impériale de Lyon, Lione ............ e 7.008 114 F.F. 200 F.F 1.401.600 332.644,81 2.331.174.806 FF. 5711532 1.653.945 11.590.846.560 9.259.671.754
Sociéé Internationale Pirelli, Basilea ................. i 201,530 286 + 220 TFrSw 100 FrSv.  20.133.000 193,202,— 38.935.999.060 FrSv. 226,572 204,262 53.256.720.860 14.320.721.800
070.472.399.350 1.113.693.819,329 143.221.410.979
— AZIONI E QUOTE NON QUOTATE
Consortium ............. e ettt e e 200 10— 1.000.000 200.000.000 1.000.000,— 200.000.000
7.500 25— 1.000.000 7.500.000.000 1.600.000,— 7.500,000.000
261737 0,38 1.000 261.737.000 2.614,18 684,227,179
Istitute Europeo di Oncologia (quota) ... e .. 1 14,97 — 17.287.500.000 12.499.921.806,— 12,499.921.806
Loro & Parisini ...... S .. 346.087 11,54 1.000 346.087.000 1.000,— 346.,087.000
Nomisma ....ovuae b e et e ea et eat e e “ 100.000 2,— 1.800 180.000.000 1.790,— 179.000.000 !
Prominvestment ... ..ottt i e .. 250,000 25— 1.000 250.000.000 1.000,— 250.000.000
Promotex (GUOLAY ... veeneee et ie et e i s 1 13— — 22.100.000.000 23.713.170.000,— 23.713.170.000 \
TAV. ..o, 2.625 263 ) 1.000.000 2.625.000.000 1.000.000,— 2.625,000.000 ‘
T.AV.vers, 3/10 .......... et 7.875 ’ 300.000 (9 2.362.500.000 (%) 300.000,— 2.362.500.000
Zelesis .. ... cevenns . 20.000 10— 1.000 20.000.000 1.000,50 20.010.000 :
Compagnie Monégasque de Banque, Montecarlo ......... e 91.981 14,15 F.F. 1.000  F.F. 91.981.000 326.331,39 30.016.839.705
MBCA Holdings Limited, Harare ..., e 783.717 2,25 Z.3 050 Z.38 392.859 75,77 _ 59.535.958
Sadim - Sociélé Anonyme pour le Développement Immobilier de Monaco,
Montecarlo, in liquidazione .......... ...l e 1.850 3,70 F.F. 100 FF. 185.000 160.934,66 297.729.116
Satif - Sociélé Anonyme Technique Immobiliére et Financiére de la Sadim, ) i
Montecarlo .. ..o e e RPN 1.850 3,70 F.F. 100 F.F. 185.000 16.000,— 29.600.000
£0.783.620.764 !
I
AZIONIDIVERSE vt tveitensanesessesressssseransrnsensins e 2,190 ;
1

TOTALE GENERALRE

(*) Ove siuno in circolazione pil categorie di uzioni, ln prinw percentuale indica la yuota sulle azioni della rispettiva categaria, la seconda sulPintera capitale snciale.

("} Al cambi del 30 giugno 1997,
%) Media retlifieata.
%) Media delle quotazioni 24 gennaio (1° gistno di quotazione) — 30 giumo 1997,

) Sul capitale versato di 190 miliardi.
(") Vessalo.

Y Sucecessivamente unificate alle azioni di categoria A, essendo venuto mene il privilegio sul dividendo.

3.525.245.375.720




PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO

*) COMPAGE SIM S.p.A. - Compagnia Amministrazioni
Gestioni Societi di Intermediazione Mobiliare
Capitale Lire 10.000 milioni in azioni da Lire 100.000

*) COMPASSS.p.A, - Milano
Capitale Lire 75.000 milioni in azioni da Lire 10,000

INTERSOMER S.p.A. - Milano
Capilale Lire 3.000 milioni in azioni da Lire 1.000

(*) MEDIGBANCA INTERNATIONAL Ltd. - Grand Cayman
Capitale $ 10 milioni in azioni da § 1

*) MICOS BANCA SpA - Milano
Capitale Lire 50.000 milioni in azioni da Lire 1.000

*} PRUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A. - Milano
Capilale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000

RICERCHE E STUDI 8.p.A. - Milane
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000

{*) SADE FINANZIARIA S.p.A. - Milano
Capitale Lire 13.000 milioni in azioni da Lire 1.000

(*) SETECI - Societd per I'Elaborazione, Trasmissione dati,
Engineering e Consulenza Informatica S.p.A. - Milano
Capitale Lire 1.000 milioni in azieni da Lire 10.000

(*) SPAFID S.p.A. - Milano
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 20.000

(*) TRADEVCO Lid. - Monrovia
Capitale $ 500 mila in azioni da $ 100

(*) Societa facente parte del Gruppe bancario.
(1) Un ulteriore 40% & posseduto dalla COMPASS.
() Le rimanenti azioni sono in portafoglio della stessa TRADEYCO.

Numera
di uzioni
possedule

Quota
di parlecip.
ul capitule

Valore nominale

TABELLA D

Valore di carica

106.000

7.500.000

3.000.000

10,000,000

5.000.000

20.000

20.000

13.000.000

100.000

10.000

3.000 ()

%

100

100

100

100

00

100

100

100

160

100

60

L.

»

10.000.000.000
75.060.000.000
3.000.000.000
10.000.000
5.000.000.000
200.000.000
200.000.000

13.000.000.000

1.000.000.000
200.000.000

300.000

v

¥

¥

¥

»

»

9.200.000.000

51.000.000.000

3.000.000.0006

11.622.500.000

3.384.517.404

200.010.000

200.000.000

19.823.356.000

1.011.000.000

50.100.000

75.169.496

. 99.566.652,900
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PARTECIPAZIONI INDIRETTE

(tramite socield controllate}

(*) COFACTOR S.p.A. - Milano
Capitale L. 10.000 milioni in azioni da L. 1.000
Parlecipazione di Compass SpA. ...l

GRAUCOM A.G. in liquidazione - Chiasse ()
Capitale Fr.8v. 500 mila in azioni da Fr.8v. 1.000
Parlecipazione di fntersomer Sp.A. ...,

(*} PALLADIO LEASING S.p.A. - Vicenza
; Capitale L. 17.350 milioni in azioni da L. 1.000
i Partecipazione di SelmuBipiemme Leasing SpA. ......ocoot.

(*) SELMABIPIEMME LEASING S.p.A. - Milano
Capitale L. 24.331,8 milioni in azioni da L. 1.000
Partecipazione di Compass Sp.d. ...oooooiiiiiiii,

™) Secietd facente parte del Gruppo hancario,

() Secietd in attesa della cancellazione dal Registro deble imprese.

62 —

seguito TABELLA D

Numero Quota

di azioni <li partecip. Valore nominale

possedute al capitale

%
10.000.000 100 L. 10.000.000.000
500 100 Fr.Sv. 500.000

16.482.500 95 L. 16.482.500.000
15.000.000 61,65 » 15.000.000.000



SOCIETA BANCARIE E FINANZIARIE

VOCI DELL'ATTIVO

10.
20,
30.
40,
50-
60.

70.
80.
90.
100.
130.
140.

Cassa e dispenibilith .................
Credliti verso banche .................
Crediti verso enli finanziari ...........
Crediti verso clienlela _........... ...
Obbligazioni e altri titoli a reddite [isso
Azioni, quote e altri titoli a reddito
variabile ...... ... ool

Partecipazioni
Partecipazioni in imprese del Gruppo
Iinmobiltzzazioni immaleriali .........
Immobilizzazioni malertali ...........
Altre attivitd ... oo
Ratei e risconti allivi .................

TOTALE DELL’ATTIVO .....ooiiiiiiiiaes

VOCI DEL PASSIVO

. Debiti verso banche ..................
20.
. Debiti verso clientela ................
0. Debiti ruppresentati da titoli .. ... ....
. Altre passivild .viviiainiiiie e
. Ratei e risconti passivi ...............
. Trattamente di fine rapporio di lavoro

Debiti verso enti finanziari ...........

subordinalo ...

. Fondi per rischi ed oneri .............
. Fondi risehi su crediti ................
. Fondo per rischi linanziari generali .. ..
. Capitale ..oooviianiii
. Sovrapprezzi di emissione ............
L Riserve coovviioieiiiiie i
. Riserve di rivalutazione ..............
. Utili (Perdite) portati anuove .........
. Utile (Perdita} d’esercizio ............

TOTALE DEL PASSIVO ..., ciieiinant.

GARANZIE E IMPEGNI

10.
20.

Garanzie rilasciate ..o
Impegni «ooooini

TOTALE GARANZIE EIMPECGNI ....oovvvunannn

PATRIMONIO NETTO

(Voci del passive: 100-120-130-140-150-
160-170) oo e

STATO PATRIMONIJALE

TABELLA E

COMPAGE X MEDIOBANCA MICOS SADE ) ! PALLADIO SELAABIPIEMME
SIM CONPASS INTERNATIONAL BANCA FINANZIARIA TRADEYCO COFACTOR LEASING LEASING
Lit Lit. B Lit. Lit. 3 | L Lit. Lit.
!
381.250 2.423.549.657 — 457.729.550 5.307.750 9.053.947 '11.993.792 7.647.100 8.685.929
672.961.561 13.327.056.575 2.098.133.665 — 54.228.839.101 33.599.677 — 357.691.320 _
—  295.064.266.710 — — — — — 306.637.105 —
860.641.020 1.124.395.693.550 — 179.026.386.418 — 93382187  36.989.974.695 12,930.431.245  86.684.721.550
9.400.204.023  15.000.000.000 29.576.181 — 483.251.507.006 5.000.000 i — — —
—  66.733.738.423 — — — 138.381 — — —
—  38948.357.274 - — 50.821.119.263 — — — —
—  34.825.017.208 — — — — — —  24.193.638.279
272.172.887 465.587.672 — 734.050.955 87.848.542 — 2.348.000 31.872.107 1.908.796.822
61.143.57¢ . 13.216.489.579 — 364.595.033 20.050.600 316.304 160.689.749  578.660.784.242 1.675.723.840.697
913.353.177 12.798.226.284 431 1.626.744.747 16.390.932.185 344.848 1.386.354.643 15.517.806.537  33.290.660.992
206.791.595 7.348.341.623 109.447.928 1.861.065.797 6.574.863.704 — l43.611.028 800.121.774  6.247.583.689
12.496.745.087  1.624.546.324.550 2937.158.205  184.070.572.500  0611.380.468.241 71835344  38.404.971.907  607.921.991.430 1.828.057.927.967
i
—  1.322.727.803.030 258.050.642  145.732.925.093  518.580.686.430 8.313.396 234.675.668  404.415.642.000 1.424.833.704.439
—  90.000.000.000 — — _ — 26064266710 107.000.000.000  167.000.000.000
— — 430.802.155 — — 40.388.128 — 5618477.263  15.538.092.407
— — 1.475.285.037 — — — 1 — —  24.331.795.000
864.933.452 17.634.438.945 821.761 1.628.194.003 620,744,334 17.440.218 1.599.516.756 18.679.831.467  102.080.982.124
857.800  19.689.100.923 35.804.895 1.033.169.736 818.045.056 — I 500.000 34.852.256.808  37.097.645.806
160.380.461 13.848.872.248 — 683.010.670 102.506.850 — 920.446.022 827.513.370  5484.728.719
192.607.989 7.419.580.103 — 718.722.922 2.407.267.000 —  3.645.566.751 15.716.015.990  18.942.385.583
—  26.000.000.000 — 429.374.615 — — ‘, — —  8.000.000.000
— 9.000.000.000 — — — — i — — —
10.000.000.000  75.000.000.000 10.000.060  50.000.000.000 13.000.000.000 500.000  10.400.000.000 17.350.000.000  24.331.795.000
1.177.000.000  37.550.000.000 20.100.000 — 62.547.581.563 2.715.338 ! — 1.312.241.000 _
— 5.184.120.579 — — _ — | — — —
745.934 28.328.478 17433 (13.442.646.813) 26.236.513 2448789 (1.998.303.779) 25.752.878 (283.551.265)
100.219.451 464.080.244 5106282  (2.712.177.86G6) 13.277.400.486 20475 (1.971.696.221) 2.124.260.555 700.350.154
12.496.745.087  1.624.546.324.550 2.237.158.205  184.070.572.500  611.380.463.241 71835344 38494971907  607.021.991.430 1.828.057.927.967
)
—  89.500.000.000 — — — — — —  51.643.454.526
— — _ 21.388.000.000  255.762.798.506 — — — —
—  89.500.000.000 — 21.388.000.000  255.762.798.506 — | — —  51.643.454.526
11.277.965.385  127.226.529.301 35313.715  33.845.175.321 88.851.218.562 5.693.602 6.030.000.000 20.812.254.433  24.748.503.880

|
|
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64

CONTO ECONOMICO

. Interessi attivi e proventi assimilati ........
Interessi passivi e oneri assimilatj .........

Dividendi e aliri proventi

Commissioni allive ........ccccvvennnn...,
Commissioni passive ........vvv.iiiiin.a.,
Profitti (Perdite) da operazioni finanziarie . .
Altri proventi i gestione ...................
Spese anuninisirative ..........0..o.......

Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immaleriali ¢ materiali ....................

Accantonamenti per rischi ed oneri ........
Altri oneri di gestione ..,.......o.oo...o...

Rettifiche di valore su credii e
accanlonamenti per garanzie ed impegni ..,

Riprese di valore su credili e accantona-
menti per garanzie ed impegni .............

Utile {Perdita) delle attivita ordinarie ..
Proventi straordinari ......................
Oneri straordinari ...l

Utile (Perdita) straordinario ............

Imposte sul reddito d’esercizio ............

Utile (Perdita) d’esercizio ...............

COMPAGE MICOS
SIM BANCA
Liw Lit.
370.595.572 15.487.606.567
—  (8973.477.220)
2,256.734.891 666.396.094
—  (1.003.361.882)
{19.719.884) —
— 155.727.122
(2.252.218.209) (7.912.520.084)
(95.326.456) (360.289.768)
— (479.178.250)
— {34.769.001)
— {149.436.665)
- 82.670.419
260.065,914 (2.520.632.668)
-— 15.364.333
(1.846.463) (206.909.531)
(1.846.463) (191.545.198)
(158.000.000) —
100.212.451 (2.712.177.866)




Cosri

10.
20.
30.
40.
50.

60.
70.
80.

90.

100.

110.
120.

130.
1440.

Interessi passivi € oneri assimilati ..
Cominissioni passive .........c...
Perdite da operazieni finanziarie ..

Spese amministralive

Retiifiche di valore su immobilizza-
zioni immateriali e materiali ......
Altri oneri di gestione ............
Accantenamenti per rischi ed oneri

Accantonamenti ai fondi rischi su
eredili co.viiiiiiiiiii i
Rettiliche di valore su crediti e
accanlonamenli per garvanzie ed
imMpegni ..ooviiiii i
Rettifiche di valore su immobilizza-
zioni finanziarie ...l
Oneri straordinari ................
Variazione positiva del fondo per
rischi finanziari generali ..........
Imposte sul reddilo d’esercizio ....

Utile d’esercizio .. .oeeeveenne.a..

Ricavi

10.
20.
30.
40.
50.

60.

80

100.

Inlevessi attivi e provenli assimilati, .
Dividendi ed altri proventi ........
Conumissioni attive .......ovvvn..n
Profitti da eperazioni finanziarie ...
Riprese di valore su crediti ¢ ac-
cantenamenti per garanzie ed im-
PEEIE oot
Riprese i valore su immobilizza-
wioni inanziarie .................

. Altri proventi di gestione .........
. Proventi straordinari .............

Perdita desercizio ...

CONTO ECONOMICO

MEDIOBANCA SADE . PALLADIO SELMABIPIEMME

COMPASS INTERNATIONAL FINANZIARIA TRADEVCO COFACTOR LEASING LEASING

Lit. $ Lit. $ Lil. LiL. Lil.

i

|
(126.182.975.501) (108.987.662)  (28.451.908.747) (L809.970)  (L889.776.055)  (39.526.417.698) (145.047.696.567)
(11.311.162.196) (©77.951) (245.006.602) (49.924) (28.063.442)  (2533.864.3T5)  (5.833.724.547)
(10.507.730.727) — (416.611.338) — — (771.167.872) (863.874.243)
(68.975.966.343) (582.414)  (3.641.225.958) (6.426.815)  (6.502.347.263)  (7.780.779.658)  (42.391.257.761)

|
(3.123.756.234) (15.332) (95.546.903) (288.076) (104.908.333)  (181.971.089.335)  (582.889.519.725)
(7.492.950.623) — — — — (7.277.225071)  (9.251.236.082)
(500.000.000) — — — (762.628.544)  (3.779.329.250)  (12.778.796.562)
— — — — — — (3.000.?00.000)
(25.151.747.821) — — — (7.460.870.367)  (2.343.813.032)  (27.928.368.005)
(3.036.567.367) (2.448.788) — — — — —
(715.308.247) — (275.178.982) — (18.075.385) (21.049.458)  (5.000.263.711)

|
(4.900.000.000) — (2.110.000.000) (404.923) —  (10.862.883.230) —
464.080.244 5196282  13.277.400.486 20475 — 2.124.260.555 700.350.154

1

!
249.260.140.657 115175268  29.623.236.751 5.325.735 31.184.850 775.237.554 14.478.?31.293
2.098.384.766 — 2.639.889.243 — — — 6.026.414.000
636.650.379 — 7.532.280.599 3.683.448 —_ — o
— 3.027.670 — — — — -

|

l
1.360.853.853 — — — 1.627.034.422 668.996.133  10.425.271.762
431.750.000 — 3.735.722.921 — — — [
7.379.861.271 — 41.099.932 13132508580  257.433.550.538  805.744.039.341
1.214.604.377 5491 4.940.649.564 — 4.155.307 123.086.318 4.010.430.956

(1.971.696.221)

‘ —
!
|
I
1
|
‘i

i
|

seguito TABELLA E
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ALTRE SOCIETA

YOCI DELL’ATTIVO

B)

0

Immobilizzazioni:

I} Immateriali ...
1) Materiali
HI) Finanzinrie ...oocniiiai i e eeaees

folale B oo i e i e e s

Altive circolante:

I}  RIManenze .......cviiiiiiiiiiiiiniiirsririnarinivenas
Y 00
1[I} Allivila finanziarie che non costituiscono immaobilizzazioni
1V} Disponibilita liquide ...

Totale C oo i e

D} Rateieriseonti ..o eaas

TOTALE DELL’ATTIVO

VOCI DEL PASSIVO

A)

B)

L)}

E)

Patrimenio netto:

D Capitale oo i e
1) Riserve di vivalwazione ..........
IV} Riservalegale ...............c.c.s
VI Riserve statutavic ... .v.ovennnn
VI Altre riserve ...oovvviuiiieiinnns
VIH) Utili {perdite} portali a nuove ...
IX) Utle (perdila) dellesercizio .......oovvvniiiiiiiiiinans

Foneli pervischi e oneri c.oooiiiiiann e
Trattamento di fine rapporio di lavero subordinate .............
Debiti:
3) Debiti verso banche .............
4) Debiti verso altri finanziatori ....
5) Acconti ..o.oiiiiiiiiiiiiaas
6) Debiti verso fornitori ...l
8) Debiti verso imprese controllate
9) Debili verso imprese collegate ...
10) Debiti verso controllanti .........
11) Debiti tributari ....vo i
12) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale ..
13) Altri debiti

Ralei @ Fiscont ..vviviiiiiiirinrainirnnrrsrivarininmrierasnns

TOTALE DEL PASSIVO L. ittt e it eie e eie i cie e aansaanns
CONTI D’ORDINE

Beni presso lerzl ...oveiiiiiii i i
Impegni «oovviiiiiiiiiii i e

Valori in deposito a custodia
Depositari valort ...oovvivrieiiniiininns ven
Allrl Lo

TOTALE CONTID'ORDINE ..viirtrnr i icans i niiaeeans

Titoli e valori in amminisirazione fiduciaria .....oovvvvvvvnirinnn,

(") Esercizio chiuso il 30 aprile 1997,

STATO PATRIMONIALE

- PRUDENTIA RICERCHE
INTERSOMER FIDUCIARIA E STUDL SETECI SPAFID
")
Lit. Lit. Lit., Lit. Lit.

76.387.515 1.053.665 36.892.382 1.389.772.294 523.996.648
24.184.853 — 14.209.366 2.266.434.246 278.570.084
13.586.015.860 22.120.526 135.584 32.244.000 121.086.357
13.686.588.228 23.174.191 51.237.332 3.688.450.540 923.653.089
52.230.353 — 741.407.274 — —_
3.200.545.334 302,702,634 069.452.640 1.272.330.298 4.791.054.755
2.900.000.000 873.032.742 — — 27.372.878.600
795.351.550 473.037.991 90.064.891 263.457.074 2.470.500.353
6.948,127.237 1.648.773.367 1.800.924 805 1.535.787.972 34.634.433.708
232.634.382 37.072.899 37.905.950 773.017.810 495.904.887
20.867.349.847 1.709.020.457 1.890.068.087 5.997.256.322 36.053.991.684
3.000.000.000 200.000.000 200.000.000 1.000.000.000 200.000.000
— 25.000.000 — 1.126.000 1.500.000.000
490.847.431 203.000.000 — 12,406,194 26.430.000.000
— 121.684 —_ — 9.337.594
224.966.155 55.222.724 —_ 1.350.402 0952.671.175
3.715.813.586 483.344.408 200.000.000 1.014.882.596 29.002.008.769
600.000.000 — 33.280.901 48.326.644 —
691.388.468 543.288.121 532.298.609 717.511.0565 2.313.709.010
- — 506.332.392 — —_
355.765.057 — —_ _ _
2.521.943.329 25.966.560 81.800.488 1.044.691.042 88.877.953
12.512.168427 — — 2.172.657.169 5.373.887
70.037.606 185.665.951 110.441.193 317.030.659 1.142.413.266
75.788.360 171.634.229 146.538.128 100.368.658 358.273.815
184.613.603 209,121,188 279.3067.370 415.186.708 3.053.334.984
15.720.316.442 682.387.928 1.124.479.577 4.049.934.236 4.648.273.905
139.831.351 — — 166.601.791 —
20.867.349.847 1.709.020.457 1.890.068.087 5.997.256.322 36.053.991.684
3.486.929.752 — — — —
12.916.217.476 — — 12.890.905.750 T03.775.447
—  1.636.274.415.698 —_ — 557.410.603.338
— 1.703.320.525.701 — — 2.885.362.020.849
16.169.725.956 — — — 2.017.263.094
32.572.873.184 3.339.594.941.399 — 12.890.905.750 3.445.493.662.728

66.165.110.003

2.308.682.198.406

seguito TABELLA E



A) Valore della produzione . ...ooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i

B) Costi della preduzione:

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci .......
T) Perservizt .o vrir i e
8) Per godimento di beni di terzi
9) Peril personale ............iiin
10) Ammorlamenti e svalutazioni
12) Accantonamenti pervischi ...l
13) Allri aceantonamenti
14) Oneri diversi di gestione .............cooiiiiiiiiin..l

Totale B oo i e e e e
Differenza A =B L. e

C) Proventi e oneri finanziari .......coiiiiiiiiiiiiiiini i
D) Rettifiche di valore di anivita finangiarie .....................

E) Proventi e oneristraordinari .......... ...l

Risultato prima delle imposte ...l
Impeste sul reddito delPesercizio

Utile (perdita) d'esercizio ....oooviiiiiiiiniiiiiiiiie

() Esercizie chiuso il 30 aprile 1997,

CONTO ECONOMICO

PRUBDENTIA

RICERCHE

INTERSOMER FIDUCIARIA E STUDI SETECI SPAFID
0}

Lit. Lit. Lit. Lit. Lii.
6.133.670.259 3.051.171.368 2.665.888.865 13.973.878.250 8.737.473.042
(3.521.061.961) (3.897.180) (252.512.601) (63.848.785) (105.624.135)

{936.285,392) {427.332.242}) (280.230.322) (2.224.118.968) (550.823.322)
{307.989.677) . _— (35.000.000) (4.430.593.940) (720.510.890)
(2.030.044.456) (2.558.?18.432} {1.859.471.640) (3.369.738.834) (3.906.619.662)
{146.390.150) (1.062.162) (43.431.929) (2.497.825.896) (363.666.519)
—_ — (1.393.848) (6.082.352) —
— (15.?.11.000} — —_ (211.04:5.000)
(1.284.681.517) (18.077.718) (118.059.431) (1.066.075.420) (176.038.034)
{8.226.453.159) (3.012.298.734} {2.590.099.771) (13.658.284.195) (6.034.327.562)
(2.092.782.900) 38.872.634 75.789.094. 315.594.055 2.703.145.480
(30.303.583) 86.673.986 (28.622.094) (256.894.787) 1.345.828.731
— (3.51')31.596) — —_ (1.686.862.757)
2.348.052.638 200.?00 {2.369.000) {46.148.866) (45.132.279)
]
224.966.155 122.215.?24 44.798.000 12.550.402 2.316.979.175
— (66.993.000) (44.798.000) (11.200.000) (1.364.308.000)
224.966.155 55.222.724. —_ 1.350.402 952.671.175

seguito TABELLA E
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OBBLIGAZIONI MEDIOBANCA IN CIRCOLAZIONE

IN ESSERE

13,5% 1989-1999 () .
13,5% 1989-1999 II tranche {*)

13,75% 1989-1999 (*)
13,75% 1990-2000 (*)
13% 1991-1999(*)
13% 1991-2001 (%)

1992-1999 a tasso vanabile ... ... . .o

14% 1992-1997 (%) ....

1993-1999 3 tasso variabile ...

1993-2000 a 1asso variabile

1993-2000 a tasso variabile Il emissione .............
1994-2002 a tasso variabile .......... ...l
1994-199€) a tasso variabile ........c.0 oo
1994-2004 & tasso variabile ................coi

4% 1994-1997 {ahbinate a warrant Ras)
12,25% 1995-2000 ...

1995-1999 a tasso variabile .....oviveiieiiiiianianns

11,2% 1995-2001 (%)

1996-2002 9,45% Zero coupon

1996-2006 9,99 Zero coupon ....oovvireiiiriinnian,
1996-2001 & tasso variabile One coupon .............

1996-1998 7,78% Zero coupon .. ..

1996-2011 7,3% Zerocoupon ..o
7% 1996-2003 wrasformabili ............ ...l

6,7% 1997-2004 ......
6,8% 1997-2005 ......

6,95% 1997-2006
7,05% 1997-2007

1997-2004 a tasso variabile .......coooiiiial
1997-1999 a tasso rivedibile .............cooill
1997-2004 a tasso variabile II emissione .............

1997-2007 a lasso vanabile

TABELLA F

al 30.6.1996 al 30.6.1997
L. 253.470.000.000 L. 179.520.000.000 ()
» 65.897.230.000 » 46.671.680.000 ()
» 55.131.194.000 » 43.838.362.000 {)
» 18.973.980.000 » 16.094.460.000 ()
» 3.540.200.000 » 2.809.320.000 ("
» 43.316.000.000 » 38.116.000.000 ()
»  205.000.000.000 »  205.000.000.000
» 41.972.800.000 » 22.377.600.000 (1
» 150.000.000.000 » 150.000.000.000
»  350.000.000.000 »  350.000.000.000
» 100.00:0.000,000 » 100.000.000.000
»  700.000.000.000 » 700.00:0.000.000
»  800.000.000.000 » 800.000.000.000
»  B00.000.600.000 »  800.000.000.000
» 1.148.647.650.000 »  1.148.647.650.000
» 50.000.000.000 » 50.000.000.000
» 25.000.000.000 » 25.000.000.000
» 182.000.000.000 » 182.000.000.000
» 10.000.000.000 » 10.946.803.637 (
» 719.650.000.000 »  1.282.488.382.453 (1)
»  557.000,000.000 » 601.587.181.600 (%)

860.800.000.000
834.240.000.000 {7
200.000.000.000
40.000.000.000
20.000.000.000
20,000.000.000
40.000.000.000
40.000.000.000
40.000.000.000
40.000.000.000
490.000.000.000
20.000.000.000
500.000.000.000
550.660.000.000
100.000.000.000
740.000.000.000
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1996-2006 5,91% Zero Coupon in D.M................
1997-2000 6,71% Zero Couponin GBP ..............
1997-2002 6,3% Zero Couponin USD ........,......
1997-2000 indicizzale alle Borse Europee in ECU ...
1997-2001 indicizzale alle Barsa Ttaliana ............
1991-1996 indicizzate alle Borse di Parigi e Londra ...
1992-1996 indicizzate alle Borse Ewropee ............
1993-1997 indicizzate alla Borsa di Hong Kong .......
1994-1998 indicizzate alla Borsa i New Yotk ........
1994-1998 indicizzale alla Borsa di Tokio . ...........
1994-1997 indicizzate alla Borsa di Tokio 1T emissione
1994-1997 indicizzate alla Borsa di Tokie III emis-

7% 19806-1997 serie speciale Franco Tosi ............
5% 1990-1998 serie speciale Cemina ordinarie .......

4% 1993-1999 serie speciale Allcanza Assicurazioni or-

dIRArie ..o e

2% 1993-1999 serie speciale Fiat ordinarie ..........
2,25% 1994-2004 serie speciale Unicem ordinarie .. ..
4,5% 1994-2000 serie speciale Unicem ovdinarie .....
5,5% 1994-2000 serie speciale Unicem di risparmio ..
% 1995-2002 serie speciale Sai di risparmio ........
6% 1991-1998 cwmn warrant Ratti .............,.....
89 1992-1998 cum warrant ftaleementi di risparmio ..

4,5% 1994-2000 cum warrant La Rinascente ordinari e
dirsparmie ....oooi i

2,25% 1994-2004 cum warrant ftelcementi ordinarie . .

1996-1998 in tranches con cedole annuali ¢ One
coupon al lasso del 6%, 6,4%, 6,6%, 7,1%, 7,3%,
S i A L

1996-1998 in tranches a tasso variabile ..............

72 -

seguito TABELLAF

al 30.6.1996 ol 30.6.1097
L — L 192.366.121.500 ()
» —_— »  163.290.936.200 (3
> —  »  175.557.947.250 (%
» — »  143.776.500.000 ()
» — = 150.000.000.000
»  30.000.000.000 - —f
» 16.000.000.000 » —
» 50.000.000.000 » —®
» 20000000000  »  20.000.000.000
»  20030.000000  »  20.030.000.000
» 25.500.300.000 » 25.500.000.000
» 9.500.000.000  » 9.500.000.000
» 31.370.000.000 » 31.376.000.000
» 5.110.000.000 » 5.110.000.000
» 23.845.000.000 » 23.845.000.000
» — » 22.030.000.000
. — »  49.935.000.000
»  ST.768.000.000 »  28.884.000.000 ()
» 62350000000  »  62.350.000.000
»  453.746.235.000  »  452.137.868.500 ()
» 102400110000  »  102.361.950.000 @)
»  520.050.000.000 =  387.750.000.000 ()
»  249.000.000.000 »  223.500.000.000 (%
> 104.588.834.000  »  104.395.550.000 )
» 41.165.740.000 » 41.124.881.000 %)
»  256.811.460.500 »  256.805.655.000 {)
» 30.000.000.000 » 30.000.000.000
5 312.958.800.000  »  312.958.800.000
» 380842912000 »  380.842.912,000
»  170.000.000.000 »  170.000.000.000

407.965.000.000
3.020.000.000



1996-1999 in tranches con cedole annuali e One
Coupon al tasso del 7,5% e 7,6% ............ eeas
1997-1999 in tranches con cedole annuali e One
Coupon al tasso del 5,25%, 5,375%, 5,5%, 5.625%,
5,75%e5,8% ..oovvninnn- e eeaeearae i

al 30.6.1996

seguito TABELLAF

al 30.6.1997

L. 41.550.000.000

» 190.300.000.000

(*
"
§]
¥
]

-z

©

)
(")

{‘)

L. 9.261.636.145.500 L. 15.078.075.561.540

Ex fege 1.3.80n, 64, art. 10,

Diminuzione dovita 2d ammortamento.

A seguito di ammertamento.

Diminuzione dovula a conversioni.

Tucrementn dovato alla capitalizzazions degli interessi. Capitale nominale o seadenzs 17.190.741.000.

Incremento dovuto alla rinperlura delle soltoscrizioni (447,350 miliond) ed alla capitalizzazione degli interessi
(115.488,382.453). Capitale neminale a seadenza 3.000 miliardi.

Incremento dovuto alla eapitalizzazione degli interessi.

Caupitale nominale a scadenza 1,000 miliardi.

Capitale nominale a scadenza 2,400 miliardi.

Controvalore di D.M. 197.050.000 al cambio del 30 giugne 1997 di Lire 976,23. Capitale neminale a scadenza D.M. 350
milioni.

Controvalore di GBP 57.610.000 al cambiv del 30 giugno 1997 di Lire 2.834,42. Capitale nominale o scadenza GBP 70
milioni.

Controvalore di USD 103.145.000 ui cumbio del 30 giugno 1997 di Lire 1.702,05. Capitule nouninale o scudenza USD 140

milioni.

Controvalore di ECU 75 milioni al cambio del 30 glugno 1997 Ji Lire 1.917,02.
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SCADUTE O ESTRATTE

6% 1970-1980 ...viiiiiiie
7% 1972-1987 serie speciale Fingest .................
7% 1973-1988 serie speciale Sip
7% 1973-1988 serie speciale Snia Viscosa ............
7% 1973-1988 serie speciale Montefibre ..............
7% 1973-1988 serie speciale Banco di Santo Spirito ..
7% 1973-1988 seiie speciale Carlo Erba..............
GT0% 19TT-1987 oo i
12% 1979-1989 serie speciale Qliversi ... ..........
139 1980-1990 serie speciale Snia Viscose ..........
13% 1981-1991 serie speciale Beni Immabili Italia ...
13% 1981-1991 serie speciale La Metalli Industriale ..
13% 1981-1991 serie speciate Fidis ............o..00.
149 1982-1992 serie speciale Selm ..................
149 1982-1988 .evvveneeinniaeeeine e
8% 1985-1995 serie speciale Cir (gid Buiteni)

ordinarie ..., ..o e e

10% 1985-1995 serie speciale Cir (gia Buitoni) di

TISPALNIIO ..ottt
7% 1985-1993 serie speciale ftalecementt .............
7% 1986-1993 serie speciale Linificio ................
7% 1986-1993 serie speciale Marzotte ...............

7% 1986-1993 serie speciale Snia Tecnopolimeri .....
6% 1986-1995 serie speciale Snfa Fibre ..............
6% 1986-1995 serie speciale ftalgas ........_........
7% 1986-1995 serie speciale ftalmebiliare ...........
6,5% 1986-1996 serie speciale Pirelli & €. ...........
7% 1986-1996 serie speciale Cir ....................
T% 1986-1996 serie speciale Cir (gia Sabondia) .. ....
7% 1986-1996 serie speciale Unicem ................
7% 1586-1997 serie speciale Franco Tosi ............

3% 1987-1993 serie speciale Cementerie Siciliane cum

WEFFARE e re v rrr s e s trassrisrrssrsas

7% 1989-1994 serie speciale Banca di Rema (gia

Banco di Roma) cum warrant ......................
8,59 1989-1994 cum warrant Cofide . ...
8% 1989-1995 cum warrant Qlivetts ..................
13,55 1989-1990 ... i,
10% 1990-1996 cum warrant talgas .................

74—

seguito TABELLAF

al 30.6,1996 al 30.0,1997

L. 30.000 L. 30.000
» 13.590.000 » 13.520.000
» 36.500.000 » 36.000.000
» 8.385.600 » 8.385.000
» 57.036.000 » 56.596.000
» 22.200.000 » 21.700.000
» 52.760.000 » 52.760.000
» 1.000.000 » 1.000.000
» 581.000 » 581.000
» 647.000 » 647.000
» 2,130.000 » 570.000
» 2.000.000 » 2.000.000
» 37.200.000 » 37.200.000
» -2.000.000 » 1.000.000
» 4.160.000 » 4.160.000
» 93.000 » 93.000
» 78.000 » 78.000
» 2.800.000 » 2.800.000
» 2.915.000 » 2.915.000
» 864.000 » 864.000
» 8.500.000 » 8.000.000
» 22.500.000 » 16.125.000
» 7.179.000 » 1.668.000
» 2.600.000 » 800.000
» 36.450.000 » 2.290.000
» 60.075.000 » 225.000
» 21.796.500 » 471.750
» 13.032.000 » 11.052,000
» — » 30.500.000
» 11.000 » 11.000
» 230.400 » 230.400
» 1.218.000 » 1.218.000
» 30.000.000 » —
» 388.066.402 » 709.569.630
» 4.155.000 »

4.155.000



6% 1990-1996 cum warrant Dtalmobiliare di rispar-

7% 1990-1996 cum warrant La Fondiaria Assicu-

FOZIOME «oeeveinuurianisataransnntosransnsnsaneanns

9% 1991.1996 cum warrant Banea di Roma (gia
Banco di Santo Spirito) ......iiiiii i

10,75% 1991-1996 cum warrant BBC e ASEA ........

seguito TABELLA F

al 30.6.1996 al 30.6.1997
31.380.000 L. —
775.000 » 775.000
9.900.000 » 9.600.000
§8.000.000 » 3.200.000
973.437.302 L. 1.042.789.780
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QUADRO A: ESPOSIZIONE PER CAPITALI NOZIONALI

(Dati in milioni di lire)

CONTRATTI DERIVATI

POSIZIONI IN ESSERE AL 30 GTUGNO 1997

TABELLA G

Conlralti Contratti sulle Contralti

sui tassi divise su indici azionari
Contratti negoziati « fuerl mercato »
— Forwards 50.000 9.044. e
— Swaps 5.354.879 292,694 e
—  Opzioni eequistate — — 691.206
—  Oprioni vendute — — 451 206
Contratti negoziali in mercati organizzati
—  Futures (posizioni lunghe) 62.800 — —
— Futures (posiziont corte) 422,608 — —
— Opzioni acquistate — — —_
— Opzioni vendute — — —
Totale contratti di negoziazione 281.208 9.044 —
Totale contralli di copertura 5.609.079 292.694 1.182.412
Totale contratti derivati 7.374.437

N.B. - Sono definiti capitali nozionali gli importi corrispondenti alle alliviti e passivitd sotloslanti i conteatti di negoziazione e
copertura. Tali importi rappresentane unicamente parametri di riferimento, essendo il rischio effettive limitalo ai
differenziali netli delle singole vperazioni.

QUADRO B: INFORMAZIONI SULLA QUALITA CREDITIZIA
DEI CONTRATTI « FUORI MERCATO »

{Dati in milioni di lire)

Tipo Valore di mercato Esposiziene Esposizione Equivalente

controparte positive lordu () corrente {) fuluza (%) creditizio ()
Banche 394.167 370.621 134.753 101.075
Altri intermediari 27.228 25.760 12.246 19.003
Totale 421.395 396.381 146.99% 120.078

(I

=

(2} Pari al valore di mersato positive lorde, al netto degli aceordi di compensazione.

Rappresenta il costo di sostituzione del contratio in caso di inadempienza della controparte.

(*} Indica, in via approssimata, 'ulteriare rischio incrente alla variabilita dell’andanento dei mercati.

") Pari alla somma dell’ezposiziene corrente e futura, ponderata in base alla tipelogia delle controparti secondo le regole del

Comitato di Basilea.
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TABELLA H

DETTAGLIO, A NORMA DELL'ART. 10 DELLA LEGGE 19 MARZO 1983, N, 72
~ DEI BENI, TUTTORA IN PATRIMONIO,
PER I QUALI SONO STATE ESEGUITE LE SEGUENTI RIVALUTAZIONI

ai sensi della Legge 2 dicembre 1975, n. 376:

Rivalutazione

Cespiti rivalutati N
ongnaria

Decrementi per vendite
o svalulazioni

Rivalulazione
residua

— SADIM 5.A., in liquidazione, Monaco
— axionin, 1850 ... ... L. L. 1.160.000.000

— inmobile di Via Filodrammatici 6-8-10  »  5.052,980.412
— immobile di Piazza Paolo Ferrari 6 .. » 1.579.500.000

at sensi della Legge 19 marzo 1983, n. 72:

T . Rivaluiazia
Cespiti rivalutati trauluziing

L. 873.802.300

» J—

Decrementi per vendite

L. 286.197.700
»  5.052.989.412
»  1,579.500.000

Rivalutazione

originaria wsvalulazion residua

— ASSICURAZIONI GENERALL  S.p.A.,

Trieste

-~ azionin. 6.375.000 ............... L. 41.000.000.000 L. — L. 41.000.000.000
— LA FONIMARIA ASSICURAZIONL S.p.A.,

Firenze (ex FONDIARIA)

—~ azionin. 2.856.080 (*) ........... »  21.300.000.060 » 1.070.627.000 » 20.229.373.000
— MONTEDISON S.p.A., Milano

— azioni n. 6,044,500 ............... »  3.000.000.000 » — »  3.000.000.000
— Sni1A BrD S.p.A., Milane

— azionin. 14195846 ... ... »  5.000.000.000 » — »  5.000.000.000

immobile di Via Filodrammatici 6-8-10  »  22.500.000.000
immobile di Piazza Pacle Ferrari 6 ... »  8.500.000.000

{*)} Dopo frazionamento di originarie n. 1,142,432 azieni,

ai sensi della Legge 30 dicembre 1991, n. 413:

Rivalutazione

Cespiti rivalutati -
originaria

Decrementi per vendite
o svalutazioni

» 22.500.000.000
»  8.500.000.000

L. 100.229.373.000

Rivalutazione
residua

— immebile di Via Filodrammatici 6-8-10 L.  8.083.360.000

L. —

L. 8.083.360.000
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TABELLA T

RIPARTIZIONE DELLE RISERVE E DEI FONDI AL 30 GIUGNO 1997
AT SENSI DELL’ART. 105 7° COMMA DEL D.P.R. 22 BICEMBRE 1986, N. 917

Riserve o altri fondi formati a decorrere dall’esercizio 1983-84 con wiili o
proventi assoggettati all'imposta sul reddito delle persone giuridiche ......
In caso di distribuzione, non sone soggetti ad imposta di conguaglio,

Riserve o altri fond: formati a decorrere dall’esercizio 1983-84 con utili o
proventi nen assoggeltali all'imposta sul reddito delle persone giuridiche ..
In caso di distribusione, sono soggetti ad imposta di conguaglio con
aliquota det 56,25%.

Riserve o aliri fondi gia esistenti alla fine dell’esercizio 1982-83 o formati
con utili o proventi dell’esercizio s1€550 . ..vvvviiiiiii i
In caso di distribuzione, sono soggetti ad impesta di conguaglio con
aliquota del 15%.

Riserve o altri fendi che, in caso di distribuziene, concorrons a formare il
reddito imponibile dell’Tstitulo ..., .coviviiin i

Riserve o altri fondi che, in caso di distribuzione, non concorrono a formare
il reddito imponibile dei soci vvvvviiiiiiiii i

Totale

1.432.720.750.647

106.261.322.620

279.025.972.978

1.005.050.000.000

1.530.000.000.000

4.353.058.046.245




RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Signori Azionisti,
il bilancio al 30 giugno 1997 che il Consiglio di Amministrazione sot-

topone alla Vostra approvazione & stato redatto nel rispetto della normativa
vigente e si riassume nei seguenti dati:

STATO PATRIMONIALE

AMVIEE oovrieiiiiii i iiiiennn e L. 36.528.453.995.178
Passivitd ..oooiriniiniiiiiiiiiiiiie s L. 31.551.219.142.522
Capitale, riserve, sovrapprezzi di emis-
sione, fondi vari e avanzo utili ........ » 4.838.169.417.927
L. 36.389.388.560.449
Utilenetto ...ocvvvvrrvvenvriiiiiinan.. » 139.065.434.729
L. 36.528.453.995.178
CoNTO ECONOMICO
Ricavi .oooiiiiiiiiiiiiii i L. 2.807.147.519.153
00, PP » 2.668.082.084.424
Utile netto come sopra .....oovvvunnennn. L. 139.065.434.729

Le garanzie e impegni descritti in calce allo stato patrimeniale am-
montano a Lire 8.060.862,820.914.

La Relazione del Consiglio di Amministrazione illustra adeguatamente

le singole voci di bilancio e le variazioni pin significative che si sono veri-
ficate nello stato patrimoniale e nel conto economico.
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La nota integrativa indica 1 metodi e i criteri di valutazione — invariati
rispetto al precedente esercizio — che trovano il nostro accorde, nonché
informazioni dettagliate sulle varie poste dello stato patrimoniale e del
conto economico, raffrontate con i dati dello scorso anno.

In particolare Vi confermiamo che:

— 1 Fondi rischi su crediti ammontano a 405,6 miliardi dopo stanziamenti
di 108,8 miliardi effettuati unicamente per usufruire del beneficio fi-
scale; essendo venuti meno i molivi per i quali una quota di tali fondi
era stala definita « impegnata », come precisato nella Relazione, i pre-
detti fondi possono considerarsi parte del patrimonio netto;

— le quote di ammortamento del costo degli immobili, conteggiate in base
alle aliquote fiscalmente ammesse, sono da ritenersi congrue;

— come di consueto sono stati ammortizzali interamente i costi sostenuti
per acquisto di mobili e impianti;

— il Fondo per il trattamento di fine rapporto del personale ammontante a
27,8 miliardi al netto degli anticipi corrisposti ai sensi di legge, copre
interamente i diritti maturati al 30 giugno 1997 a favore del personale
dipendente;

— il Fondo imposte e tasse di 158,9 miliardi, & da ritenersi congruo in rela-
zione agli oneri determinati in base alle disposizioni fiscali vigenti;

— 1in apposili prospetli, cosi come prescritto, sono evidenziati i beni riva-
lutati, nonché le riserve e 1 fondi aventi rilevanza fiscale.

Vi precisiamo inoltre che:

— 1 rapporti di natura finanziaria con le imprese del Gruppo e con parti
correlate sono tutti regolati a condizioni di mercato;

— 1 corrispettivi per prestazioni di servizi infragruppo sono correlati ai co-
sti effettivi;

— nel corso dell’esercizio abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglio

di Amministrazione (3 riunioni) e del Comitato Esecutivo (7 riunioni)
svoltesi nel rispetto delle disposizioni di legge e statutarie;

— il Collegio Sindacale, sempre nel corso dell’esercizio, ha effettuato 9
rinnioni;
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— la contabilitd sociale & correttamente tenuta ed il sistema di controllo
interno risulia adeguato; nell’ambito delle atlivitd di revisione e certifi-
cazione del hilancio di esercizio, vengone effettuati dalla Secietd di re-
visione controlli specifici richiesti dal Consiglio di Amministrazione.

A conclusione del nosiro esame e tenuto conto della certificazione
senza alcuna riserva rilasciata dalla Societd di revisione, esprimiamo pare-
re favorevole all’approvazione del bilancio al 30 giugno 1997 e alle propo-
ste di ripartizione dell’utile.

Per quanto concerne la revisione contabile e certificazione del bilan-
cio di MEDIOBANCA e del consolidato di GGruppo al 30 giugno 1998, 1999 e
2000, nonché della relazione semestrale al 31 dicembre 1997, 1998 e
1999, in ordine alle quali siete chiamati a deliberare, il Collegio Sindacale
ha esaminato le proposte pervenute dalla Coopers & Lybrand e ritiene che
le stesse sono in linea con la vigente normativa, articolate in funzione degli
interventi da svolgere e che il corrispettivo risulta adeguato all’impegno
della Societa.

Pertanto il Collegio Sindacale esprime parere favorevole all’accet-
tazione delle proposte stesse.

Per compiuto triennio scade il nostro mandato: Vi ringraziamo della
fiducia accordataci.

Milano, 6 ottobre 1997

IL COLLEGIO SINDACALE
V. Corato - Presidente

A. Casd

E. Poloni
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RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE
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organizzazions Via Villor Pisani 20 utfici in llalia
OO ers @ rovisione contabile 20124 Milane Miano Basi Bologna
tel. (02) 6783t Brescia Firenze Genova
ra n fax (02) 66981433 Napoll Padova Palermo

Roma Toring Treviso
Udina Verona

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE
AISENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.R. 31 MARZO 1975, N. 136

Agli Azionisti di
MEDIOBANCA = BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A.

1. Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio di MEDIOBANCA - BANCA
pr CREDITO FiNANZIARIO S.P.4. chiuso al 30 giugno 1997. Abbiamo.inoltre controllato la
concordanza della relazione sulla gestione con i{ bilancio.

2. 1! nostro esame & stato svolto secondo i principi e criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla CONSOB ed effettvando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le
finalita dell'incarico conferitoci. I bilanci delle societa controllate e collegate sono stati esaminati
da altri revisori che ci hanno fornito le relative relazioni. Il nostro giudizio, espresso in questa
relazione, per quanto riguarda importi delle partecipazioni che rappresentano il 100% e lo 0,27%
rispettivamente della voce Partecipazioni in imprese del Gruppo e del Totale attivo, & basato
anche sulla revisione svolta da altri revisori. Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio
precedente si fa riferimento alla relazione di certificazione da noi emessa in data 30 settembre
1996,

3. A nostro giudizio il bilancio nel suo complesso & stato redatto con chiarezza e rappresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico
dell'Tstituto, in conformit alle norme che disciplinanio il bilancio d'esercizio. Pertanto, rilasciamo
certificazione al bilancio di MEDIGBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A. al 30 glugno
1997,

4a)  Come descritto nella Nota Integrativa, il Fonde Rischi su Crediti riflette accantonamenti
effettuati in applicazione di norme tributarie.

Coopers & Lybrand S.p.A. & membro della Coopers & Lybeand Internalional, un' iazi svizzera a yilila limitata

Coopers & Lybrand S.p.A. - capilale sociale 4.600.000.000 inleramente versalo - autorizzata ai sensi della legge 237111938
n. 1966 & ded R0, 22/4/1840 n, 531 - iscritta hell'albo speciale delle societd di revisiona con delibera Conseb n. 834 e nel registro dei
revisori conlabiti DM. 1241895 - C.E/PIVA 00714780152 - registre imprese Milano n. 100152 - REA. Miano n. 506819



Coopers
&Lyorand

4b)  Listituto detiene partecipazioni di controlle ed ha pertanto redatto il bilancio consolidato
di Gruppo al 30 giugno 1997 ai sensi del Decreto Legislativo 27 gennaio 1992, N. 87. 1l bilancic
consolidato, predisposto ad integrazione del bilancio d'esercizio ai fini di un'adeguata informazione
sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica deliTstituto e del Gruppo, & stato da noi
assopgettato a revisione contabile e si fa pertanto rinvio alla nostra relazione di certificazione
emessa in data odierna,

Milano, 3 ottobre 1997

COOPE SpA

P
Antonio Tavem

{Socio)

- 85






SCHEMI DEL BILANCIO DELL’ISTITUTO



STATO PATRIMONIALE

Yoci dell’ Attivo

30 gingno 1997

30 giugno 1996

UFFICI POSTALI

AL RIFINANZIAMENTO PRESSO BANCHE CENTRALI
30. { CREDITI VERS0O BANCHE:

a) avista
b} altri crediti
40. | CREDITI VERSO CLIENTELA
di cuir
— crediti con fondi di terzi in amministrazione
50. | OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO:
a) di emittenti pubblici
b} di banche
di cui:
— titoli propri
¢} di enti finanziari
di cui:
— titeli prepri
d) di altrt emiltenli
70. | PARTECIPAZIONI
80. | PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUFPQ

90. | IMMOBILIZZAZIONT IMMATERIALI
di cut:

— costi di impianto

— quriamento

100. | IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
130. | ALTRE ATTIVITA

140. | RATEI E RISCONTI ATTIVI:

a) ratei altivi
b) risconli atlivi
dt cui:
— disaggio di emissione su titoll

10. | CASSA E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI E

20. | TITOLI DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI AMMISSIBILI

518.120.508

3.927.125.449.509

3.197.333.895.172
352.721.662.460
2.844.612.232.712

22.415.886.990.243

2.327.660.269.107
2.112.577.953.714
166.964.048.377

87.856.596.260
18.000.000.000

30.118.267.016

3.422.039.608.704

99.566.652.900

28.910.856.001

373.905.227.146

735.506.925.888
654.634.463.242
80.872.462.646
1.654.926.040

109.620.476

4.294,231.363.249

1.947.644.324.942
301.238.792.212
1.646.405.532.730

19.371.621.170.203

265.590.449.932
120.387.867.660
98.031.835.256
55.087.500.000
18.000.000.000
29.170.747.016

3.370.993.885.327

90.018.917.687

30.293.356.801

203.671.184.556

688.483.777.035
625.711.693.643
62.772,083.392

3.080.946.040

TOTALE DELL’ATTIVO

36.528.453.995.178

30.262.658.050.208

GARANZIE E IMPEGNI1

Voci

30 giugno 1997

30 gingno 1996

10. | GARANZIE RILASCIATE

di cui:

— accettazioni

— alire garanzie

20. |IMPEGNI

di cui:

— per vendite con obbligo di riacquisto

2.258.195.425.856

2.258.195.425.856
5.802.667.395.058

744.480.225.218

744.480.225.218
2.508.414.934.985
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Voei del Passive 30 giugne 1997 30 giugno 1996
10. | DEBITI VERSO BANCHE: 6.063.197.423.871 3.075.505.426.220
a) avisla 50.137.718.106 3.109.838.251
b) atermine o con preavviso 6.013.059.705.765 3.072.395.587.969
20. | DEBITI VERSC CLIENTELA: 156.920.334.809 53.402.137.578
a) avisla 4.018.105.551 4.003.855.302
b) atermine o con preavviso 152.602.226.258 49.398.282.276
30. | DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI: 24.002,135.493.688 21.380.332.449.582
a) obbligazioni 15.079.118.351.320 9.262.609.582.802
b) certificali di deposito 8.923.017.142.368 12.117.722.866.780
¢) alui titoli — —
50. | ALTRE PASSIVITA 241.441.139.510 307.535.871.533 (%)
60. | RATEI E RISCONTI PASSIVI: . 900.806.648.293 462.470.121.246 (%)
a) ratei passivi 568.133.691.197 429.436.378.468 (%)
Iy) risconti passivi 332.672.957.096 33.033.742.778
70. | TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO 27.778.972.084 25.237.759.509
80. | FONDI PER RISCHI ED ONERI: 158.939.130.267 125.881.530.267
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili — —
b) fondi imposte ¢ 1asse 158.939.130.267 125.881.530.267
¢} altri fondi . _

90, | FONDI RISCHI SU CREDITI 405.611.371.682 303.098.225.890
100. | FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 600.650.000.000 600.650.000.000
120. | CAPITALE 476.000.000.000 476.000.000.000
130. |SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 1.530.000.000.000 1.530.000.000.000
140. | RISERVE: 1.811.000.000.000 1.787.500.000.000

a} riserva legale 95.200.000.000 95.200.000.000

b) riserva per azioni e quole proprie — —

c) riserve stalutarie 1.715.800.000.000 1.692,300.000.000

d} altre riserve — —
150. | RISERVE DI RIVALUTAZIONE 14.690.022.000 14.690.022.000
160. | UTILE (PERDITE) PORTATI A NUOVQ 218.024.245 30.399.769
170. | UTILE (PERDITA}) D’ESERCIZIO 139.065.434.729 120.324.106.608
TOTALE DEL PASSIVO 36.528.453.995.178 30.262.658.050.208

N.B. - Tdati conlrassegnati con ssterisen seno slali riclassificati per omogeneith i rafTronto.

L’AMMINISTRATORE DELEGATO

V. Maranghi

I1. CAPO CONTABILE

A. Banci
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CONTO ECONOMICO

Yoei

Esercizio 1996/97

Escreizio 1995/96

10. | INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
di cui:
— su credit verso clientela
— su titoll di debito
20. | INTERESSI PASSIVI E ONERT ASSIMILATI
di cui:
— su debiti verso clientela
— su debiti rappresentati da titoli
30. | DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI:
a) su azioni, guote ¢ altri titoli di capitale
b} su partecipazioni
¢) su parlecipazioni in imprese del Gruppo
40. | COMMISSIONI ATTIVE
50. | COMMISSIONI PASSIVE
60. | PROFITTI {PERDITE) DA OPERAZIONI FINANZIARIE
70. | ALTRI PROVENTI DI GESTIONE
80. | SPESE AMMINISTRATIVE:
a) spese per il personale
di cui:
~ salari e stipendi
— oneri soctali
— trattamento di fine rapporto
— tratlamento di quiescenza e simili
b} alire spese amministrative

TERIALI E MATERIALI
110. | ALTRI ONERI DI GESTIONE
140. | ACCANTONAMENTI AT FOND! RISCHI SU CREDITI

ZIARIE

ZIARIE

90. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMA-

150. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINAN-

160. | RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINAN-

2.299.100.194.180

1.628.881.172.223
508.353.933.727
(2.023.466.190.022)

(7.789.038.480)
(1.769.955.179.680)
181.123.956.171

181.123.956.171
48.580.294.556
(3.274.106.697)
25.366.541.224
85.406.651.275
{128.939.041.465)
(65.183.957.791)

(43.500.506.961)
(15.565.682.614)
(3.352.936.616)
(2.764.831.600)
(63.755.083.674)

(2.293.571.090)
(93.464.197.189)
(108.827.896.053)

(123.183.312.642)

137.363.322.898

2.459.459.309.285

1.691.253.679.660
659.792.602.500
(1.931.656.801.119)

(3.491.286.707)
(1.679.063.397.486)
175.638.656.365

175.638.656.365
93.852.056.379
(4.284.352.718)
120.361.329.108
37.637.200.193 (*)
(117.120.073.867)
(62.118.500.332)

(30.934.835.234)
(15.871.162.893)
(3.567.043.105)
(2.745.459.100)
(55.001.573.535)

(2.417.514.689)
(43.372.705.199) (%)
(97.243.729.628)

(445.632.350.332)

2.913.711.164

170. | UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE

293.492.645,146

248.134.743.942

180. | PROVENTI STRAORDINARI

© 30.206.558.849

68.438.266.683

190. | ONERI STRAORDINARI (78.668.754.266) (93.898.904.017)
200. | UTILE (PERDITA) STRAORDINARIO (48.462.195.417) (25.460.637.334)
220. | IMPOSTE SUL REDDITO (105.965.015.000) (102.350.000.000)

230. | UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO

139.065.434.729

120.324.106.608
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Sezione 1

Ilustrazione dei criteri di valutazione

Crediti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo, che — nell’esercizio —
coincide con quello nominale.

Gli interessi di mora maturaii vengono interamente accantonati in apposito
fondo; il loro apporto al conto economico avviene quindi solo al momento della
effettiva riscossione.

Titoli a reddito fisso

Sono suddivisi tra:
a) Titoli non immobilizzati, detenuti per impiego di tesoreria, e

b) Titoli immobilizzati, detenuti dall’Istituto in via durevole, in quanto costituili
principalmente da obbligazioni convertibili che hanno la stessa natwra e
finalita degli investimenti in partecipazioni.

& p P

Questi titoli, se quolali, e i relativi impegni di compravendita, sono iscritii in
bilancio al minore tra il costo e il valore di mercato, determinato in base alla
media dei corsi dell’ultimo mese per 1 titoli sub a) e degli ultimi sei mesi per i
titoli sub b).

I titoli non quotati sono valutati al costo, eventualmente rettificato per
perdite di valore ritenute permanenti.

Per i titoli emessi sotto la pari, il costo — a norma del D.L. 28 giugno 1995
n. 250 — viene aumentato della quota di « scarto » maturata.

In caso di eccezioni a tali criteri, la Relazione sulla gestione od i suoi
allegati ne riferiscono i motivi.

- 93



Eventuali « riprese di valore » per storno — totale o parziale — di precedenti
svalutazioni hanno luogo soltanto nel caso in cui siano venute meno le ragioni che
le avevano motivate,

Lo scarico dei titoli avviene secondo il metodo Lifo.

Titoli azionari non immobilizzati

Riguardano titoli azionari acquisiti per {inalitd di negoziazione; il criterio di
contabilizzazione di eventuali rimanenze & il minore tra il costo e il valore di
mercato.

Partecipazioni

Includono tutti i titeli azionari, diritti e quote di partecipazione che 'Istituto
ha acquisito nel corso degli anni, a presidio del contenuto reale del suo
patrimonio e con U'intento di contribuire alla stabilitd dell’assetto azionario delle
imprese partecipate.

Sono iscritti al costo, eventualmente aumentato delle rivalutazioni monetarie
operate a norma di legge e, sino al 30 giugno 1993, diminuito delle svalutazioni

effettuate per allineamento ai valori di mercato volta a volta correnti alla chiusura

dei singoli esercizi (calcolati a suo tempo sulla media dei prezzi di compenso
dell’ultimo trimestre) e degli adeguamenti al patrimonio netto della partecipata,
rispettivamente per 1 titoli quotati e per quelli non quotati. A partire dall’esercizio
1993-94, fermo il criterio per le partecipazioni non quotate, le svalutazioni di
quelle quotate vengono conteggiate sulla base della media dei corsi dell’ultimo
semeslre. [ventuali « riprese di valore » per storno — tolale o parziale — di
precedent] svalutazioni hanne luogo seltanto nel caso in cui siano venule meno le
ragioni che le avevano motivale.

In caso di eccezioni a tali criteri, la Relazione sulla gestione od i suoi
allegati ne riferiscono i motivi.

Lo scarico dei titoli avviene secondo il metodo Lifo.

Immobilizzazioni materiali e immateriali
Sono iscritte al costo.
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11 valore degli immobili include Je rivalutazioni monetarie effetiuaie a norma
di legge e viene annualmente ridotto degli ammortamenti di competenza. Il valore
netto di libro non eccede quello di mereato.

I mobili, gli impianti e le immobilizzazioni immateriali sono interamente
ammontizzati nell’esercizio di acquisizione, per la considerazione che, una volta
entrati nel patrimonio, non hanno pil un valore di mercato apprezzabile.

Debiti

Sono contabilizzati al valore nominale, salvo per i titoli cosiddetti « zero
coupon » ¢ «one coupoh », per i quali vengono complessivamente registrati i
valori corrispondenti al’ammontare dovuto alla data del bilancio.

Garanzie ed tmpegni

Sono iscritti al valore del sottostante rapporto.

Attivite e Passivité in divisa

Le Attivita e le Passivitd denominate in divisa sono valorizzale ai cambi
correnti alla data di chiusura dell’esercizio.

Fanno eccezione:

a) i titoli in portafoglio e le partecipazioni che sono iscritti al cambio storico,
salvo che nel tempo non abbiano formato oggetto di svalutazioni;

b) i finanziamenti con fondi della Banca Europea degli Investimenti, i fondi
medesimi, nonché una quota dei crediti finanziari formalmente denominali in
valuta concessi nell’ambito di accordi intergovernativi e di leggi speciali, che
sono iscritti al controvalore in lire del giorne di erogazione, essendo ogni
differenza di cambio coperta da garanzia statale o contrattuale.

Operazioni « fuori bilancio »

Le operazioni « fuorl bilancio » effettuate per assicurare la copertura di
Attivita o Passivita in bilancio e fuori bilancio sono valutate coerentemente con le
partite che formano oggetto della copertura stessa.
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Le altre operazioni « fuori bilancio » sono valutate al minere tra il prezzo
contrattuale ed il valore di mercato; quest’ultimo & rappresentato:

— per i futures, dal prezzo corrente alla data di chiusura dell’esercizio;

— per le compravendite a termine di divise estere, dal prezzo corrente alla
chiusura dell’esercizio per scadenze corrispondenti;

— per le operazioni sui tassi, dal valore di sostituzione determinato ai tassi
correnti alla data di chiusura dell’esercizio per scadenze corrispondenti,

Nelle operazioni di swap su tassi e valute, i differenziali vengono rateizzati
pro rata temporis.

Sezione 2

Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

2.1  Rettifiche di valore effeituate esclusivamente in applicazione di norme
tributarie

Non ne sono state effettuate.

2.2 Accantonamenii effettuatt esclusivamente in applicazione di norme tributarie

IX tale ’accantonamento di 108,8 miliardi effettuato ail Fondi rischi su crediti
che fronteggiano nella loro totalitd rischi soltanto eventuali. In caso di
distribuzione, al momento non prevedibile, tali fondi {405,6 miliardi) con-
correrebbero a formare il reddito dell’Istituto.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Sezione 1

I crediti

1.1

Deitaglio della voce 30 « Crediti verso banche »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)  Crediti verso banche centeali 6.036 8.319
b}  Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali —_ —
¢)  Operazioni pronti contro termine 458.021 932.379
d}  Prestito di titoli — —
1.2 Dettaglio della voce 40 « Crediti verso clientela »
30 gingno 1997 30 giugno 1996
a)  Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali 7174 10.635
b}  Operazioni pronti coniro ternmine 1.196.846 583.493
¢} Prestito di titoli —_ —
1.3  Crediti verso clientela garantiti
30 giugnow 1997 30 giugno 1996
a)  daipoteche 429.403 340.031
b)Y  da pegni su:
1. depositi di contante 80.613 —
2. tioli 2.167.120 3.915.440
3. aluri valori — 200.034
c)  da garanzie di:
1. Stati 2.876.670 2.886.672
2. altri enti pubblici 16.911 64.538
3. banche 2.301.678 1.691.076
4., altri operatori 7.479.263 6.146.761
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1.4 Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora)

30 giugno 1997

30 giugue 1996

7.528

3.003

1.5 Crediti per interesst di mora

30 gingna 1997

30 giugne 1996

a) Credili in sofferenza

by Alui credili

725
8.386 (1}

894
11.704 (

(") Relativi a credili [nanziari verso Paesi che banno congordate, in sede inlernazionale, la ristrutlurazione del loro debito.

1.6 Dettaglio della voce 10 « Cassa e disponibilita presso Banche centrali e Uffici

postali »

30 givgno 1997

30 giugno 1996

Contante e valori in cassa 100 91
Deposili presso Banca d'Tialia 418 18
TOTALE 518 109
Sezione 2
1 titoli

2.1 [titoli immobilizzati

Valore di bilancio

Valore di mercato

YocifValori

30 giugno 1997 30 giugno 1996 30 giugno 1997 30 giugne 1996
. TrroLl bt DEBITO 103.206 102.258 113.629 102,503
1.1 Titoli di Stato: — — — —
- quotati — — — —
- non guotutl —_ — — _
1.2 Alwi titoli: 103.206 102.258 113.629 102.503
- quotati 26.505 25.357 36.928 25.802
- non quotett 76.701 (1 76.701 76.701 76.701

2. TITOLI DI CAPITALE — —
- qludati — — — —
- non guotati —— — — —
TOTALE 103.206 102.258 113.629 102.503

(1) Inclusi 18.000 milioni {di cui 4.500 scacluti) relativi ad un prestito del quale I'emitiente ha chivsto la ristrutiurazione,
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Differenze Lra il valore di vimbhorso alla scadenza ed il valore iscritto in bilancio

30 giugno 1997

30 giugno 1996

Positive

Negative

3.056 ()

4.003 ()

(" Tennio conto di 700 milioni per maggiorazioni sul capitule.

2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati

30 giugnn 1997 30 giugno 1996
A.  ESISTENZE INIZIALI 102.258 92.236
B.  AUMENTI 248 10,022
Bl. Acquisti — 9.190
B2. Riprese di valore 948 832
B3. Trasferimenii dal portafoglio non immobilizzato — —
B4. Albe variazioni —_ —
C.  DIMINUZIONE — —
Cl. Vendile —
C2. Rimbersi — —
C3. Redifiche di valore — —

di cui:
— svalutazioni durature — _
C4. Trasferimenti al portafoglio non immobilizzalo — —
C5.  Alwe variazioni —_ —
D. RIMANENZE FINALE 103.206 102.258

2.3 Titoli non immobilizzati
Valore di bilancio Valore di mereato
VocifValori

30 gitignn 1997 30 giugno 1996 30 giugno 1997 30 giugne 1996
. TITOLI DI DEBITO 6.151.580 4.457.563 6.196.317 4.518.403
1.1 Titoli di State: 5.859.440 4.340.325 5.896.242 4.401.098
— quotat 5.859.440 4,339.729 5.896.242 4.400.502
— non quotati — 596 596
1.2 Alui titoli: 292140 117.238 300.075 117.305
— quolati 289.811 112,494 297746 112.561
— non quotati 2.329 4.744 2,329 4.744
2. TITOLI DI CAPITALE — —_ —_ —_
— giotati — — — —
— non quotatt —_ —_— — —
TOTALE 6.151.580 4.457.563 6.196.317 4.518.403
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2.4 Variazioni annue dei titoli non immobilizzati

30 giugno 1997 30 giugno 1996

A, ESISTENZE INIZIALI 4.457.564 5.890.828
B.  AUMENTI 13.941.895 8.330.737
Bl. Acquisti: 13.897.928 8.231.448
— Titoli di debito: 13.894.074 8.231.448

- titoli di Stato 13.392.170 8.031.163

- aleri titoli 501.904 200.285

— Titoli di capitale 3.854 —

B2. Riprese di valore e rivalutazioni 257 24,124

B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzato — —_

B4. Altre variazioni 43.710 (9 75.165 ()
C.  DIMINUZIONI - 12.247.879 9.764.001
Cl. Vendite e rimborsi: 12.219.409 9.756.934
— Titoli di dehito: 12.215.678 9.756.934
- titoli di Stato 11.888.180 PHI12.955
- altri titoli 327498 143.979
-~ TitoH di capitale 3.731 .
C2. Rettifiche di valore 28.470 7.067

C3. Traslerimenti al poriafoglio immeobilizzato — —

C4.  Altre variazioni — —

D.  RIMANENZE FINALI 6,151,580 4.457.564

(1) Uil netti di negoziazione.

Criteri per la classificazione det titoli nelle categoria « immobilizzati » e in quella
« non immobilizzatt »:

— 1 Tuoli tmmobilizzati sono quelli detenuil per investimento durature e sono
costituiti esclusivamente da obbligazioni, in larga misura converiibili o cum
warrant;

— i Titolt non tmmobilizzatt sono quelli detenuti per impieghi di tesoreria e sono
costituiti per la quasi totalitd da titoli di Stato.
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Sezione 3
Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevantt

Patrimonio netto | Utile/Perdita (")
Denominazione Sede (Lire/milioni) {Lire/milioni) Quota \"e:'llor_e di hi!ancio
(Valuta estera: | {Valuta estera: % (in lire italiane)
migliaia) migliaia)
A. IMPRESE CONTROLLATE {voce 80}
ftalia
1. COMPAGE SIM S.p.A. Milano | Lire 11.278 | Lire 100 100 9.200.000.000
Capitale Lire 10,000 milioni in azioni da Lire 100.000
2. COMPASS S5.p.A. Milano | Lire 127.226 | Lire 464 100 51.000.000.000
Capitale Lire 75.000 milioni in azioni da Lire 10.000
3. INTERSOMER S.p.A. Milano |Lire  3.716 | Lire 225 100 3.000.000.000
Capitale Lire 3.000 milioni in azioni da Lire 1.000
4. MIicos BANCA SpA Milano |Lire 33.845!Lire (2.712) 10 (®| 3.384.517.404
Capitale Lire 50.000 milioni in azioni da Lire 1.000
5. PRUDENTIA FIDUCIAREA S.p.A. Milano | Lire 483 | Lire 55 100 200.010.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
6. RICERCHE E STUDI S.p.A. Milano | Lire 200 | Lire — 100 200.000.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
7. SADE FINANZIARIA S.p.A. Milana | Lire 88.851 | Lire 13.277 100 19.823.356.000 (%
Capitale Lire 13.000 milioni in azioni da Lire 1.000
8. SETECI - Societd per 'Elaborazione, Trasmissione dati,
Engineering e Consulenza Informatica S.p.A. Milane | Lire  1.015| Lire 1 100 1.011.000.000
Capitale Lire 1.000 milioni in azioni da Lire 10.000
9. SPAFID S.p.A. Milane |Lire 29.092 Lire 953 100 50.100.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 20.000
Estero ’
10. MEDIOBANCA INTERNATIONAL Lid. Grand
Capitale § 10 milioni in azioni da § 1 Cuyman | § 35.313 | § 5.196 100 | 11.622.500.000
11. TRADEVCO Ltd. Monrovial $ 5.694 | § 29 60 (9 75.169.496
Capitale $ 500 mila in azioni da § 100
TOTALE CONTROLLATE 99.566.652.900
B. IMPRESE SOTTOPOSTE A INFLUENZA NOTEVOLE
1. FIDIA - Fondo Interbancarie d’Investimento Azionarie
S.p.A. Milano | Live 30.367 | Lire 367 25 7.500.000.000
Capitale Lire 30.000 milioni in azioni da Lire 1.000.000
2. PROMINVESTMENT S.p.A. Roma {Lire  1.036 | Lire 37 25 250.000.000
Capitale Lire 1.000 milioni in azioni da Lire 1,000
TOTALE IMPRESE SOTTOPOSTE A INFLUENZA NOTEVOLE 7.750.000.060
TOTALE PARTECIPAZIONT RILEVANTI : 107.5316.652.900

("} Limporto & incluse nel patrimonio netto di cui alla colonna precedente.

(%) Un’ubteriore quota del 40% & posseduta dalla COMPASS S.p.A..

() Aumentato di L. 6.000.650.000 a seguito dell’incorporazione di SADE INTERMEDIAZIONE Sint.
M Le dmanenti azioni sono in poriafoglio della stessa TRADEVCO,

M.B. - Non 2 stata inclusa Ja TRAN AND ITALY INVESTMENT Co. - Teheran, poiché la situazione di fatto non consente I'esercizio dell’« influenza notevele ». Gli
ultimi dati dispanibili che risalgono al 20 marzo 1982 sono (in Rials}: capitale 100 milioni; patrimonio netto 93,4 milioni; perdita d’esercizio 3,8
milioni. La partecipazione dell'Istituto & pari al 50% ed & in carice per 1 lita per meneriz,
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3.2 Attwitd e Passivitd verso timprese del Gruppo
30 giugno 1997 30 giugno 1996
a}  ATTIVITA 1.723.680 1.486.108
1. Crediti verso banche 50.106 —
di cui:
— subordinati — —
2, Crediti verse enli finanziari 1.658.152 1.470.002
ot cui:
- subordinati — —
3. Credili verso altra clientela 15.422 16.106
di cii:
— subordinati —_ _
4, Obbligazioni e altri titoli di debito — —
df cuis
— subordinati — —
by PASSIVITA 3.568.801 2.181.871
1. Debiti verso banche (Mediobanca International) 3.566.728 2.141.594
2. Dehiti verso enti finanziari 2.005 40.222
3. Debiti verso altra clientela 68 55
4. Debiti rappreseniati da titoli — —
5. Passivita subordinale — —
¢)  GARANZIE E IMPEGNL 3.024.825 1.389.232
1. Caranzie rilasciate 2.242.778 744.480
2. Impegni 782.047 644.752
3.3 Attivita e Passivild verso imprese partecipate (diverse dalle imprese del Gruppo)
30 giugno 1997 30 giugno 1996
a)  ATTIVITA 1.811.467 1.592.508
1. Crediti verso banche 35.126 36.124
di cui:
— subordinati 35,126 36.124
2. Crediti verso enti finanziari 805.650 575.254
di cut:
— subordinati — —
3. Crediti verso alira clientela 067.077 977.516
di cut:
— subordinati — —
4. Obbligazioni e albi titeli di debito 3.014 3.6014
di cui:
— subordinati —_ _—
1) PASSIVITA 1.872 64.896
1. Debiti verso banche — 62.401
2. Debiti verso enti finanziari 21 76
3. Debiti verso altra clientela 1.851 2419
4. Debiti rappresentati da titoli — —
5. Passivitd subordinate — —
c) GARANZIF, E TMPEGNI 531.082 107.574
1. Garanzie rilasciate 11.942 —
2. Impegni 519.140 107.574
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3.4  Composizione della voce 70 « Partecipazioni »

30 giugne 1997

30 giugno 1996

a) IN BANCHE
1. quotate
2. non quotate

by IN ENTI FINANZIARI
1. quotate
2. non quolate

¢) ALTRE
1. guotate
2. nen quotate

217.596
187.520
30.076

458.580
427.150
31430

2.745.864
2.726.563
19.301

208,224
178.148
30.076

681.250
649.424
31.826

2.481.520
2.458.960
22.560

3.5 Composizione della voce 80 « Partecipazioni in imprese del Gruppo »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)  INBANCHE 15.082 11.698
1. guolate — —
2. non quolate 15.082 11.698
b)  IN ENTI FINANZIARI 80.274 75.929
1. guolate — —
2. non quotate 80.274 75.929
¢}  ALTRE 4.211 2.392
1. guolale — —
2. non quotate 4.211 2.392
3.6  Variazioni annue delle partecipaziont
3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo

30 gingno 1997 30 giugne 1996
A.  ESISTENZE INIZIALI 90.019 92.409
B. AUMENTE 10.310 —
Bl. Aecquisti 10.310 —
B2. Riprese di valore — —
B3. Rivalutazioni — —
B4, Alire variazioni — —_
(o8 DIMINUZIONI 762 2.390
Cl. Vendite — —
C2. Rettifiche di valore 762 2.390

di cui:
~ svalutazioni durature 762 2.390
C3. Alire variazioni —
D.  RIMANENZE FINALE 99.567 90.019
RIVALUTAZIONL TOTALL — —
F.  RETTIFICHE TOTALI 8.633 7.871
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3.6.2 Alire partecipazioni

30 giugnoe 1997 (') | 30 giugno 1996 {")

A. ESISTENZE INIZIALL 3.370.994 3.042.916
B.  AUMENTI 321.861 965.488
Bl. Aequisti 185.446 (4} 963.406 (3
B2. Riprese di valore ~ 136.415 2.082
B3. Rivalutazieni — —
B4, Alire varinzioni —_ _
C.  DIMINUZIONI 270.816 636,939
C1. Vendite 93.522 168.470
(2. Rettifliche di valore 122.421 443.242

di eui:

— svalutazioni durature 4.589 3.083
C3.  Alwre variazioni 54.873 (% 23.227 (%
D.  RIMANENZE FINALI 3.422.039 3.370.995
E. RIVALUTAZIONI TOTALI — —

RETTIFICHE TOTALL 512.700 526.694

{") Gli imporli degli acquisli e delle vendite incldono 8.868 milioni e 1,388 milioni zelalivi alla conversione di warranl,
rispettivamente al 30 giugno 1997 e al 30 giugno 196,

(3) Di eni 30.708 milioni e 256.587 milioni in esercizio di diritli di opzione speltanti alle: azioni in portafoglio, rispettivamente
al 30 giugno 1997 e al 30 gingno 1996.

%) Perdile netle; Pimporto rappresenta il saldo tra wtili per 21.206 milioni ¢ peedite per 76,169 milioni, interamente dovute

all’effetto Lifo sui movimenti delle azioni ASSICURAZIONT GENERALL altve o 68 miliani <i premi incassati su opzieii cmessc,

(*) Perdite nette; Iimporto rappresenta il saldo tra utili per 63,634 milioni ¢ perdite per 88.861 milioni, di cui 86,300 milioni
dovuti all’effetto Lifo sui movimenti delle azioni ASSICURAZION] CENERALL
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Sezione 4

Le immobilizzazioni materiali e immateriali

4.1 Variazioni annue delle immobilizzaziont materiali

30 giugno 1997

30 gingno 1996

Immal:ili Mnifili ¢ Tolale Immobili .M"h."i t Totale
impiania Impianti
A, ESISTENZE INIZIALI 30.293 — 20.293 31.676 — 31.676
B.  AUMENTI — | 1l.228 1.228 — | 1.745 1.745
Bl. Acquisti — 911 911 — 1.035 1.035
B2. Riprese di valore — — — — — —
B3. Rivalwazioni — — — — — —
B4. Alire variazioni — 317 317 — 710 (Y 710
C.  DIMINUZIONI 1.382 1.228 (9 2.610 1.383 1.745 (3 3.128
Cl. Vendite e dismissioni —_ 317 317 — 710 710
C2. Rettifiche di valere: 1.382 911 2,293 1.383 1.035 2418
a) ommortamenti 1.382 911 2,293 1.383 1.035 2418
1) svalutaziani durature — — — — — —
C3. Alre variazioni — —_ — — — —
D.  RIMANENZE FINALIL 28.911 — 28.911 30.293 — 30.293
E.  RIVALUTAZIONI TOTALI 45.716 — 45.716 45.716 — 45.716
F.  RECTFICIE TOTALL: 17.173 9.570 26.743 15.791 8.976 24.767
a} aminortamenti 17.173 2.570 26,743 15.791 8.976 24.767
) seelutezioni durature — — — — — —

(" Per searicn del Fondo di ummoriamento relativo ai cespiti venduli o dismessi.
() Per inteezrale ammoriamento dei cespili acquisiti nell’esercizin.

4.2 Varazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

30 gingnn 1997 30 giugno 1996
Soflware Software

A, ESLSTENZE INYZEALL —{) —
B.  AURENTI — —
Bl. Acyyuisti : — —
B2. Riprese di valore — —
B3. Rivwalutazioni — —
Bd.  Allwe variazioni — _
C.  DIMINUZIONI — —
C1. Vendite e dismissioni — —
C2. Retiifiche di valore: — —
a)  ammortementt — —
Iy sealutazioni durcture — —
C3.  Altxe variazioni — —

D.  RIMANENZE FINALL -0 —
E.  RIWALUTAZIONT TOTALI — —
F.  RETTIFICHE TOTALI 200 200
u)  wmmortaments 200 200
L) sealutazioni durature — —

1) Interans enle ammorlizzate.
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Sezione 3

Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 130 « Altre attivite »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

EFFETTI ALL'INCASSO 5.227 1.897
CREDITI VERSO L'ERARIO:
-+ per ritenute 63.816 87409
— per acconti, crediti d'imposta, imposle da recuperare e

relativi interessi 158928 252.744 81.853 169.262
CREDITI YERSO TERZI:
— per premi, contributi, indennizzi e varie relativi ad

operazioni di finanziamento 37.203 23.354
— per opetazioni fitures ¢ altre su titoli 12.871 3.095 ()
— per anticipi su commissioni raceolta 10.887 1.581
— per esercizio opzioni copertura obbligazioni indicizzale 26.757 , 423 ()
- per aperazioni diverse di natura Lansitoria 4.408 92.126 L34 29,764
CONT! INTERBANCARL, VALUTE POSTERGATE 1.758 360
YALORIZZAZIONI DEE CONTRATEL DERIVATI 20.339 218
ALTRE PARTITE 1.711 1.970
TOTALE 373.905 203.671

5.2 Composizione della voce 140 « Ratei e risconti attivi »

30 gingno 1997

30 giugne 1996

RATEI

Interessi maturati su erediti verse banche 124.963 43.930

Interessi maturati su erediti verso clientela 371779 408.892

Interessi maturati su titoli di proprieta 157.893  654.635 | 172,890  625.712
RISCONTI

Maggtorazioni ¢ commissioni passive anticipate 77.770 54.220

Disaggio di emissione su titoli 1.655 3.081

Alire partite 1.447 80.872 5471 62,772
TOTALE 735.507 688.484

5.4 Distribuzione delle attivita subordinate

30 giugno 1997 30 giugno 1996
a}  credili verso banche 35120 36.124
b)  erediti verso clientela _ —
c)  abbligazioni e aliri titeli di debilo _ —
TOTALE 35,126 36.124
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Sezione 6

I debiti

6.1 Dettaglio della voce 10 « Debiti verso banche »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

)  Prestite di titoli

o) Altri

a) Operazimli pmnli contro termine

1.831.082

4.231.516 )

3.075.505 ()

() Di cui 3.506.728 milioni e 2.141.594 milieni verso MEBIOUBANCA INUERNATIONAL, rispettivamente al 30 giugno 1997

¢ al 30 giugno 1996,

0.2 Dettaglio della voce 20 « Debiti verso clientela »

30 giugno 1997 30 giugno 1996
a) Operazioni pronti contro termine 151.993 48.1711
b)  Prestito di titoli — _
) Altri 4.927 5.231

6.3 Composizione della voce 30 « Debiti rappresentasi da titoli »
30 giugno 1997 30 giugno 1996
Numero (") Importo Numera {!) Importo

Obbligazioni 15.079.118 9.262.609
— converlibili 232,132,420 1.630.426 269.261.509 1.790.112
-~ cum warraht 113.038.764 902.802 113.038.764 902.802
— altre 12.545.890 6.569.695
Certificati di deposito 8.923.017 12.117.723
TOTALE 24.002.135 21.380.332

(") Traitasi del mumern « fisico », con lavvertenza che le abbligazioni in virenlazione hanne valori nominali tra lore diversi.
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Sezione 7

I fondi (Voci 70, 80 e 90)

7.1 Trastamento di fine rapporto di lavoro subordinato

30 giugno 1997 30 giugno 1996
SALDO INIZIALE 25.238 22,714
meno:
— utilizzi per cessagioni di rapporti di lavore ed anticipazioni di cui

all’art. 1 della Legge 297/1982 812 1.043
plie
— accantonamenti di competenza dell’esereizio 3.353 3.567
SALDO A FINE ESERCIZIO 27.779 25.238

7.2  Fondi per rischi ed onert
7.2a Fondi imposte e tasse al 30 giugnoe 1997
I ta sul ]m[.)(l)s:la " Imposta in Tributo
IRPEG/ILOR m:)?s A st nnr[nnm (l‘)‘i“g Y abbonamento ¢ alluvionadi Totale
patrimorio "“['['E’l)‘ ! sustitutiva D.L. 691/94
SALDI INIZIALI 109.869 153.600 13 398 — 125.882
meno:
— utilizzi dell’esercizio 76.234 15.573 15 308 — 92.220
— riconlertmenti a conto economico — 27 — — — 27
pli
— accanlopamenti di competenza del-

'esercizio 105.965 15.200 15 4.124, — 125.304
SALDI A FINE ESERCIZIO 139.600 () 15.200 15 4.124 — 158.939
i cui: )

— acconti gia versati — B.566 — 2.184 — 10.750
— imposle non ancora kiquidate 132.721 (9 6.634 15 1.940 — 141.310

() Di cui 29,047 milioni tifferiti in quanto relativi a utili su titoli inmubilizzati.
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7.2b Fondi imposte e tasse al 30 giugno 1996

I a sul § l|n|.lclwsh.1 Ji Impuosta in Tributo
IRPEG/ILOR mpq.)sl.a b‘u camun c.bl.lé’ ! abbonamenlto e alluvienati Tolale
[Aatrimonio immobili sostilutiva D.L. 691/94
{Icn 808 e

SALDI INIZIALI 178.641 21.178 15 3.178 3.313 206.325
meno:
— utilizzi dell’esercizio 171.122 19.242 15 3.178 3.313 196.870
— riconferimenti a conlo economico —_ 1.936 — — — 1.936
piiz:
— accantonamenti di competenza del-

’esercizio 102.350 15.600 15 398 — 118.363
SALDI A FINE ESERCIZIO 109.869 () 15.600 15 398 J— 125.882
di cui:

— acconli gia versali 6.984 6.734 — 1.341 — 15.059
— impesle non ancora liguidale 96.187 () 8.866 15 — — 105.068

(" Di cui 26.961 milioni differiti in quama relulivi a wlili su titoli immobilizzati.

7.3 Composizione della voce 90 « Fondi rischi su crediti »

30 siugno 1997

30 giugne 1996 ()

FONDO RISCHI SU CREDITI 396.500 290.500
FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESST DI MORA 9.111 12.598
TOTALE 405611 303.008

T4  Variazioni nell’esercizio dei « Fondi rischi su crediti »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

A. ESISTENZE INIZIALI 303.098 205.883
B. AUMENTE 108.828 97.244
Bl. Accanlonamenti 108.828 G7.244.
B2.  Alire variazioni — —
C. DIMINUZIONI 6.315 29
Cl.  Unlizzi 410 14
C2.  Alwe variazioni 5.905 15
D. RIMANENZE FINALI 405.611 303.098
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Sezione 8

Il capitale, 1e riserve, il fondo per rischi bancari general:

e le passivita subordinate

8.1 Composﬂizione della voce 100 « Fondo per rischi bancari generali »

30 giugno 1997

30 g‘lllgno 1996

Trallasi di fendo costituito con accantonamenti a suo tempo effettnati in
sospensione d’imposta, ai sensi del 1% comma dell’art. 71 del D.P.R.

n. 917/1986 600.650 600.650
8.2 Composizione della voce 120 « Capitale »

30 giugne 1997 30 giugno 1996

N. 476 milioni i azioni ordinacie da lire 1.000 cacauna 476.000 476.000

8.3 Composizione della voce 130 « Sovrapprezz di emissione »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

Sovrapprezzo relativo allaumento di capitale effettuato nell’csercizio

1989/90 612.000 612.000
Sovrapprezzo relativo all’aumento di capitale effettuato nell’esercizie

1993 /54 918.000 918.000
TOTALE 1.530.000 1.530.000

8.4 Composizione della voce 140 « Riserve »

30 giugne 1997

30 giugno 1996

SALDO INIZIALE:

Riserva legale 95.200 95.200
Riserva statutaria 1.692.300 1.633.800
Destinazione alla « Riserva statularia » della quota dell’utile d’esercizio

deliberata in sede assembleare 23.500 58.500
SALDO A FINE ESERCIZIO:

Riserva legale 95.200 95.200
Riserva statutaria 1.715.800 1.692.300

8.5 Composizione dellu voce 150 « Riserve di rivalutazione »

30 gingno 1997

30 giugno 1996

Riserva costituita ai sensi della Legge 19 marxo 1983 n. 72 () 7.900 7.900
Riserva cosliluila ai sensi della Legge 30 dicembre 1991 n, 413 6.790 6.790
TOTALE 14.690 14.690

("t Alnetio i 34.000 milieni trasferiti a capitale ginsta delibera assembleare del 28 vitubre 1993,
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Sezione 9

Altre voci del passivo

9.1 Composizione della voce 50 « Altre passivita »

30 gingne 1997

30 gingno 1996

CEDENTI EFFETTI ALL’INCASS0
DEBITI VERSO L’ERARIO PER RECENUTE DA VERSARE

DERITI PER:

— cedole, dividendi e ohbligazioni in corso di conversione

— commissioni da riconescere a banche

— commissioni da riconoscere a parlecipanti a consorzi di
collocamento e garanzia

— fatlure da regolare e da ricevere

— premi, contribuli & varie relativi ad operazioni di finan-

ziamenio e a lermine

COMPETENZE MATURATE, CONTRIBUTI E TRATTENUTE AL

5.227

106.703
49.296
4.211
16,364
5467

3.584 78.922

1.897

90.384
54.829
5.450
3.651
4.574

127.593 196.097

PERSONALE E A TERZI DA VERSARE 5.428 4.740 ()
CONTI INTERBANCARI VALUTE POSTERGATE 13.167 931
VALORIZZAZIONE DEL CONTRATTI DERIVATI 27.261 10.342
ALTRE PARTITE 4.733 3.145
TOTALE 241.441 307.530 ()

9.2  Composizione della voce 60 « Ratei e risconti passivi »

30 giugno 1997

30 giugne 1996

RATEI
Interessi maturali su debiti verse banche

Interessi ¢ commissioni malurali su debiti verso clientela
(certifieati i deposile e obbligazioni, crediti di firma
ricevuli ¢ operazioni passive di tesoreria)

[nteressi di rifinanziamento e contributi passivi maturati

109.383

452.062
6.689  568.134

78.387

344.893
6.156 (') 429.436

RISCONTI
Altualizzazione contratti derivali
Aggio su emissioni obbligazionarie

interessi, maggiorazioni e commissioni anticipali

188.186
107.815
36.672 332.673

20412 ¢
12,622 () 33.034

ToTALRE

900.807

462470 ()
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Sezione 10

Le garanzie e gli impegni

10.1 Composizione della voce 10 « Garanzie rilasciate »

30 giugno 1997 30 giugno 1996
Residenti Non residenti Tolale Residenti Non residenti Totale”
a) Crediti di firma di naltura com-
merciale — — — — — —
b)  Crediti di firma di natura finan-
ziaria {fidejussioni) 303.689 | 1.954.506 ()| 2.258.195 19.717 724.763 (%) 744.480
c)  Allivitd costituite in garanzia di
obbligazioni di terzi — — — — — —
TOTALE 303.689 | 1.954.506 2.258.195 19.717 724.763 744.480
(") Relative a operazioni di provvista della MEDIOBANCA INTERNATIONAL, il cui ricavalo & interamente affluito all’Istiluto.
10.2  Composizione della voce 20 « Impegni »
30 giugnoe 1997 30 giugno 1996
Residenti Non residenti Tolale Residenti Non residenti Totale
a)  Impegni ad erogare fondi a utilizzo
certo:
— titoli da ricevere | 2.200.512 931.839 3.132.351 520.846 — 520.846
- finanziament stipulati da ero-
gare 1.169.217 22.222 1.191.439 764.588 139.221 903.809
- altri impegni e rischi 99.746 — 90,746 111.920 — 111.920
totale 3.469475 954.061 4.423.536 1.397.354 139.221 1.536.575
b)  Impegni ad erogare fondi a utilizzo
incerto:
— finanziamenti deliberati sotto
condizione 470.701 225.534 696.235 460.983 78.149 539.132
— partecipazioni in consorzi di ga- :
ranzia 287.592 — 287.592 36.535 — 36.535
— altri impegni e rischi 255.633 139.671 395.304 202.500 193.672 396.172
tolale 1.013.926 365.205 1.379.131 700.018 271.821 971.839
TOTALE 4.483.401 1.319.266 5.802.667 2.097.372 411.042 2.508.414
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10.3 Attivita costitutte in garanzia di propri debiti

30 giugno 1997 | 30 giugno 1996

Titoli in portafoglio a garanzia di operazioni pronti contro termine passive 1.932.315 46.094

Crediti verso clientela a garanzia finanziamenti dalla B.E.L, 574.761 545.240

10.5 Operazioni a termine

30 giugno 1997 30 giugno 1996
Categoria di operazioni

Di copertura | Dinegoziazione | Alire operazioni [ Di copertura | Di negoziazi Altre operazioni
1.  COMPRAVENDITE —_ 5.880.060 — — 2.473.430 —
1.1 Titwoli: — 5.871.016 — — 2.473.430 —
— acquist — 3.132.351 — — 520.846 —
— wvendite —_ 2.738.665 — — 1.952.584 —_
1.2 Valute: — 9.044. — _ — —
— valute contro valute — 8.477 — — — —_
— acquisti contro lire — — — —_ _ _
— vendite contro lire — 567 — — — —
2. DEPOSITI E FINANZIAMENTI — — 52415 — — 167.000
— du erogare — — 52.415 — — 167.000
— daricevere — — —_ —_ —_ —
3.  CONTRATTI DERIVATI 7.932.979 281.208 491.206 2.333.576 25,030 —
3.1 Con scambio di capitali: 352.894 51.208 — 146.503 25.030 —_
a) Titoli: 60.200 51.208 j— 10.000 25.030 —
— acqustt 60.200 12.800 — — 15.015 —
— vendite —_ 38408 — 10.000 10.015 —
b) Valute: 292.594 — — 136.503 — —
— valute contro valute — — —_ — — —
— acquisti contro lire 292,694 — — 136.503 — —
— vendite contro lire — — — —_ — —_
c) Alri valori: — — — _ _ _
- acquisti —_— — — — — —
— vendite —_ — —_ — —_ —
3.2 Senza scambio di capitali: 7.580.085 230.000 491.206 2.187.073 — —
a) Valute: — — — — - —
— wvalute contro valute — — — — — —
— acquisti contro lire — — — — —_ —
— vendite contro lire — — — — — —
b) Altri valori (1): 7.580.085 230.000 491.206 2.187.073 — —
— acquisti 5.409.092 50.000 — 1.880.175 —_ —
— vendite 2.170.993 180.000 491.206 306.898 — —

(") Negli acquisti e nelle vendite sono inclusi contratti che prevedono lo scambio di due tassi vatiabili (basis swap) per un importo nominale di
1.340 miliardi.
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Sezione 11

Concentrazione e distribuzione delle Attivita e delle Passivita

11.1 Grand: rischi

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)
b)

Importe complessivo ponderalo

Numero delle posizioni

10.028.722
8

8.754.896
7

11.2° Distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie di debitori

30 giugno 1997 30 giugno 1996
a)  Stati 589.499 43.399
by Altri enti pubbliei — —
¢} Impeese non finanziarie 8.347.980 9.293.829
d)  Enti finanziari 11.461.867 8.040.857
¢)  Famiglie produttrici 3.300 651
f)  Alui operatori 2.013.235 1.992.885
TOTALE 22.415.887 19.371.621

11.3  Distribuzione dei crediti verso imprese non finanziarie e famiglie produttrici

residenti

30 giugnn 1997

30 giugne 1996

a)  Prodotli energelici 3.326.670 3.376.672
b)) Mezzi di wasporto 888.353 1.065.058
e} Servizi dei asporti interni 752.500 900.000
d)  Mirerali e prodotti a base di minerali non metallici 745.808 398.532
a)  Carta, articoli in carta, prodotti della stampa ed editoria 467.690 479.200
f)  Prodotti in gomma e plastica 413.100 780.200
= Altri gruppi di attivitd economica 1.573.320 1.471.955
TOTALE 8.167.441 8.471.617
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11.4 Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di coniroparti

30 giugnn 1997 30 giugno 1996
a)  Stati — —
by  Altri enti pubblici — —
c}  Banche 1.954.506 () 724.763 ()
d)  Imprese non finanziarie 14.978 396
e}  Enti finanziat 288.712 19.321
Y Famiglie produirici — —
g Al operatori —_ —
TOTALE 2.258.196 744.480

('} Relative a operazioni di provvista della MEPIOBANGA INTERNATIONAL, il cui ricavaty & interumente alfluilo allIstitlo.

11.5  Distribuzione territoriale delle attivita e delle passivitd
11.5a Al 30 giugno 1997
VacifPaesi [talia Allri Paesi della UE. Allri Paesi Tatule
I, ATTIVO 27.032.622 4.188.786 646.598 31.868.006
1.1 Crediti verso banche 2,346.852 470.640 376.842 3.197.334
1.2 Crediti verso clientela 18.706.027 3.525.301 184.499 22.415.887
1.3 Titoli 5.979.743 192,785 82,257 6.254.785
2. Passivo 26.030.818 622,804 3,508.631 30.222.253
2.1 Debiti verso banche 1.920.554. 575.916 3.506.728 6.063.198
2.2 Debiti verso clientela 110.535 46.385 — 156.920
2.3 Debiti rappresentati da titoli 23.999.720 503 1.903 24.002.135
2.4 Alui comii — — — —
3.  CARANZIE E IMPECNI 4.,787.090 1.038.793 2.234.979 8.060.862
11.5h Al 30 giugno 1996 -
VouifPaesi Nalia Altri Paesi dellu U.E. Altri Paesi Tolale

1. ATTIVO 22.986.950 2.089.688 802.449 25.879.087
1.1 Crediti verso banche 988.080 417.668 541.8906 1.947.644
1.2 Credili verso clientela 17.569.543 1.556.262 245.816 19.371.621
1.3 Titoli 4429327 115.758 14,737 4.559.822
2. PassIvQ 21,503.311 643.764 2.362.104 24.509.239
2.1 Debiti verso banche 82.534 632.885 2.360.086 3.075.505
2.2 Debiti verso clientela 43.120 10.282 —_ 53.402
2.3 Debiti rappresentati da titeli 21.377.657 597 2.078 21.380.332
2.4 Alui conti — —_ — —
3.  GARANZIE E IMPEGNI 2.117.090 63.377 1.072.428 3.252,895
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11.6  Distribuzione temporale delle Attivita e delle Passivitd

11.6a Al 30 giugno 1997

Durata detenninata
Voci/ alire altre 1 anne ] oltre 18 mesi altre S anni Durata
Durate residue a vista fino a 3 mesi fino a 18 mesi fine a 5 anni indetermi- Totale
3 mesi finoa . lasso tasso lasso tasso tasso tasso nata
12 mesi fisso indicizzato fisso indicizzate fisso indicizzaio
1. AtTivO 1.389.078| 8.848922| 8.375.665| 1.358.763| 1.767.292| 4.017.073| 9.131.364| 5.986.104| 4.320.671 66.033 | 45.261.865
1.1 Titoli del tesorn rifinanziabili — 24.287 300.226 161.162 —— 814.239 | 1.380.085 809311 1.166.189 —| 3.927.125
- [1.2 Crediti verso banche 352.722| 1.556.531 891.788 82,999 63.277 24.595 162.034 782 3.907 58.699| 3.197.334

1.3 Crediti verso clientela 968.288( 2.581.881| 5.052.608 811.295| 1.704.015( 2.345.466| 5.407.404| 2.412.023| 1.130.073 2.834 | 22.415.887
1.4 Obbligazioni e abtri titoli di

debito 105 1.299 5415 53,734 — 101.380| 1.007.537 301.320 852.370 4.500 | 2.327.660
1.5 Opemazioni « fuori hilancio » (1) 08.803 1 4.084.924) 2.125.628 240.507 — 731.393| 1.174.304| 3.191.048| 1.168.132 — | 13.393.859
2. PASSIVO 822708 8.281.878| 11.897.719| 3.473.532 50.815| 6.493.821| 4.588.848| 5.451.341| 2.607.865 — | 43.668.527
2.1 Debili verso banche 50.138 | 2.220.984 581.639 46.618 26,415 692,618 848.582 1.370.172 225632 — | 0.063.198
2.2 Debili versa elientela 4,018 152.038 106 64 — 394 — — — — 156.920
2.3 Debili rappresentati da titoli: 216.317§ 1.551.402( 5.969.081| 2.737.669 24000 4.897.548| 3.383.523| 3.082.595| 2.140.000 —| 24.002.135

— obbligaziont 1.043 09.760 | 1707255 1435545 3020 3352572 32097328 3.082.505| 2.140.000 — | 15.079.118

— certificati di deposito 215,274 1481.642| 4.261.826( 1.312.124 20.980 | 1.544.976 86.195 — — —| 8.%23.017

— aliri titeli — — — — — — — — — — —
2.4 Pussivila subordinate — — — — — — — — — — —
2.5 Operazioni « fuoii bilancio » (1) 552.235| 4.357.454 | 5.346.593 689.181 —_ 903.201 350,743 993.574 242.233 — | 13446.274
(") Trallasi prevalentemente di operazioni di tesoreria relalive a compravendita di titoli e valute e a contratti derivali su titoli, Lass! e cambi.
11.6b Al 30 giugno 1996

Durata determinata
Voci olire oftre 1 anno oltre 18 mesi lite 5 anni Dutata
Duratcn:'zéiidue o viste {ino a 3 mesi fino & 18 mesi fino a 5 auni oltE g ann indetermi- Totale
3 mesi fino a . 1asso tasso tasso tasso tasso tasso hata
12 mesi fisso indicizzato fisso indicizzato fisso indicizzato

1. Arivo 907,672 4,625,023 | 4.767.047| 2238773 3.258.500| 3.925348| 5.792,170| 2.618.033| 2.660.132 318.424 | 30.711.122
1.1 Titoli del tesore rifinanziabili — 596 431.154 29,024 — 743.477 | 2.150.599 53.272 286.100 —i 4.204.231
1.2 Crediti verso banche 301239 1.114.694 153.333 13.112 27.018 42401 175.338 4.999 36.124 79.386| 1.947.644
1.3 Crediti verso clientela 46.226( 1.354.484( 3.469417| 2.143.039| 3.211.482| 2865449 2.793.849| 1.206.887| 2.277.785 3.003 ] 19.371.621
1.4 Obbligazioni e altri titoli di

dehito — 1.249 7.877 4.618 — 150.374 36,112 55.378 9.082 — 265.590

1.5 Operazioni « fuori bilancie » (') 160.207} 2.154.000 703.266 48,980 20.000 123.647 36.272| 1.297.497 50.132 236.035| 4.832.036

2. Passivo 652.035| 3.266.561 | 7.183.483( 4.508.710 321.763! 6.288.956| 3.170449| 2.291.736| 1.824.582 —| 29.5308.275
2.1 Debiti verso banche 3.110 731.555 489.037 22.261 282.915 147496 756.003 118.744 221.384 —| 3.075.505
2.2 Debili verso elientela 4.004 18.208 221 3 — 906 — —_ — — 53.402
2.3 Debili rappresentali da titoli: 203.370| 1.780.797| 4.703.735| 4.298.989 38.848 | 4972156 2414446 1467.991| 1.500.000 —| 21.380.332
— obbligazion: 973 64.084 193.654| 1.257.674 —| 2.490.878| 2.287.355| 1.467.991| L500.000 —| 9.262.609
— certificats di deposito 202,397 1716713 | 4.510.081| 3.041.315 38.848 | 2.481.278 127.091 —_ — — | 12.117.723

— aliri titali — — — — — — — — — — —

2.4 Passivita suboxdinale — — _
2.5 Operagioni « fuori bilancio » (1} 441.551 7029411 1.990.490 187.457 — 868.398 —_ 705.001 103.198 —1{ 4.999.036

{1 Trallzsi prevalentements di operazioni di lesoreria relative a compravendita di litoli e valute e o contratti derivati su litoli, lassi & cambi,
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11.7 Atsivita e Passivité in valuta

30 gingno 1997 30 giugnn 1996

a)  ATTIVITA

1. Crediti verse banche 543.913 444.574

2, Crediti verso clientela 238.813 497464

3, Titeli 261.441 112.494

4. Partecipazioni 1.012.574 1.039.831

5. Altri conti — —
TOTALE 2,056.741 2.094.363
L) PASSIVITA

1. Debiti verse banche 623.618 1.089.531

2, Debiti verso clientela — —_—

3. Debili rappresentali da tiloli 692.974 29.332

4. Altri conti — —
TOTALE 1.316.592 1.118.863

Sezione 12

Gestione e intermediazione per conto terzi

12.1 Negoziazione di titoli

30 giugno 1997

30 giugne 1996

a)  ACQUISTI

1. regolati

2. non regolati
b VENDITE

1. regolati

2. non regolati

153.015

133.157
19.858

153.040

133.157
19.883

12.3  Custodia e amministrazione di titoli

30 giugne 1997

30 glugno 1996

a)  TITOLI BI TERZI IN DEPOSITO:
afl} — a custodia
af2) — a garanzia

by TITOLI D1 TERZE DEPOSITATI PRESSO TERZI

c) TITOLI DL PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO TERZL

4.274.336
1.752.159
2.522.177

2.785.471
7.582.581

3.168.713
466.218
2.702.495

2.964.939
7.588.350
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1

Gli interessi

1.1 Composizione della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »

Escreizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
a)  su credili verso banche 140.684 (9 107.864 ¢
di cui:
— su crediti verso banche centrali 2137y 1947 (%
by  suerediti verso clientela 1.628.881 (% 1.691.254 (4
i cui:
— su crediti con fondt di terzt in amministrazione — —
c)  su titoli di debito 508.354 659.793
d)  altni interessi allivi 503 548
e)  saldo posilive dei differenziali su operazioni « di copertura » 20.678 —
TOTALE 2.299.100 2.459.459

! (") Compresi gli interessi su operazioni di pronti contro termine,

1.2 Composizione della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »
Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
a}  su debiti verso banche 245,722 (v 244.310 ()
b)  su debiti verso clientela 7.789 () 3.491 (0
e)  sudebill rappresentati da titoli 1.769.955 (3 1.679.063
di cui:
— su certificati di deposito 933.578 1.014.637 ¢
d)  sufondi di tersi in amministrazione —_ —_
e)  supassivild subordinate — —
£} salde negativo dei differenziali su operazioni « di copertura » —_ 4.793
TOTALE 2.023.466 1.931.657

(%) Incl

(") Compresi gli inletessi su operazioni di pronti contro termine,

use le commissioni sulla raccolta.

1.3 Dettaglio della voce 10 « Interessi atiivi e proventi assimilati »

Esercizio 1996/97

Escrcizio 1995/90

a)

su allivild in valuta

69.378

57.813

1.4 Dettaglio della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

)

su passivitd in valuta

68.729

56.512
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Sezione 2

Le commissioni

2.1 Composizione della voce 40 « Commissiont attive »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96

a)  Garanzie rilasciate 44 28
b}  Servizi di incasso e pagamento — —
¢)  Servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 29.021 82.906
1. negoziazione di titoli ’ 80 —

2. negoziazione di valute — —

3. gestioni patrimoniali — —

4, custodia e amministrazione di titeli — —

5. collocamento di titoli 28,936 82,906

6. attiviti di consulenza — —

7. vendita a domicilio di titoli, prodolli e servizi — —

8. raccolla di ordini 5 —

d)  Esercizio di esattoric e ricevilovie — —
e)  Aliriservizi: 19.515 10.918
— commissioni su finanziamenti a ¢lientela 882 2.041

— eonsulenza e assistenza a clientela 18.633 8.877
TOTALE 48.580 93.852

2.2 Composizione della voce 50 « Commissiont passive »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96

a)  Servizi di incasso ¢ pagamento 280 193

by  Servizi di gestione ¢ intermediazione: 10 —

1. negoziazione di titoli i0 —_

2, negoziszione di valute — —

3. gestioni patrimoniali — —

4. custodia e amministrazione di titoli — —

5. collocamento di titoli — —

6. vendita a domieilio di titoli, prodotti e servizi — —

¢) Al servizi: 2.984 4.091
— commissioni e provvigioni per rapporti con istituzioni creditizie,

Banca d'Ttalia e UIC 2.572 2.571

— commissioni passive su finanziamenti e crediti di firma 224 1.102

— commissioni passive pagate a brokers per operazieni su tiloli 168 310

— altre 20 108

TOTALE 3.274 4.284
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Sezione 3

I profitti e le perdite da operaziom finanziarie

3.1  Composizione della voce 60 « Profiiti/Perdite da operazioni finanziarie »

3.1a Esercizio 1° luglio 1996 - 30 giugno 1997

Di cui 28,470 milioni relativi ai titoli della tesoreria.

)
(3) Saldo tra 43.7190 milioni per utili netti da negozinzione di titoli della tesoreria; 2.185 milioni di differenziali netti negativi su

Operazioni su titoli | Operazioni su valute |  Altre operazioni Totale
A.l Rivalutazioni 257 — — 257
A2 Svalutazioni (29.199)() — (147) {20.346)
B.  Altri profitti/perdite 41.556 (%) 14.425 (%) {L.525) 54.4506
TOTALE 12.614 14.425 {1.672) 25.367
di cui:
1.  Titoli di State 15.114
2. Al titoli di debito 280
3. Titoli di capitale (123)
4 Contratti derivati su titoli (2.657)

contralti firtures; 40 milioni per premi ineassati su opzioni emesse. La differenza «li 9 milioni si riferisce a spese i bollo.

(*) U risultato riflette la valorizznzione ai cambi di fine esercizie delie Attivitd, delle Passivitd ¢ degli Impegni in valula, con
esclusione dei titeli e delle immobilizzazioni finanziarie, mantenuti ai cmmbi storici.

3.1b Esercizio 1° luglio 1995 - 30 giugno 1996

Operaziani su titoli | Operazioni su valute | Altre operazioni Tatale

Al Rivalutazioni 24,342 (1 _— — 24,342
A2 Svalulazioni (7.067) — — (7.067)
B.  Aliri profitti/perlite TL622 (% 32.001 ¢ (237) 103.086
TOTALE 88.897 32.001 (537) 120.361
di cui:

1. Titoli di Stato 96.822

2. Aluri titoli di debito (4.394)

3. Titoli di capitale —

4.  Contratti dertvati su titoli (3.531)

("} D cui 24.124 milioni relativi a riprese di svalutazioni effettuate negli esercizi precedenti su titoli della tesereria.

(*} Saldo tra 75.165 milioni per utili netti da negozinzione di titoli della tesoreria; 3.822 milioni di dilferenziali netti negativi su
contralti fietures; 291 milioni per premi incassati su opzioni emesse. La differenza di 12 milioni si riferisce a spese di bollo.

() I risullato riflette la valorizzazione ai cambi i fine esercizio delle Allivila, delle Passivila e degli Impegni in valula, con
esclusione dei titoli ¢ delle immobilizzazioni finanziarie, mantenuti ai cambi storici.
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Sezione 4

Le spese amministrative

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

a} Dirigenti 24 22
b}  Funzionari 74 71
¢}  Reslante personale 193 201
TOTALE 291 294 ()

(1) Oltre a 1 dipendente distaccato presso alta impresa del Gruppo,

4.2 Composizione della voce 80 « Spese amministrative »

Esercizin 1996/97 | Esercizin 1925/96
a) SPESE PER 11 PERSONALE:
— salari e stipendi 43.500 39.935
— onert sociali 15.566 15.871
— trattamento di fine rapporto del personale 3.353 3.567
— trattamento di quiescenza e simili 2.765 2.745
65.184 62.118
b) ALTHE SPESE AMMINISTRATIVE:
- compensi a professionisti esterni 5.054 4.567
— servizio azioni e ohbligazioni 8.188 5.862
— assicurazioni diverse 113 08
— pubblicita 1.526 1.151
— benelicenza 617 490
— affitte locali 1.224. 1.579
— spese di manulenzione, riparazione e trasformazione 9.865 3.452
— canoni assistenza periodica 538 430
— stampati e cancelleria 1.326 1.549
— conlribuli associativi 417 358
~ postali, telegrafiche, telefoniche ¢ telex 1.073 1.000
— giomali, riviste e biblioteca 420 409
— spese di rappresentanza e viaggio 2.133 1974
— attivitd EDP 7.732 6.049
- rimborsi per dipendenti distaceati presso 1'lstituto 696 731
—~ altre 6.682 5.939
47,604 35.658
— imposte indirelte ¢ tasse
- imposta patrimoniale 15.200 15.600
- imposta sostitutiva e varie (al netto dei recuperi) 951 3.743
16.151 19.343
Tolale allre spese amministralive 63.755 55.001
TOTALE 128.939 117.119
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Sezione 5

Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

5.2 Composizione della voce 90 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriall e materiali »

Esercizio 1996/97

Esercizin 1995/96

a)  immeobilizzazioni immateriali

b}  immobilizzazioni materiali

— beni stabili 1.382 1.383

— impianti 245 141

— mobili 0666 894
2.293 2418

TOTALE () 2.293 2418

('} La quota di ammortemenio dei beni siabili & slata determinala in conformitd al eriterio i cui all’art, 2426 Cod, Civ. ed
applicanda i caefficienti previsti dal D.M. 31 dicembre 1988; quella relativa ai mobili ¢ impianti acquisiti nel corso degli

esercizi eorrisponde, come per il passate, al loro integrale ammortamente.

5.3 Composizione della voce 140 « Accantonamenti ai fondi rischi su crediti »

Escrcizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
Accantonamento ai sensi art. 71, comma 1 del D.P.R. 22/12/86 n. 917 106.000 94,006
Accantonamento ai sensi art. 71, comma 5 del D.P.R. 22/12/86 n. 917 2.828 3.238
TOTALE 108.828 97.244

5.4 Composizione della voce 150 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni

Jfinanziarie »

Esereizio 1996/97

Esercizio 1995/96

Minusvalenze su;

a)  titoli immebilizzati

122,421

443.242

TOTALE

b)  partecipazioni
c)  partecipazioni in imprese del Gruppo 762 2.390
123.183 445.632

5.5 Composizione della wvoce 160 « Riprese di valore su immobilizzazioni

finanziarie »

Esercizio 1996/97 | Eserciziu 1995/96
Riprese di valore su:
a} titoli immebilizzati 948 832
b)  partecipazioni 136.415 2.082
TOTALE 137.863 2.914
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Sezione 6

Altre voci del Conto Economico

6.1 Composizione della voce 70 « Aliri proventi di gestione »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/06
Fini attivi 1463 1.264
Recupero spese sostenute 863 297
Esercizio opzioni copertura obbligazioni indicizzale 80.125 36.076 ()
Cessione crediti 2. 888 —
Premi incassali su opzioni emesse 68 —
TOTALE 85.407 37.637 (%

6.2 Composizione della voce 110 « Altri oneri di gestione »

Escreizio 1996/97 | Esercizio 1995/90
Cantoni passivi di leasing su immobili ed oneri accessor 13.349 7.296
Maggiorazioni su obbligazioni indicizzale 80.115 36.076 ()
TOTALE 93.464 43.372 ()

6.3 Composizione della voce 180 « Proventi straordinari »

Esercizie 1896/97 | Esercizio 1995/96
Utili su cessioni di immobilizzazioni finanziarie 21.296 63.634
Utili da realizzo immobilizzazioni materiali 11 52
Riconferimenta eccedenza fondo imposta patrimeniale 27 1.936
Interessi di mora incassati 5.905 —
Sopravvenienze allive e vari 2968 2816
TOTALE 30.207 68.438

6.4 Composizione della voce 190 « Oneri straordinari »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
Perdite su cessioni di partecipazioni 76.169 () 88.861 ()
Sopravvenienze passive e vati 423 5.038
Contribuzione agli interventi del Fondo Interbancario di Tutela dei
Deposili 2077 —
TOTALE 78.669 03.899

() Effette Lifo sui movimenti delle azioni ASSICUIAZION] GENERALL (86.300 milicni al 30 giugno 1996).
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Sezione 7

Altre informazioni sul Conto Economico

7.1 Distribuzione territoriale dei provenii

7.1a Esercizio 1° luglio 1996 - 30 giugno 1997

VYoci/Paesi Italia Altri Paesi della B.E. Altri Paesi Totale
[nteressi altivi e provenli assimilati 1.955.168 291.300 52.632 2.299.100
Dividendi e alui proventi 128.396 50.202 2.526 181.124
Commissioni attive 26.098 21.786 696 48.580
Profitti da operazioni {inanziarie 23.873 (1.150) 2.644 25.367
Aliri proventi di gestione 5.282 80.125 — 85.407
TOTALE 2.138.817 442.263 58.498 2.639.578

7.1b  Esercizio 1° luglio 1995 - 30 giugno 1996

VouifPaesi Lialia Alri Paesi della U.E. Al1ri Paesi Totale
Interessi attivi e proventi assimilati 2.235.718 177.231 46.510 2.459.459
Dividendi e altri proventi 109.068 64.085 2.486 175.639
Commissioni attive 86.018 6.336 1.498 93.852
Profitti da operazioni finanziarie 125.747 (3.980) (1.406) 120.361
Altri proventi di gestione 1.561 — — 1.561
TOTALE 2.558.112 243.672 49.088 .2.850.872

7.2 Daii per la contribuzione al Fondo Nazionale di Garanzia
{Ai sensi della Legge 2/1/1991 n. 1, art. 15, del d.1gs 415 del 23/7/1996, arl. 62 ¢ Decreto Mintesoro

del 30/9/1991, artt. 3 e 14)

Esereizio 1996/97 t Esercizio 1995/96

NEGOZIAZIONE PER CONTO TERZL:

- tmporto delle commissioni percepite 80 —
Collocamento, con o senza preventiva sotfoscrizione o acquisto a fermo,
ovvero assunzione di garanzia nei confronti dell’emittente:

- importo delle commissioni percepite 4,808 —
Ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione:

- importo delle commissioni percepite 5 —
NEGOZIAZIONE PER CONTQ PROPRIO:

volumi intermediati (importo degli acquisti e delle vendite effettvate

con il pubblico}

- azioni 345 —

- obbligazioni 93.219 —

- titolt di Stato 1.380.554 —

124 -




PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1

Gli Amministratori e i Sindaci

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96

1.}  Compensi:
a) Amministratori 2.523 2.533
b} Sindaci 70 70

1.2 Crediti e garanzie rilasciate:
a) Amministratori ¢} 179.200 59.882

by Sindaci — _

nei termini di eui alle disposizioni di legge.

Sezione 2

Impresa capogruppo o banca comunitaria controllante

Disposizione non applicabile nel caso di MEDIOBANCA, impresa capogruppo che
redige il bilancio consolidato.

L’AMMINISTRATORE DELEGATO Il. CAPO CONTARILE
V. Maranghi A. Banci
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BILANCIO CONSOLIDATO






RELAZIONE SULLA GESTIONE

E RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE






RELAZIONE SULLA GESTIONE

11 bilancio consolidato al 30 giugno 1997 chiude con un utile di 289,8
miliardi, contro 228 miliardi al 30 giugno 1996 e un patrimonio netto —
inclusa la quota dei Fondi rischi della Capogruppo in precedenza allocata
come “impegnata” -~ di 4.929,9 miliardi, contro 4.727,3 miliardi. Il risul-
tato d’esercizio sconta svalutazioni nette su titoli di proprietd per 19,4 mi-
liardi (435,1 miliardi) e perdite su titoli d’investimente per 76,4 miliavdi
(86,9 miliardi) dovule, queste ultime, esclusivamente all’effetto Lifo.

L’apporto dell’Istituto agli aggregati consclidati si mantiene intorno al

90%.

L’area e i metodi di consolidamento, nonché 1 principi contabili adot-
tati, sono indicati nelle apposite sezioni della nota integrativa.

I conti consolidati mostrano:

— un aumento di 4.083 miliardi della prevvista, passata da 26.597 mi-
liardi al 30 giugno 1996 a 30.680 miliardi;

— la creseita di 2.366 miliardi dei finanziamenti (da 21.234 miliardi a
23.600 miliardi};

— un incremento di 19 miliardi dei titoli d’investimento (da 3.613 mi-
liardi a 3.632 miliardi) e di 1.976 miliardi nelle disponibilita nette di
tesoreria, comprensive della operativitd in pronti contro termine (da

6.876 a 8.852 miliardi);
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— una marcata contrazione sia del margine di interesse che del risultato
lordo della gestione ordinaria, la cui incidenza sui proventi da impie-
ghi scende rispettivamente al 27,7% ed al 19,2% (contro il 33,3% ed
il 25,9% dello scorso esercizio).

Il quadro generale in cui ha operato I'Istituto & illustrate nella Rela-
zione che ne accompagna il bilancio. Tale documento riferisce inoltre dei
risultati delle societd che formano il Gruppo riportandone i pilr significativi
dati di gestione; di seguito Vi diamo anche una sintesi sull’andamento dei
principali settori di appartenenza.

Credito al consumo

In questa area sono presenti Compass e Cofactor. Il mercato ha pre-
senlato un apprezzabile sviluppo, che dovrebbe protrarsi anche nella se-
conda parte del 1997, principalmente per effetto dei noti incentivi nel set-
tore automobilistico. Il volume di attivitd che fa capo al complesso delle
societd e banche specializzate ha registrato il seguente andamento:

1994 1995 1996 1997 ()
(miliardi (miliardi (miliardi {(miliardi
dilin % dilie) % dilie) % diliy %

Prestiti automobilistiei .. 11.340 54~ 13.000 54,2 14500 51,8 19.100 57—
Prestiti personali ........ 9.540 454 10.860 45,2 13.300 47,5 14.200 424
Al prestiti .......... 120 0,6 140 0.6 200 07 200 0.6

21.000 100~ 24.000 100~ 28.000 100 33.500 100

(1) Stima.

La quota di inserimento del Gruppo si mantiene stabile intorne al 3%
del totale.
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Finanziamenti immobiliari

Nel conteslo di una congiuntura slazionaria, il mercato ha registrato
nel 1996 un ulteriore calo (9,4%) dei volumi erogati, in parte imputabile
alla minor propensione delle famiglie a ricorrere all’indebitamento per
questo tipo di operazioni. Il settore resta controllato dal sistema bancario le
cul posizioni si incrementano anche per la progressiva assunzione dello
« status » di banca da parte dei principali intermediari specializzati.

1993 1994 1995 1996

(milfurdi (miltardi (mniliardi {miliardi
di lire) % di lire) ) di lire) % cli lire) %

Finanziamenti erogati:
— Aziende di credito ... 30.240 96— 29400 95,8 27.375 954 25651 98,7
— Intermediari finanziari  1.260 4,—- 1300 4,2 1325 4.6 349 1.3

31.500 100~ 30.700 100~ 28.700 100~ 26.000 I100-—

In tale ambito la controllata Micos Banca ha comungue segnato una
crescita dell’attivitd superiore al 50%.

Locazione finanziaria

Il comparto del leasing ha risentito del quadre di stagnazione accen-
tuala, per quanto altiene agli investimenti in beni strumentali, dal venir
meno degli incentivi fiscali disposti dalla legge « Tremonti ». Nel 1996 la
flessione & stata nell’ordine del 6%, mentre le previsioni per il corrente
anno segnalano sintomi di una qualche ripresa.

1994 1995 1996 1997 (4

Contratti stipulati {miliardi (wiliurdi {miliardi (miltardi
oi Hire) % di lire) % di live) % di lire) %

Comparto:

— autoveicoli ........... 5750 26,2 7900 25~ 8250 278 8.600 266

— strumentale ........... 12.000 54,7 16400 52~ 15150 51,1 16.600 51,2

— immobiliare .......... 4.200 19,1 7.250 23, 62350 2]1 7200 222
21.950 100- 31.550 100,~ 29.650 100 32.400 I100,—

(1) Stima.
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La quota di SelmaBipiemme Leasing e Palladio Leasing si mantiene
intorno al 3%.

Attivita fiductaria

Il valore dei beni e quello nominale dei titoli in amministrazione fidu-
ciaria o in deposito a custodia amministrata della Spafid ¢ della Prudentia
Fiduciaria ammontano a 4.569,2 miliardi, contro 4.541,2 miliardi al 30
giugno 1996,

Intermediazione mobiliare

Nel corso dell’esercizio sono stati negoziati titoli azionari ed assimilati
per complessivi 2.405,9 miliardi (1.631 miliardi at 30 giugno 1996) e titoli
obbligazionari e di Stato per 24.102,9 miliardi (11.921 miliardi).

kok ok

Azioni delle imprese incluse nel consolidato

La controllata Tradevco detiene in portafoglio dal 1977 n. 2.000 azioni
proprie da nominali $ 100, pari al 40% del suo capitale. Tali azioni non
hanno mai avute alcuna movimentazione.

MEDIOBANCA ha compravenduto per conte della clientela n. 10.000
azioni proprie per un controvalore di 95 milioni e prima della fusione per
incorporazione nella Sade Finanziaria, la Sade Intermediazione - SIM p.a.,
sempre per conto della clientela, ne aveva intermediate n. 72.000 per un
controvalore di 725 milioni.

% % %
Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono verificati fatti

che possano influire significativamente sulle prospettive di gestione gia ri-
feriteVi nella Relazione dell'Istituto.

LI

Riportiamo di seguito lo stato patrimoniale e il conto economice con-
solidati riesposti secondo I’abituale schema dell’Istituto:
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Stato Patrimoniale

Atlivo

30 giugno 1997

30 gingno 1996

Passivo

30 giugne 1997

30 giugho 1996

{milioni di lire) {milioni di lire) {milioni di lire} (milioni i lire)
Disponibi}ilﬁ ed altri impieghi di | Provvista: j
tesoreria: I
— depositi vincolati e conti cor- |
— cassa e banche 2.391.317 580.462 renti 0.848.007 13.094.511
— titoli della tesoreria 6.789.559 9.180.876 4.793.768 5.380.230 — obbligazioni 15.374.995 9.540.968
— finanziamentt da istituzioni
Operazioni di impiego in pronti creditizie 3.232.968 . 3.076.475
conkro termine 1.654.867 1.618.112 — altre forme di prowvista 2.224.331 1 30.680.391 885.426 26.597.380
Finanziamenti, portafoglio sconto Operazioni di raccolta in pronti E
e anticipazioni 23.599.780 21.233.858 coniro termine | 1.983.675 122.369
i
Titoli d’investimento: Accantonamenti e fondi: |
— obbligazioni 111.716 102.258 — Jondo imposte e tasse 191.100 158.208
— partecipaztoni diverse 3.516.327 3.508.950 — fondi rischi su crediii 34.000 98.585
— partecipazioni in imprese del — fondo per il tratiamento di fine
Gruppo 3.916 3.631.959 1.504 3.612.712 rapporto del personale 53.383 48.455
— fondo di consclidamento rischi
ed oneri futur: 9.565 —
Immobilizzazioni immateriali 5.418 (% 6.644 (v — altri fondi 27.004 315.952 20.188 326.436
Patvimonio di pertinenza di terzi 27.325 27.741
Immobili 138.853 ¢ 142.822 Mezzi propri: i
\
— capitale 476.000 ! 476.000
Mobili e impianii 9.139 (y 10.504 — riserve ¢ avanzo uttli 3.674.619 3.471.986
— fondo per rischi bancari gene-
rali 614.630 614.630
Azioni proprie 317 _ — differenze negative di consoli- .
damento 164.695 | 4.929.944 164.695 4.727.311
— riserva per azioni e quole pro- !
prie {317) —p — —
Alwre passivila 1.364.006 999.246
Alrre attivila 1.370.238 1.023.601 Uiile d’esercizio 289.837 228.000
TOTALE ATTIVO 39.591.130 33.028.483 TOTALE PASSIVO 39.591.130 33.028.483

(") Al nelto dei Fondi ammorlamento specifici.

%) Relutive ad azioni proprie detenute in porlafoglio dalla TRADEVCO.
€ prop paortafog
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Conto Economico

Escreizio 1996/97

Esercizio 1995/9G

Proventi su impieghi:
— interessi su impieghi a favore di

(milioni di lire)

{milioni di lire}

clientela ordinaria 1.961,940 2.018.514
— interessi su depositi presso isti-
tuzioni creditizie 58,223 78.223
— interessi, premi, dividendi e al-
tri proventi da titoll e da altre
operazioni di tesoreria 885.517 1.057.673
2.905.680 5.154.410
Oneri di raccolla (2.102.029) (2.104.972)
MARGINE DI INTERESSE 803.651 1.049.438
Commissioni attive e allri proventi 138.783 153.271
Cosli di strullura ¢ oneri diversi
di gestione:
— costi per servizi bancari (102.940) (104,999)
— spese per il personale (144.192) {135.964)
— costi e spese diversi (136.456) (143.459)
(383.588) (384.422)
RISULTATO LORDO DELLA GESTIONE
ORDINARIA 558.846 818.287
Utili/perdite nelte da realizzo ti-
toli d’investimenlo (48.265) (26.061)
Minusvalenze netle su titoli e
partecipazioni (19.444) (435.096)
Utili/perdile netle su cambi e da
valorizzazioni contratti derivati 15.569 44.005
Svalutdzioni nette dei eredii (51.859) (v (32.574) (y
Utili/perdite sulle partecipazioni
valulate al patrimonio netto 3.628 (110)
RISULTATO AL LORDO b IMPOSTE E
ACCANTONAMENTI 458.475 368.451
Accantonamenti per rischi ed
oneri (14.410) (16.641)
Accantonamenti ai londi rischi su
crediti e su crediti per interessi
di mora (8.000) (12)
Ammortamenti anticipati 911) (1.033)
Accantonamento per imposte sul
reddito e sul patrimonio (145.169) (136.542)
Perdita/(Utili) di pertinenza di
lerzi (148) 13.779
UTILE NETTO 289.837 228.000

() Relative ai setlori del leasing, del credito immabiliare e al consumo.
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Prospetto di raccordo tra i dati della Capogruppo
e quelli del bilancio consolidato

(importi in milioni di lire) Patrimonie nctlo Utile d’esercizio
Salde al 30 giugno come da bilancie della Capo-
gruppo 4.432.558 (1} 139.065
Eccedenze nelte, tispetio ai valori di carico, rela-
tive a societd consolidate 164.695 37.040
Differenze i cambio originate dalla conversione
dei bilanei redatti in una divisa diversa dalla lira
italiana 4,459 —
Altre vettifiche e riclassiliche di consclidamenlo,
inclusi gli adeguamenti per allineamento ai prin-
cipi contabili di Gruppo 328.232 113.732
Dividendi incassati nell’esercizio — —
TOTALE 4929944 289.837

() Esclusi 405.611 miltoni relativi i Fondi risehi su credite,

Milano, 29 settembre 1997

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Signori Azionisti,

in ottemperanza all’obbligo previsto dall’articolo 24, comma 1, del
Decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87, il Consiglio di Amministrazio-
ne mette a Vostra disposizione, unitamente al bilancio relativo all’esercizio
chiuso al 30 giugno 1997 dell'Istituto, il bilancio consolidato del gruppo
MEDIOBANCA.

Abbiamo esaminato detio bilancio consolidato nel suo complesso di:
Stato patrimoniale, Conlo economico e Nota integrativa ed abbiamo effet-
tuato le verifiche di nostra competenza.

Diamo atto che per la sua redazione sono slate osservate le norme sta-
hilite dal succitato decreto legislativo in materia di consolidamento dei bi-
lanci delle societd appartenenti ai gruppi creditizi.

Diamo atto inoltre che:

— Tarea di consolidamento risulta correttamente definita e comprende le
societd elencate nell’apposita tabella che & inserita nella Nota integrati-
va; nella stessa tabella sono anche indicate le variazioni intervenute per
quanto concerne le societd i cui bilanci sono slati oggetto di consolida-
mento secondo il metodo integrale;

— i criteri di valutazione risultano invariati rispetto a quelli adottati per la
formazione del bilancio consolidato dell’esercizio precedente; tali crite-
ri hanno trovalo corretta applicazione;

-

— nessuna differenza positiva di consolidamento & stata portata in au-
mento di elementi dell’attivo patrimoniale;

— Discrizione nella voce fonde di consolidamento per rischi ed oneri futuri,
al passivo del bilancio, & conforme alle disposizioni di cui all’articolo
32, comma 4, del gia citato D.Lgs. 87/1992;
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— ail fini della determinazione dell’utile consolidato dell’esercizio & stato
ricompreso nel risullato economico relativo al periodo Pammontare, al
lordoe dell’incidenza fiscale, dello stanziamento ai fondi rischi su crediti
di 108,8 miliardi effettuato dalla Capogruppo esclusivamente in appli-
cazione di norme tributarie; stanziamento da ritenersi, conseguente-
mente, componente positiva del risultato economico conseguito;

— Tutile consolidato di pertinenza del gruppo ammonta a 289.837 milioni;
quello di pertinenza di terzi a 148 milioni;

— 1l patrimonio netto di pertinenza del grupplo ammonta a 4.929.944 mi-
lioni (importo che comprende il saldo dei preesistenti fondi rischi su
crediti}; quello di pertinenza di terzi a 27.325 milioni.

La Relazione del Consiglio di Amministrazione sul hilancio consoli-
dato in esame evidenzia le variazioni verificatesi, rispetto ai corrispondenti
dati di fine giugno 1996, nelle principali voci patrimoniali e a livello delle
atlivitd svolte nei vari settori in cui operanc le societd appartenenti al

gruppo.

A nostro avviso, il suddetlo documento risulta congruente con il bilan-
cio consolidato tenuto conto delle notizie contenute nella Relazione riguar-
dante il bilancio della Capogruppo in merito sia al quadro generale nel
quale la medesima ha svolto direttamente la sua attivita, sia ai risultati ge-
stionali delle singole societd del gruppo.

Tutti i bilanci delle societa oggetto di consolidamento sono sottoposti a
certificazione; conseguentemente le informazioni assunte ai fini della for-
maztone del bilancio del gruppo sono state assoggettate all’analisi ed al
controllo dei revisori delle singole societi.

Il bilancio consolidato, a sua volta, & stato sottoposto, ai sensi di legge,
al controllo della societd COOPERS & LYBRAND la quale, nella sua relazio-
ne, non ha formulato rilievi a seguito degli accertamenti svolti.

A conclusione del nostro esame e tenuto presente tutto quanto sopra
esposto, attestiamo che il bilancio consolidato del gruppo MEDIOBANCA
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relativo all’esercizio chiuso al 30 giugno 1997 risponde ai requisiti stabiliti
dalle vigenti norme di legge e che i valori nello stesso esposti trovano ri-
scontro nelle risultanze contabili della Capogruppo e nelle informazioni
fornite dalle societd i cui bilanei sono stali oggetto di consolidamento,

Milano, 6 ottobre 1997

I. COLLEGIO SINDACALE
V. Corato - Presidente

A. Casd

E. Poloni
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RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE






organizzazione Via Vilter Pisani 20 uffici in ltalia
OO erS e revisione corlabile 20124 Milano Milano Bari Bologna
fel. (02) 67831 Brescia Firenze Genova
fax (02) 66991433 Napali Padeva Palermo
y r a n Roma Torine Travise
Uding Verona

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE
AISENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.R. 31 MARZO 1975, N. 136

Agli Azionisti di
MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A.

1. Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio consolidato di MEDIOBANCA - BANCA
DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A. chiuso al 30 giugno 1997, Abbiamo inoltre controllato la
concordanza della relazione sulla gestione con il bilancio. -

2, Il nostro esame & stato svolto secondo i principi e criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla CONSOB ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le
finalita dell'incarico conferitoci. I bilanci delle societa controllate e collegate, che rappresentano
rispettivamente il 12,4% dell'attivo consolidato e il 12,8% dell'utile consclidato, sono stati
esaminati da altri revisori che ci hanno fornito le relative relazioni. Il nostro giudizio, espresso in
questa relazione, per quanto riguarda i valori relativi a tali societa inclusi nel consclidamento, &
basato anche sulla revisione svolta da altri revisori. Per il givdizio relativo al bilancic consolidato
dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto
dalla legge, si fa riferimento alla refazione di certificazione da noi emessa in data 30 settembre
1996.

3. A nostro giudizio il bilancio consolidato nel suo complesso & stato redatto con chiarezza
e rappresenta in modo veritiero ¢ corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il rsultato
economico consolidati di MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A., in conformita alle
norme che diseiplinano il bilancio consolidato, Pertanto, rilasciamo certificazione al bilancie di
MEDIOBANCA - BANCA DI CREDITO FINaNZIARIO 5.P.4. al 30 gingno 1997,

Milano, 3 ottobre 1997

COOPERY & EXYBRAND 5.p.A.
Antonio Taverna
{Socio)

Coopers & Lybrand 8.p.A. ¢ membro delfa Coopers & Lybrang i un’ iazione svizzera a ilita limitala.

Coopers & Lybrand S.p.A. - capitale sogiale 4.600.000.000 imteramenie versalo - aulorizzata ai sensi della legge 23/11/1933
n. 1968 o de! RD. 22401940 n, 531 - iscritta nell'aibo speciale della secield di revisions con defibera Consob n. B34 a nel registre dei
revisori contabili DM, 12/41995 - CF /PIVA 00714780152 - regislro imprese Milano n. 100152 - R.E.A. Milano ». 506819
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SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO




STATO PATRIMONIALE

Yoci dell’Attive 30 giugno 1997 30 giugno 1996
N (milioni di lire} (milioni di lire}
10. | CASSA E DISPONIBILITA PRESS0O BANCHE CENTRALI E
UFFICI POSTALL 59.083 4.714
20. | TITOLI DEL TESORO E VALORI ASSIMILATT AMMISSIBILI
AL RIFINANZIAMENTOQ PRESSO BANCHE CENTRALIL 4.400.494 4.429.938
30. | CREDITI VERSO BANCHE: 3.238.367 2.065.398
a) a vista 438.585 341.606
by altri ereditl 2.799.782 1.723.792
40. | CREDITI VERSO CLIENTELA 24.367.212 21.415.148
di cui:
— erediti con fond] di terzi in amministrazione — —
50. | OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI DI DEBITO: 2422392 389.397
a) di emittenti pubblici 2.112.578 120.388
b) di banche 236.126 196.423
di cui:
— titoli propri 88.856 55.087
e) di enti finanziari 26.439 35923
di cui:
— titoli propri — —
d) di altri emittenti 47.249 36.663
60. | AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI DI CAPITALE 78.389 76.691
70. | PARTECIPAZIONI: 3.516.327 3.508.950
a) valulale al patrimonio netlo 30.745 20.681
) altre 3.485.582 3.488.269
80. | PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPOG: 3.916 1.504
a) valutate al patrimonio neito 3.916 1.504.
) ale — —
110. | IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 5418 6.644
di cuir
— cosii di implanio ° 1110 440
— awviametto 40 120
120. | IMMOBILIZZAZIONI MATERIALL 147.992 153.326
140. | AZIONI E QUOTE PROPRIE ({valore nominale § 200.000) 317 —
150. | ALTRE ATTIVITA 458.646 270.603
160. | RATEI E RISCONTI ATTIVI: 892.894 706.170
a) ralei altivi 669.240 628.832
b} riscenti attivi 223.654 77.338
di cuis
— disaggio di emissione su titoli 138.174 3.081
TOTALE DELL’ATTIVO 39.591.447 33.028.483
GARANZIE E IMPEGNI 7
Voui 30 gingno 1997 30 giugno 1996
{milioni di lire) (milioni di lire)
10. | GARANZIE RILASCIATE 17.029 19.717
di cuiz
- accellazioni — —
— altre garanzie 17.029 19.717
20. | IMPEGNI 5.205.326 2.167.481
di cut:
— per vendite con obbligo di riacquisto — —




Voci del Passivo 30 giugno 1997 30 gingno 1996
{milioni di lire) (milinnt di lire}
10. | DEBITI VERSO BANCHE: 5.064.741 3.366.167
a) avisla 353.695 399.552
b) a termine o con preavviso 4.711.046 2.966.615
20. | DEBITI VERSO CLIENTELA: 1.077.082 1.031.861
a) avisla 83.895 11,271
Ib) atermine o con preavvise 993.187 1.020.590
30. | DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI: 26.523.385 22.322.8%4
a} obbligazioni 15.376.037 9.541.941
b) centilieati di deposito 8.923.017 12.117.723
¢} altri titoli 2.224.331 663.230
50. | ALTRE PASSIVITA 391.648 425162 *)
60. | RATEI E RISCONTI PASSIVI: 971.216 572.911
a) ratei passivi 611.544 461.642
b) risconti passivi 359.672 111.269
70. | TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO
SUBORDINATO 53.383 49,455
80. | FONDI PER RISCHI ED ONERI: 228.569 178.396
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili — —
b) fondi imposte e lasse 191.100 158.208
¢) fondo di conselidamente per rischi e oneri fitturi 9.565 —
d) altri fondi 27.904 20.188
90. | FONDI RISCHI SU CREDITI 34.000 98.585
100. | FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 614.630 614.630
120. | DIFFERENZE NEGATIVE DI CONSOLIDAMENTO 164.695 164.695
140. | PATRIMONIO DI PERTINENZA DI TERZI (+/-) 27.325 27.741
150. | CAPITALE 476,000 476.000
160. | SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 1.530.000 1.530.000
170. | RISERVE: 2,124.844 1.922.082
a) riserva legale 095.200 95.200
b} riserva per azioni e quote proprie 317 —
¢) riserve statularie 1.715.800 1.692.300
c} altre riserve 313.527 134.582
180. | RISERVE DI RIVALUTAZIONE 19.874 19.874
190. | UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO 218 30
200. | UTILE (PERDITA) I’ESERCIZIO 289.837 228.000
TOTALE DEL PASSIVO 39.591.447 33.028.483
(*) Data riclassificaty per omogeneitit di raffronto.

L’AMMINISTRATORE DELEGATO

V. Maranghi

IL CAPO CONTABILE
A. Banci




CONTO ECONOMICO

Voci

Esercizie 1996/97

Esercizio 1995/96

(milioni di lire)

{milioni di lire)

10. | INTERESSI ATTIVI E PROVENTIT ASSIMILATI 2.735.842 2.855.863
di cui:
— su crediti verso clientela 2.025.414 2.024.086
— su titoli di debito 534.232 683.209
20. | INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (2.224.824) (2.143.649)
di cut:
— su debiti verso clientela (72.931) (52.933)
— su debiti rappresentati de titoli (1.876.047) (1.779.690)
30. | DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI: 185.911 180.423
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale — —
b) su parlecipazioni 185.911 180.423
c) su partecipazioni in imprese del Gruppe — —
40. ; COMMISSIONI ATTIVE 72.646 107.103
50. | COMMISSIONI PASSIVE (34.987) (36.442)
60. | PROFITTI (PERDITE) DA OPERAZIONI FINANZIARIE 16.927 139427
70. | ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 129.505 76.601 (%
80. | SPESE AMMINISTRATIVE: (273.991) (252.483)
a) spese per il personale (144.192) {135.964)
di cui:
— salari e stipendi (94.930) (87.633)
— oneri socialt (35.091) (34.809)
— trattamento di fine rapporto (11.406) (10.777)
— trattamento di guiescenza ¢ simili (2.7635) (2.745)
1) altre spese amministrative (129.799) (116.519)
90. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMA-
TERIALI E MATERIALI . (16.242) (21.437)
100. | ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI (14.410) (16.041)
110. | ALTRI ONERI DI GESTIONE (96.853) (54.638) (%
120. | RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTO-
NAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI (65.433) (42.672)
130. |RIPRESE DI VALORE 35U CREDITI E SU ACCANTONA-
MENTI PER GARANZIE E IMPEGNI 13.574 10.098
140. | ACCANTONAMENTI AI FONDI RISCHI SU CREDITI (8.000) (12)
150. | RETTIFICHE DI VALORLE SU IMMOBILIZZAZIONI FINAN-
ZIARIE (122.613) (448.376)
160, | RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 141.099 2.914
170. | UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI VALUTATE AL
PATRIMONIO NETTO 3.623 (110}
180. | UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 441.779 355.969
190. | PROVENTI STRAORDINARI 59.661 75.388
200. | ONERI STRAORDINARI (83.237) (97.686)
210. | UTILE (PERDITA) STRAORDINARIO (23.576) (22.298)
230. | VARIAZIONE DEL FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALIL _ —
240. | IMPOSTE SUL REDDITQ DELL’ESERCIZIO (128.218) (119.450)
250. | PERDITA (UTILE} D’ESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI (148) 13.779
260, | UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 289.837 228.000

L’AMMINISTRATORE DELEGATO

V. Maranghi

IL CAPO CONTABILE
A. Banci
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Sezione 1

IHustrazione dei metodi di consolidamento e dei criteri di
valutazione

Area di consolidamento

11 hilancio consolidato include quelli della Capogruppo e delle societa di-
rettamente o indirettamente controllate che svolgono attivitd creditizia e finanzia-
ria, o0 comungue esercitano in via esclusiva o principale una attivild strumentale a
quella dell'Istituto o delle predette controllate; le restanti partecipazioni rilevanti
sono consolidate con il metodo del patrimonio netto. La controllata Tradevco ha
ripreso Pattivitd ed & pertanto stata consolidata con il metodo integrale.

Tutti gli altri possessi sia sotto forma di titoli sia di divitti e quote di parteci-
pazione sono iscritti al costo, eventualmente aumentato delle rivalutazioni mone-
tarie operate a norma di legge e, sino al 30 giugne 1993, diminuito delle svaluta-
zioni effettuate per allineamento ai valori di mercato volta a volta correnti alla
chiusura dei singoli esercizi (calcolati a suo tempo sulla media dei prezzi di com-
penso dell’'ultimo trimestire) e degli adeguamenti al patrimonio netto della parte-
cipata, rispettivamente per i titoli quotati e per quelli non quotati. A partire
dall’esercizio 1993-94, fermo il criterio per le partecipazioni non quotate, le
svalutazioni di quelle quotate vengono effettuate sulla base della media dei corsi
dell’'ultimo semestre; tali svalutazioni sono soggette a riassorbimento per
« riprese di valore ».

Metodi di consolidamento

I consclidamento & stato effettuato mediante assunzione dei proventi, degli
oneri, delle attivita e delle passiviti dell'impresa controllata, contro il contestuale
annullamento del suo valore di carico e delle partite infragruppo.

Le differenze nette emerse al 30 giugne 1994, in fase di primo consolida-
mento, sono state imputate alla voce Differenze negative di consolidamento o al
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Fondo di consolidamento per rischi ed onert fuiuri e non sono state attribuite ad
elementi dell’attivo differenze posiltive di consolidamento.

La quota di patrimonio netto e di risultato di esercizio di pertinenza degli

azionisti di minoranza & iscritta alla specifica voce Patrimonio di pertinenza di
terzt.

Moneta di conto

Gli importi sono espressi in milioni di lire italiane salvo diverse indicazioni.

Bilanci in valuta

I bilanci delle societad controllate redatti in una divisa diversa dalla lira ita-
liana sono convertiti utilizzando il cambio del 30 giugno. Le differenze di cambio
emerse rispetto al patrimonio netto determinato in fase di primo consclidamento
sono contabilizzate tra le Altre riserve.

Bilanct utilizzaii per il consolidamento

Il bilancio conselidato & stato redatto sulla base dei bilanci annuali o inter-
medi al 30 giugno, riclassificati ove necessario per renderli conformi allo schema
della Capogruppo, e rettificati anche per lo storno delle imputazioni al conto eco-
nomico fatte esclusivamente per conseguire benefici di natura fiscale.

La controllata Tradevco — valorizzata nello scorse esercizio con il metodo del
patrimonio netto — & stata consolidata utilizzando un bilancio biennale 1° luglio

1995 — 30 giugno 1997,

Le societa di leasing sono consolidate utilizzando il cosiddetio « Bilancio fi-
nanziario »,
Criteri di valutazione

I criteri di valutazione ricalcano quelli adottati dalla Capogruppo ad
eccezione delle immobilizzazioni materiali {esclusi gli immobill) e immate-

154 -



riali, che talune controllate ammortizzano in funzione della residua possibilita di
utilizzo.

L’avviamento & ammortizzato entro un periodo di cingue esercizi.

Sezione 2

Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

2.1  Rettifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme
tributarie

Non ne sono state effettuate.

2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme tributarie

Non ne sono stati effettuati.
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Sezi

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

one 1

I crediti

1.1

Dettaglio della voce 30 « Crediti verso banche »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)  Credili verso banche eentrali 17.313 8.319
h)  Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali — m
c) Credili per contratti di locazione linanziaria — —
d)  Operazioni pronti contra termine 458.021 989,510
e} Prestite di titeli — —
1.2 Dettaglio della voce 40 « Crediti verso clientela »
30 giugne 1997 30 giugno 1996
a)  Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali 7.174 10.635
by Crediti per contratti cli locazione (inansiaria 2.104.488 2.200.516
¢} Operazieni pronti contro terntine 1.196.846 628.602
d)  Prestito di titoli — _
1.3 Crediti verso elientela garantiti
30 giugno 1997 30 giugne 1996
a)  daipoteche 618.739 475.6054
b)  da pegnisu:
L. depositi di conlante 92.299 8.415
2. titoli 2.181.470 3.938.445
3. altri valori — 200.034
¢)  da garanzie di:
1. St 2.876.670 2.886.672
2. altri enti pubblici 16,911 04.538
3. banche 2.638.079 1.980.257
4. altri operatori 7.479.203 6.146.761
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1.4 €rediti in sofferenza (inclust interessi di mora)

30 giugnn 1997

30 giugnn 1996

79.210 (1

80,900

(') Doviati per 7.528 milioni a finanziamenti erogati dalla Capogruppo ¢ per il saldo ad opurazioni <i leasing, di credito immo-

biliare el al eonsumo.

1.5 Crediti per interessi di mora

30 giugno 1997

30 gingne 1996

a)  Crediti in sofferenza
by  Altd eredid

725
8.386 ()

894
11.704 ()

() Relativia crediti finanziari verso Paesi che hanno concordato, in sede internazionale, Ia ristrulturazione del loro debito.

1.6 Dettaglio della voce 10 « Cassa e disponibilitc presso Banche centrali e

Uffici postali »
30 giugne 1997 30 giugno 1996
a)  Conlante ¢ valori in cassa 17.387 1.85¢4
b)  Drepositi presso Banca d’Italia e Banche centrali locali 39.319 18
e)  Depositi presso altri enti 2377 2.842
ToTALE 59.083 4.714
Seziome 2
I titoli

2.1 [T titoli immobilizzati

Valare di biluneio

Valore di mercato

Vuct/Yalori
30 giugne 1997 30 giugne 1996 30 giugn 1997 30 giugno 1996
1. TITOLE DI DEBITO 111.716 102.258 122.139 162.503
1.1 Titoeli di State:
- quolati —_ — — —
-~ rron gueotuti — —_ —_ —_
1.2 Altrtitoli: 111.716 102,258 122,139 102.503
- uglati 35.015 25,557 45.438 25.802
- ron quotali 76.701 76,701 76.701 76,701
2. TITOLI DI CAPITALE
- quotati — — — —
- rron quotali — — — —
TOTALE 111716 102.258 122.139 102,503
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Differenze tra il valore di rimborso alla scadenza ed il valore iscritte in bilancio

30 giugno 1997

30 gingno 1996

Positive

Negative

3.056 ()

4.003 ()

(") Tenute conto di 700 milioni per maggiorazioni sul capitale.

2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati
30 giugne 1997 30 giugnu 1996
A, ESISTENZE INIZIALI 102,258 100435
. AUMENTI 9.458 10.022
Bl. Acquisti — 9,190
B2. Riprese di valore 948 832
B3. Trasferimenti dal portafoglio non immobilizzato — —
B4. Alire variazioni 8.510 (1 _
C.  DIMINUZIONI — 8.199
Cl. Vendite — —
2. Rimhorsi — —
C3. Rettifiche di valore — —
di cui:
— svalutaziont duraiure — —
C4. Trasferimenti al portafoglio non immobilizzato — —
C5.  Alire variazioni — 8.199
D.  RIMANENZE FINALT 111.716 102.258

() A sepuito del consolidamento integrale di TRADEVCO,

() A seguite della valorizesziune con il melede del patrimonio netto di TRADEVCO.

2.3 Titoli non immobilizzati

Valore di bilancio

Valore di mereaio

VocifYalori

30 giugne 1997 30 giugna 1996 30 giugno 1997 30 giugno 1996

1. TITOLI ™M DEBITO 6.711.170 4.717.077 6.759.868 4.785.170
1.1 Titoli di Stato: 6.332.808 4.476.032 6.369.984 4.539.419
- quotati 6.332.808 4.475.436 6.360.984 4.538.823

— non quotall — 596 — 596

1.2 Alri titoli: 378.362 241.045 389.884 245.751
— guotati 354.061 223.128 365.583 223.917

— Rron quotali 24.301 17.917 24.301 21.834

2. TITOLI BT CAPITALE 78.389 76,691 79.187 76.705
— quotati 70.922 76.691 71.720 76,705

— non quotatt 7.467 — 7.467 —
TOTALE 6.789.559 4.793.768 6.839.055 4.861.875
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2.4 Variazioni annue dei titoli non immobilizzati

30 giugnn 1997 30 giugne 1996

A, ESISTENZE INIZIALI 4.793.768 6.372.085

B.  AUMENTI 19.858.247 12.212.237

Bl. Acquisti: 19.808.585 12.101.916

— Titoli di debito: 19.747.500 12.060.721

- titoli di Stato 18.264.394 11.612.124

- altri titoli 1.483.106 448.597

— Tholi di capitale 61.085 41.195

B2. Riprese di valore e rivalutazioni 3.442 24.720

B3. Trasferimenti dal portafoglio immobilizzate — —
Bd. Altre variazioni 46,220 (4 85.601 (1

C.  DIMINUZIONT 17.862.450 13.790.554

Cl. Vendite e imborsi: 17.821.085 13.776.200

— Titoli <hi debito: 17.773.861 13.736.815

- titoli di Stato 16.424.625 13.364.945

- qliri titolt 1.349.236 371.870

— Titeli di capitale 47.224 39.385

C2. Rettifiche i valore . 41.371 14.354

3. Traslerimenti al portafoglio immobilizzato — —_

C4.  Alue variazioni — —

D. RIMANENZE FINALI 6.789.559 4.793.768

() Utili netti di negoziazione.

Criteri per la classificazione dei titoli nella categoria « immobilizzati » ¢ in quella
« non immobilizzati »:

i Titoli immobilizzati sono quelli detenuti per investimento duraturo e sono co-
stituiti esclusivamente da obbligazioni, in larga misura convertibili o cum war-
rant;

i Titoli non immobilizzati sono quelli detenuli per impieghi di tesoreria e sono
costituiti per la uasi totalitd da titoli di Stato.
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Sezione 3

Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanii

Tipo Pﬂlr.imnn:m. nello UliledPordita Rapporto i parlenipazione Dis]-mnil). V‘m:lnrc .di
L (Lirefmilioni) . D voti alla bilancie
Dennminazione . Rapporta S (Lirefmilioni} . .
y (Valula estera: migliaia) (Veluta esteru: miglinia) Partecipante Quula Ass. Ord. | Consolidalo
{ ] i gt ® LA %o (Lire/nifioni)
A. IMPRESE INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO
Al Metodo integrale
1. MEDIOBANCA - Bancu i Credilo Finanziario S.p.A. - Milano — | Lire  4.432.558 Lire 139.065 | — —_— - XXX
Capitale Lire 476.000 milioni in azioni da Lire 1.000
2. COMPAGE SIM S.p.A. - Milano - 1 | Lire 11.178 Lire 100 All 100,— 100,— XXX
Capitale Live 10.000 milioni in azioni da Lite 100.000
3. PRUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A. - Milano 1 | Lire 428 Lire 55 Al.l 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
4. SETECI - Societd per I'Elaborazione, Trasmissione dali,
Engineering e Consulenza Informatica S.p.A. - Milano 1 | Lire 1.014 Lire 1] All 100,— | 100,— XXX
Capilale Lire 1,000 milioni in azioni da Lire 10.000
5. SpPAFID S.p.A. - Milano 1| Lire 28.139 Lire 953 | All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 20.000 )
6. MEDIOBANCA INTERNATIONAL Ltcl. - Grand Cayman 11% 30.117 B 5196 | A.ll 100,— 100,— XXX
Capitale $ 10 milioni in azionida § 1
7. TRADEVCO Lid. - Monrovia 118 5.665 $ 29 Ald 60,— 100,— XXX
Capitale $ 500 mila in azieni da § 100 Al7 40,—
8. CoMPASS S.p.A. - Milano 1 | Lire 126.762 Lire 464 | ALl 100,— 100,— XXX
Capilale Live 75.000 milioni in azioni da Lire 10.000
9. MI1Cos BANCA SpA - Milano 1 | Lire 36.557 Lire (2712)j Al 10,— 50,— XXX
Capitale Lire 50.000 milioni in azioni da Live 1.000 Als8 40,—
10. COFACTOR S.p.A. - Milano 1 | Lire 8.002 Lire (1.972)| A.18 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 10.000 milioni in arioni da Lire 1.000
11. SELMABIPIEMME LEASING S.p.A. - Milano 1 | Lire 24,048 Lire 700 | Al8 61,65 61,65 XXX
Capitale Lire 24.331,8 milioni in azioni da Lire 1.000
12. PALLADIO LEASING S.p.A. - Vieenza 1] Lire 22.578 Lire 7.212 | A1l 95,— 95,— XXX
Capitale Lire 17.350 milioni in azioni da Lire 1.000
13. SADE FINANZEARIA 5.p.A. - Milano 1 | Lire 75.574 Lire 13.277 | All 100,— | 100— XXX
Capitale Lire 13.000 milioni in azioni da Lire 1.000

(") Tipu <l rapporto:
1: Controlle ex art. 25, comma 1 punto a), D.Lgs. 87/92.
2: [mpresa « associata ».

() Delenninalo senza tener conle el sultato d’esereizie.

) Per I'individuazione del partecipante fare riferimento alla numerazione attribuilu a ciuscuna sociefd nellz colonna « Denominazione ».

(") Tali societd non sonn valarizzate nel hilancio consolidatn, essendo tuite controllute in vin direlta o indirelta da INTERSOMER, valulala a sua volta al patrimonio nello.

M.B. - Non & stata inclusa la IRAN AND TTALY INVESTMENT Co, - Teheran, poich? la situazione i fallo non consente I'esercizio dell’« influenza notevole ». Gli ultimi dati disponibili che risalgone al
20 marzo 1982 sono (in Rials): capitale 100 milioni; palrimenio netto 95,4 miliond; perdita Cesercizio 3,8 milioni, La pariecipazione del Gruppo & pari al 50% ed & in carico per 1 lira per
Memeria.
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Tipo P:ltr:imnn.ic{ ne'lln Utile/Perdita Rapportn di partecipazione Dis[-mnih. \’a.llnre .rli
Lo {Lirefmilirni) . e vati alla bilaneia
Devominuzione Rapporta (Valula estera: migliain} (Lirefwiliomi) Partecip: r Ass. Ord. Consoliduto
[§] ; @) ¢ g (Valuta estera: miglinia) ‘““"E")P‘"“"' Ql';;"ﬂ ;?D . (Lisefmilioni)
B. PARTECIPAZIONI VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO
1. INTERSOMER S.p.A. - Milano 1 [ Lire 3.491 Lire 225 All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 3.000 milioni in azioni da Lire 1.000
2, RICERCEE E STUDI S.p.A. - Milano 1 | Lire 200 Lire —_ All 100,— 100,— XX
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
3. TELELEASING S.p.A. - Torino ' 2 | Lire 102.904 Lire 17.006 A.18 20,— 20, XXX
Capitale Lire 27.216,5 milioni in azioni da Lire 2.000
4. FIDIA - Fondo Interbancario d’Investimentio Azionario S.p.A. -
Milano 2 | Lire 30.000 Lire 367 ALl 25,— 25,— XXX
Capitale Lire 30.000 milioni in azioni da Lire 1.000.000
5. PROMINVESTMENT 5.p.A. - Roma 2 | Lire 999 Lire 37 All 25— 25— XX
Capitale Lire 1.000 milioni in azioni da Lire 1,000
C. ALTRE PARTECIPAZIONI RILEVANTI
1. GRAUCOM A.G. - Chiasso (in liquidazione) (9 1 | Fr.5v. —_ Ir.Sv. —_ B.1 100~ 100,— XXX
Capitale Fr.5v. 500 mila in azioni da Fr.Sv. 1.000
2. ZAMBIA TANZANIA ROAD SERVICES Lid. - Lusaka
(in liquidazione) (") 2 | Kwacha — Kwacha e B.1 23,33 23,33 XXX
Capitale Kwacha 4 milioni in azioni da Kwacha 200

Variazioni intervenute nell’esercizio 1996-97 nell’area di consolidamento integrale

Denuminuzione ¢ Sede sociule Motlivazione
Societa entrate
TRADEVCO - The Liberian Trading and Development Bank Ltd. - Monrovia | Inclusa nell’arvea di consolidamento integrale
Societd useite
SADE INTERMEDIAZIONE SIM p.A. - Milano Fusione per incorporazione nella Sade Finanziaria
SADE INVESTIMENTI S.p.A. - Milano Fusione per incorporazione nella Sade Finanziaria
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3.2 Attivité e Passivitd verso imprese del Gruppo
30 giugnn 1997 30 giugne 1996
a)  ATTIVITA 13.250 14.253
1. Crediti verso banche — —
di cuir
— subordinati — —
2. Crediti verso enti finanziari — —
i cui:
— subordirali — —
3. Credili verso altra clientela 13.250 14.253
di ent:
— subordinati — —
4. Obbligazioni e altii titoli di debito — —
di cui:
— subordinati — —
h)  PASSIVITA 68 77
1. Debhiti verso banche —— —
2. Dehiti verso enti finanziari —_ —
3. Debiti verso altra clientela 68 77
4. Deliti rappresentati da titoli — —
5. Passivita subordinale — —
) GARANZIE E IMPEGNT 1.074 1.032
1. Garanzie rilasciale 810 396
2. Tmpegni 264 636
3.3 Attivita e Passivitd verso imprese partecipale (diverse dalle imprese del Gruppoe)
30 gingno 1997 30 gingne 1996
a) ATTIVITA 2.073.189 1.772.531
1. Crediti verso banche 35.126 36.124
di cuir
— subordinati 35.126 30724
2. Crediti verso enli finanziari 1.070.650 755.254
di eni:
— subordinati — _
3. Credili verso alitra clientela 967413 977.539
di eut:
— subordinati — —_
4. Obbligazioni e aliri titoli di debito — 3.614
i cui:
— subordinati — —
L) PASSIVITA 36.911 89.798
1. Debiti verso banche 35.039 62,401
2. Debiti verso enti finanziari 21 24978
3. Debili verso altra clientela 1.851 2419
4. Debili rappresentati da titoli — —
5. Passiviti subordinate — —
c)  GARANZIE E IMPEGNI 544,630 132.639
1. Garanzie rilasciale 11.318 —
2. Impegni 533.312 132.639

162 -




3.4 Composizione della voce 70 « Partecipazioni »

30 gingno 1997

30 gingno 1996

a) IN BANCHE
1. quotate
2. non quotate

b} 1N ENTI FINANZIARI
1. quotate
2. non quotute
c)  ALTRE

1. quotate
2. nen quotate

220.584
190.508
30.076

523.952
465.888
58.064

2.771.791
2,752,481
19.310

265.625
235.549
30.076

730.146
673.991
56.155

2,513,179
2.490.619
22.560

3.5 Composizione della voce 80 « Partecipazioni in imprese del Gruppo »

30 gingno 1997 30 giugnoe 1996
a) IN BANCHE — 123
1. quotate — —
2., non quelate — 123
b} IN ENTI FINANZIARI —_ —
1. quotate — _
2. non quotate — —
c)  ALTRE 3.916 1.381
1. quotate — —_
2. nen guotate 3.916 1.381
3.6 Variazioni annue delle partecipazioni
3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo
30 giugno 1997 30 giugne 1996
A.  ESISTENZE INIZIALI 1.504 3.399
B.  AUMENTI 2.535 123
Bl. Acquisti 2.310 —
B2. Riprese di valore — —
B3. Rivalutazioni —_ —
B4. Alwe variazioni 225 (} 123
C.  DIMINUZIONI 123 2.018
C1. Vendite — —
C2. Rettifiche di valore — —
di eui:
— svalutezioni duratire —_ —
C3.  Altre variazioni 123 (9 2.018
D. RIMANENZE FINALI 3916 1.504
RIVALUTAZIONI TOTALI — —
F.  RETTIFICHE TOTALI — —

") RMaggior valore emergente dall’applicazione del « metoda del patrimonio nettn »,
Bl Bl 1

() Per trasferimento dall’area defle partecipazioni consolidate con il « metodo del patrimonio netto » a quella delle partecipa-

zioni valutate con il « metade imtegrale ».
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3.6.2 Altre partecipazioni

30 giugno 1997 (1) | 30 giugno 1996 (*}

A. ESISTENZE INIZIALL 3.508.950 3.159.933
B.  AUMENTI 353.249 993.261
Bl. Acquisti 210.784 (3 990.251 (3
B2. Riprese di valore 140.151 2.082
B3. Rivalutazioni _ —
B4. Altre variazioni 2314 ¢ 928 (%}
C.  DIMINUZIONI 345.872 644,244
Cl. Vendite 174915 169.807
C2. Rettifiche di valore 122.613 448.376

di cut:

— svalutazioni durature 4.589 19.271
C3." Alure variazioni 48.344 (4 26.061 (%)
D,  RIMANENZE FINALI 3.516.327 3.508.950

RIVALUTAZIONI TOTALI — _

RETTIFICHE TOTALI 516.899 532.025

(% Gli importi degli acquisti ¢ delle vendile includone 8.868 milioni e 1.388 milioni relativi ulla conversione di warrant, ri-

spettivamente al 30 giugno 1997 e al 30 giugne 1996

() Di cui 30.708 milioni ¢ 256.587 milioni in esercizio di dirini di opzione, spettanti alle azioni in porlafoglio, rispettivamente

al 30 giugno 1997 ¢ al 30 giugno 1996.

(*) Maggior valore emergente dall’applicazione del « metodo del patrimonio netto ».
Bl 4 P

(J

Perdile nelle: Uimporto rappresenta il saldo tra utili per 28.100 milioni e perdite per 76.444 milioni di cui 76.444 milioni

dovuii all’eetto Lifo sui movinenti delle azioni ASSICURAZIONT GENERALL (rispettivamente 63.634, 89.695 ¢ 86.859 milioni
al 30 giugnn 1996).
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Sezione 4

Le immobilizzazioni materiali e immateriali

4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali
30 giugno 1997 30 giugno 1996
Inunobili (1) MOITm “ Totale Imnabili ;“Dh.i“ ° Totale
inpianti mpianti
A, ESISTENZE INIZIALI 142.837 10.489 153.326 94.888 13.102 107.990
B, AUMENTI 996 8.5606 9.562 65.245 9.921 75.166
Bl. Aecquisti 535 5.773 6.308 65.245 6.297 71.542
B2. Riprese di valore — — — — — —
B3. Rivalutazioni — — — — — —
B4. Alre variazioni 461 2.793 3.254 — 3.624 3.624
C.  DIMINUZIONI 4.980 9.916 14.896 17.296 ()| 12,534 ()| 29.830
Cl. Vendite e dismissioni 154 2.349 2.503 13.170 (1) 5221 (9 18.391
C2. Reuifiche di valore: 4.826 7.567 12.393 3.810 6.659 10.469
a) ammertamenti 4.826 7.452 12.278 3.810 6.659 10.469
b) svalutaziont durature — 115 115 — — —
C3. Altre variazioni — — — 316 654 970
D.  RIMANENZE FINALI 138.853 9.139 147992 | 142.837 (3| 10489 (0| 153.326
E.  RIVALUTAZIONI TOTALI 45.861 — 45.861 45.861 — 45.861
F.  RETTIFICHE TOTALI: 29.326 42.765 72091 24.656 37.123 61.779
a} ammortamenti 29.326 42.650 71.976 24,656 37.123 61,779
b} svalutazioni durature — 115 115 — — —
(1} Tratasi delle seguenti proprieta:
MILANO - Via Filodratmmatiei, 6, 8, 10 me, 5.874 BARI - Piazza Umberto 1°, 58 mq. 294
MILANO - Piazza Paole Ferrari, 6 mq. 1.967 FIRENZE - Via Lorenzo it Magnifico, 10 mg. 460
MILANO - Foro Bunnaparte, 6 mq. 2.932 GENOVA - Vin XX Settembre, 36 mq. 251
MrLaNO - Via Siusi, 1-7 mq. 5,300 NOVARA - Piazza Mantiri della Libertd, 4 mq. 215
MILANG - Via Murat, 84 maq. 1.367 PARMA - Corso Garihaldi, 1 mq. 120
RoMA - Piazea di Spagna, 15 mq. 6.280 PALERMO - Piazza Castelnuovo, 26 mg. 149
RoMa - Via Nomentanz, 146 mq. 2,460 VICENZA - Via Btg, Framarin, 14 ng. 584
Monrovia (Liberia) - Ashmun Street, 69 mq.  2.000
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4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

30 giugno 1997 30 giugae 1996

A.  ESISTENZE INIZIALE 6.644 16.268
B.  AUMENTI 2.965 1.395

Bl. Acquisti 2.800 1.384
B2. Riprese di valore — -
B3. Rivalulazioni — _

B4. Altre variazioni 165 11
C. DIMINUZIONI 4.191 11.019
Cl. Vendile e dismissioni 342 —
C2. Rettifiche di valore: 3.849 10.968
a) ammertamenti 3.849 10.968
b) svalutazioni durature — _
C3.  Altre variazioni — 51
RIMANENZE FINALY ' 5418 6.644
E.  RIVALUTAZIONI TOTALL — 070
F.  RETTIFICHE TOTALL 17.216 56.398
a) emmortamenti 17.2i6 56.398

b) svalutazions durature — —

Sezione 5
Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 150 « Altre aitivita »

30 giugno 1997 30 giugne 1996

EFFETTI ALL’INCASSQO 5.227 1.897
CREDITI VERSO L'ERARIO:
— per rilenute 100.677 95.295
— per acconti, crediti d’imposta, imposte da recuperare e

relalivi interesst 206.295 306972 (111101 206.396
CREDITI VERSO TERZL:
— per premi, coniributi, indennizzi e varie relativi ad

operazioni di finanziamento 41.624 29.943
— per operazioni fisures e alire su titoli 12,871 —
— per anticipi su commissioni raccolla 10.887 1.581
— per esercizio opzioni copertura obbl. indicizzate 26.757 423 ()
— per operazioni diverse di patura transitoria 6.728 . 3.183 ()
— per adeguamento cambi operazioni in valuta 12,236 (1 9.560 ()
— depositi presso organismi di compensazione 385 111.488 3.593 48.283
CONTI INTERBANCARL, VALUTE. POSTERGATE 1.758 560
VALORIZZAZIONI DET CONTRATTI BERIVATI 20.339 474
ALTRE PARTITE 12.862 12,993
TOTATE. 458.646 270.603

() Teattasi dell’adeguamento cambio relalivo a operazioni di leasing in live indicizzate che aflluiscono al conto ceonemico al
mnmento della fatlurazione del conane.
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5.2 Composizione della voce 160 « Ratei e riscontt attivi »

30 giugne 1997 30 giugno 1996
RATEI
Interessi maturati su crediti verso banche 122,756 43.868
Interessi maturati su crediti verso clientela 372.576 397.677
Imteressi malurati su titoli i proprield 173.908 069240 | 187.287  $28.832
RISCONTI
Maggiorazioni ¢ commissioni passive anticipale 77.803 64.159
Disaggio di emissione su titoli 138.174 3.081
Alire pantile 7.677  223.654 10.098 77.338
TOTALE 892.894 706.170

5.4 Distribuzione delle attivita subordinate

30 giugno 1997 30 giugno 1996
a)  Crediti verso banche 35.126 36.124
by Crediti verso clientela — —
¢)  Obbligazioni e alui titoli di debito — —
TOTALE 35.120 36,124
Sezione 6
I debiti

0.1 Detiaglio della voce 10 « Debiti verso banche »

30 giugne 1997

30 giugno 1996

a}
b)
¢)

Operazioni prenti conlre termine
Prestito di titoli
Al

1.831.682

3.233.059

5955

3.360.212

6.2

Dettaglio della voce 20 « Debiti verso clientela »

30 gingna 1997

30 giugno 1996

a)
by
c)

Operazioni pronti contro lermine
Prestito di titoli
Alri

151.993

925.089

116.414

915.447
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6.3 Composizione della voce 30 « Debiti rappresentati da titoli »

30 giugne 1997 30 giugno 1996
Numero () Imporlo Numera (1) Importa

Obbligazioni 15.376.037 9.541.941
— convertibili 241.464.215 1.639.758 278.593.509 1.799.444
— cum warrant 113.038.764 902.802 113.062.764 1.022.802
— altre 12.833.477 6.719.695
Centificati di deposito 8.923.017 12,117,723
Al titoli 2.224.331 663,230
di cui:

— convertibilt 6.877.766 1.181.885 2.044.800 25.969
TOTALE 26.523.385 22,322.894

() Tratiasi del numero « fisico », con avvettenza che le obhligazioni in circolazione hanno valori nominali 1ra loro diversi.

Sezione 7

1 fondi (Voci 70, 80 e 90)

7.1  Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
30 gingno 1997 30 giugno 1996
SALDO INIZIALE 49.455 44.066
meno:
— utilizzi per cessazioni di rapporti di lavoro ed anticipazioni di cui
all’art. 1 della Legge 297/1982 7478 5.388
piis:
— accantonamenti di competenza dell’esercizio 11.406 10.777
SALDO A FINE ESERCIZIO 53.383 49.455
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7.2 Fondi per rischi ed oneri

7.2a Fondi imposte e tasse al 30 giugne 1997

[mposta conies

Imposta sul nale sugli Trilulo
IRPEG/ILOR t’ N . I 5] Altre imposte alluvionati Totale
patnmoino munonh D.L. 6911'94
acy

SALDI INIZIALR 140.749 17.033 15 411 —_ 158.208
meno:
- utilizzi dell’esercizio 04.308 17.153 13 411 — 111.887
— riconferimenti a conto economico 4.502 27 — —_ — 4.529
piie:
— accantonamenti di competenza del-

Pesercizio 128.218 16.951 15 4.124 — 149.308
SALDI A FINE ESERCIZIO 170.157 (') 16.804 15 4.124 — 191.100
di cui:

— acconti gia versati 15.123 9114 — 2.184 — 26.421

— imposte non ancora liquidate 150.434 (1} 7.837 15 1.940 — 160,226
(" Di cui 47.342 milioni di imposte diferite,
7.2b Fondi imposte e tasse al 30 giugno 1996

Limposta coniu- Fributa
IRPEG/ILOR Impu?sm su L x:aalu Sz?'ll.: Altre imposte alluvionati Totale
palrmlonm mnobile D.L_ 601,"94
(ICIy

SALDI INIZEALL 208.423 22179 15 3.255 3.367 237.239

meno: .

— ulilizzi dell’esercizio 186.783 20.121 15 3.270 3.367 213.556

— riconferimenti a conto economico 341 2117 — — — 2.458

plix:

— accantonamenti di competenza del-

Pesercizio 119.450 17.092 15 426 — 136.983
SALDI A FINE ESERCIZIO 140.749 (1} 17.033 15 411 — 158.208
di cui:

— acconli gia versati 9.282 6.997 — 1.341 — 17.620
— 1intposte nen ancera liquidate 119.185 (1 10.095 15 28 —_ 129.323

(") Di cud 37.544 milioni di tposte differite.
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7.3 Fondi per rischi ed oneri: « Fondo di consolidamento per rischi ed oneri
Suiure »

i 30 giugno 1997 30 giugno 1996

Accantonamenio della differenza negativa di conselidamento relativa alla
controllata TRADEVCO in considerazione del rischio paese 9.565 —

7.4 Fondi per rischi ed oneri: « Aliri fondi »

30 gingno 1997 30 giugne 1996

Sono costituiti a fronte di:

- spese legali 4.443 4.708
— oneri promozienali 323 323
— rischi e impegni di esistenza cerla o probabile 23.138 15.157
TOTALE 27.904 20.188

7.5 Variazioni nell’esercizio dei « Fondi rischi su crediti »

- 30 giugnoe 1997 30 giugne 1996

A, ESISTENZE INIZIALI 98.585 98.602
B. AUMENTI 8.000 12
Bl, Accanionamenti 8.000 12

B2,  Alre varfazioni — —

C. DIMINUZIONI 72,585 20
Cl.  Utlizzi 410 14
C2.  Altre variazioni 72,175 (9 15
D. RIMANENZE FINALI 34.000 98.585

{1 D eui 66.270 milioni quale giro ad Altre riserve delln ruota residua del Fondu stanziala vei precedenli esercizi esclusiva-
mente in applicazione di norme tributarie.
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Sezione 8

11 capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali

e le passivita subordinate

8.1 Composizione della voce 100 « Fondo per rischi bancari generali »

30 giugne 1997

30 giugno 1996

— Fondo costituilo con accantonamenli a suo tempo effetiuati in sospen-
sione d’imposla, ai sensi del 1° comma dellart. 71 del DR,
n. 917/1986 e con iz quota « non impegnata » di preesistenti Fondi

lassati 613.854 613.854
— Accantonamenti suceessivi 776 776
— Accantonamento dell’esercizio — —
SALNO A FINE ESERCIZIO 614.630 614.630

8.2 Composizione della voce 120 « Differenze negative di consolidamento »

30 giugno 1997

30 giugnn 1996

Differenze negative di consolidamento 170.502 170.502
meno: differenze positive di consolidamento {5.807) (5.807)
TOTALE 164.695 164.695

8.3 Composizione della voce 140 « Patrimonio di pertinenza di terzi »

30 giugne 1997

30 giugno 1996

Quota di patrimoenio di pertinenza di lerzi 29.209 35.636
meno: quota delle differenze positive di consolidamento di pertinenza df

tersi (1.468) (1.468)
Allre variazioni (564} 7.352
Uiilef{Perdita) dell’esercizio di pertinenza di terzi 148 (13.779)
TOTALE 27.325 27,741

8.4 Composizione della voce 150 « Capitale »

30 gingon 1997

30 giugna 1996

1. 476 milioni di azieni ordinarie da Lire 1.000 cadauna

476.000

476.000
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8.5 Composizione della voce 160 « Sovrapprezzi di emissione »

30 giugno 1997 30 giugno 1996

Sovrapprezzo azioni 1.530.000 1.530.000

8.6 Composizione della voce 170 « Riserve »

30 giugno 1997 | 30 giugne 1996
Riserva legale (1) 95,200 95.200
Riserva per azioni e quete proprie (%) 317 —
Riserva statutaria (') 1.715.800 1.692.300
Alre riserve (%) 313.527 134.582
TOTALE 2.124.844 1.922.082

() La voce si riferisce nlla Capogruppe.

(® Fronteggia, per un identico importo, ic azioni della controllata THADEVCO (n. 2.000 azioni da nominali § 100) in portaloglie
della medesima,

() Comprensive di 4.459 milioni relativi alla differenza cambio sulla conversione del bilancie MEDIOBANCA INTERNATIONAL e
i 66.270 milioni quale gira da Fonda rischi della residua quota di accanlonamento slunziata negli esercizi precedenti
cselusivamente in applicazione di norme tributaric.

8.7 Composizione della voce 180 « Riserve di rivalutazione »

30 giugno 1997 | 30 giugno 1996
Riserva costituita ai sensi della Legge 2 dicembre 1975 n. 576 42 42
Riserva costituila ai sensi della Legge 19 marzo 1983 n. 72 12.083 12.083
Riserva costituila ai senst della Legge 30 dicembre 1991 n, 413 T7.749 7.749
TOTALE 19.874 19.874
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Sezione 9

Alire voci del passivo

9.1 Composizione della voce 50 « Altre passivita »

30 giugno 1997

30 giugno 1996

CEDENT1 EFFETTI ALL'INCASS0 6.949 4.162
DEBITI VERSO L'ERARIO PER RITENUTE DA VERSARE 130.362 08.249
DERITI PER: '
— cedole, dividendi ¢ ebbligazioni in corso di conversione | 49.296 54.829
— commissioni da riconoscere a banche 4.241 5.450
— commiissioni da riconoscere o partecipanti a consorzi di

collecamento e garanzia 16.364 3.651
— fatture da regolare ¢ da riceverce 60.044 46.877
— premi, contributi ¢ varie relativi ad operazioni di finan-

ziamento e a lermine 57.913 187.858 127.593 2538.400
COMPETENZE MATURATE, CONTRIBUTI E TRATTENUTE AL
PERSONALE E A TERZL DA VERSARE 15.405 13.183(%
CONTI INTERBANCARI, VALUTE POSTERGATE 13.240 931
VALORIZZAZIONE DE] CONTRATTI DERIVATI 28187 10,342
ALTRE PARTITE 0.647 59.895
TOTALE 391.648 425,162 ()

9.2  Cormposizione della voce 60 « Ratei e risconti passivt »

30 givgno 1997

30 gingno 1996

RATED

Interessi maturati su debili verso banche 91.942 30.473

Interessi e commissioni maturali su debiti verse clientela

(certificati di deposito e obbligazioni, crediti di firma ri-

cevirli e opserazioni passive di lesoreria) 507.664 419.201

Interessi di rifinanziamento e contributi passivi maturati 11.938 611544 11.968 () 461.642
RISCONTI

Interessi e commissioni anticipall 144.490 33.013

Altualizza zione contralti derivali 188.246 —

Canoni di leasing 24.645 75.755

Contribut, — —

Al 2.291 350.672 2.501 111.269
TOTALE 971.216 572911 (%}
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Sezione 10

Le garanzie e gli impegni

10.1  Composizione della voce 10 « Garanzie rilasciate »

30 giugno 1997 30 gingno 1996
Residenti Non residenti Totale Residents Non residenti Totale
a)  Crediti di firma di natara com-
merciale —_ 64 64 — — —_
b)  Crediti di firma di nalura finan-
ziaria (fideiussioni) 16.228 737 16.965 19,717 — 19.717
€)  Allivitd cestituile in garanzia di
obbligazioni di terzi — — — — — —
TOTALE 16.228 801 17.029 19.717 —_ 19717
10.2  Composizione detla voce 20 « Impegni »
30 giugno 1997 30 gingne 1996
Residenti Non residenti Totale Resident Non residenti Tolale
a)  lmpegni ad erogare fondi a utilizzo
cerlo;
— litoli dla ricevere 2.231.774 931.839 3.163.613 635.051 131.879 706.930
— finanziamenli stipulati da ero-
pare 911.306 22222 933.528 576.394 139222 715,616
— aliri impegni e rischi 18.527 — 18.527 9.818 40.000 49.818
lolale 3.161.607 954.061 4.115.668 1.221.263 311.101 1.532.364
b)  Impegni ad erogare fondi a ulilizzo
incerto:
- fnanziamenti deliberati  sotto
condizione 491.789 225534 717.323 476.712 78.149 554.861
— parlecipazioni in conserzi di ga-
ranzia 287.592 —_ 287.592 36.535 — 36.535
— aliri impegni e rischi 42.465 42.278 84.743 — 43.721 43.721
totale 821.846 267.812 1.089.658 513.247 121.870 635.117
TOTALE 3.983.453 1.221.873 5.205.326 1.734.510 432971 2.167.4&5
10.3  Attivita costituite in garanzia di propri debiti
30 giugne 1997 30 giugeo 1996
Titeli in portaloglio a garanzia di operazioni pronti contro termine passive 1.932.315 118.010
Crediti verso clientela a garanzia finanziamenti dalla B.E.I. 574.761 545.240

174 —



10.5 Operazioni a termine
30 giugno 1997 30 giugno 1996
Categoria di opernzioni
Di copertura | Di negeziazione | Altre opemazioni | IH copertura | Di negouziazione | Altre uperazioni
1.  COMPRAVENDITE — 5.944.154 — — 2.990.007 —
1.1 Titoli: — 5.935.110 — — 2.990.007 e
— acquisti — 3.163.613 — — 766.930 —
— wvendite — 2,771.497 — — 2.223.077 —_
1.2 Valute: — 9.044 — — — —
— walute contro valute — 8.477 — — — —
— aequisti contro lire — —_ — — — —
— vendite contro lire —_ 867 — — — —
2, DEPOSITI E FINANZIAMENTI —_ —_ 52.415 —_ — 135.729
— da erogare — — — — — 135.729
— da ricevere — — 52415 — — —
CONTRATTI DERIVATL 8.992.779 299.958 491.206 2.885.876 65.030 —
3.1 Con scambio di capitali: 352.894 69.958 — 146.503 25.030 —
a) Titoli: 60.200 69.958 — 10.000 25.030 —
— Qequisit —_ 12,800 — — 15.015 —
- vendite 60.200 57.158 — 10.000 10,015 —
b) Valute: 292,694 — — 136.503 — —
— vaelute contro valute —_ — — — — _
— acquisti contro lire 202.694 — — 136.503 — —
— vendite contro lire — — — — — —
¢) Altri valori: — — — — — —
— acquisti — — —_ — — —_
— vendile — — —_ — — _
3.2 Senza scambio di capitali: 8.639.885 230.000 491.206 2.739.373 40.000 —
a) Valute: — — — — — -
— yalute contro valute — —_ — — — _
~ acquisti contro lire — — — — — —
— wvendite contro lire — — — — — —
b} Altri valori: 8.639.885 230.000 491.206 2.739.373 40.000 —
— acquisii 6.203.892 50.000 —_ 2.220475 40.000 —
- wvendite 2.435.993 180.000 401.206 518.898 — —

Sezione 11

Concentrazione e distribuzione delle Attivita e delle Passiviti

11.1  Grandi rischi
30 giugne 1997 30 giugno 1996
1) Importe complessive penderato 9.489.466 8.797.969
b)  Numero delle posizioni 7 7
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11.2 Distribuzione dei credili verse clientela per principali categorie di debitori

30 gingno 1997

30 giugno 1996

a)  Stati 589.499 43.388
by  Altri enti pubblici 28.663 25.956
c) Imprese non finanziarie 9.919.579 10.992.554
d)  Enti finanziari 9.909.386 6.726.645
e}  Fumiglie produttrici 35.065 47.242
1) Allri operalori 3.885.020 3.579.363
TOTALE 24.367.212 21.415.148

11.3  Distribuzione dei crediii verso imprese non finanziarie e famiglie produttrici

residenti

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)  Prodotli energetici 3.908.842 3.376.672
b)  Mezzi di trasporto 1.206.205 1.355.109
c)  Servizi dei trasporti interni 1.005.302 1.159.105
d) Minerali e prodotti a base di minerali non metalliei 745,808 615.001
e} Carta, articoli in carta, prodotti della stampa ed editoria 578.634 581.639
f) Prodotti in gomma e plastica 413.100 787.804
g}  Altri gruppi di attiviti economica 1.890.310 2.341.603
TOTALE 9.748.201 10.216.933

11.4  Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di coniroparti

30 giugno 1997

30 giugno 1996

a)  Stati 801 —
b)  Altri enti pubblici — —
¢}  Banche —_— —
d)  Imprese non finanziarie 14.978 396
e]  Enti finanziari 1.250 19.321
f)y  Famiglie produttrici — —
g)  Altri operatori — —_
TOTALE 17.029 19.717
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11.5

Distribuzione territoriale delle Attivita e delle Passivita

11.5a Al 30 giugno 1997
VocifPuesi Dalin Allri Pacsi della U.E. Altri Paesi Totale
1. ATTIVO 20.533.452 4.,229.859 743.543 34.506.854
1.1 Crediti verso banche 2.370.896 474.023 393.448 3.238.367
1.2 Crediti verso clientela 20.630.050 3.526.128 211.028 24.367.212
1.3 Titeli 6.532.500 229.708 139.067 6.901.275
2. PASSIVO 28.291.716 1.466.427 2.907.065 32.665.208
2.1 Debiti verso banche 4.063.587 850.839 150.315 5.064.741
2.2 Debiti verso clientela 219.068 615.085 242929 1.077.082
2.3 Debiti rappresentati da titoli 24.009.061 503 2.513.821 26.523.385
2.4 Alri conti —_ — — —
3. GARANZIE E IMPEGNI 3.999.681 1.038.793 183.881 5.222.355
11.5b Al 30 giugno 1996
Voci/Paesi [talia Altri Paesi della U.E. Aliri Paesi Tatale

1. ATTIVO 25.253.181 2.265.070 858.321 28.376.572
1.1 Crediti verso banche 1.043.257 459.859 562.282 2.065.398
1.2 Crediti verso clientela 19.567.172 1.602,172 245.804 21.415.143
1.3 Titoli 4.642.752 203.039 50.235 4.896.026
2. Passivo 23.787.011 1.635.987 1.297.924 26.720.922
2.1 Debiti verso banche 2.068.629 034.922 362.610 3.366.167
2.2 Debili verso clientela 331.393 700.468 — 1.031.861
2.3 Debili ruppresentati da titoli 21.386.989 597 935.308 22,322.894
2.4 Aliri conti — — — —
3. CGARANZIE E IMPEGNI 1.754.228 235.256 197.714 2.187.198
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11.6  Distribuzione temporale delle Attivita e delle Passivitd

11.6a Al 30 giugno 1997

Drata determinata

Voci/ ollre oltre 1 anno ) oltre lizu mes_i oltce 5 wnni Durals
Durite residue u vista ling a 3 mesi lino a 18 mesi fino a 5 anni incdletermi- Totale
3 mesi finoa tasso tasso lasse tasso tasso lasso nata
12 mesi fisso indicizzalo fisso indicizzato fisso indicizzato

1. Arivo 1.521.336| 9.184.413 | 8.787.783| 1.898111( 1.939.239| 4871167 9.847.525| 6.003.221| 4.741.050 171.123 | 48.964.968
1.1 Titoli del tesoro rifinanziabili — 45.260 497.677 163.063 — 85h.540( 1.391.499 92242 | 1.355.207 —| 4.400.494
1.2 Credili verso banche 438.585| 1.556.701 881.788 32,999 78.277 59.721 126.908 4,689 58.699 —| 3.238.367
1.3 Crediti verso clientela 1.013.783 | 2.844.773| 5.014.019| 1.020.303| 1.807.9987 2.813.451| G.018.937| 2412402 1.254.923 166.623 | 24.367.212
1.4 Obbligazioni e altri titoli di

debito 105 1.299 28,671 62,179 3.464 162.107| 1.004.857 302,840 852.370 4.500| 2.422.392
1.5 Operazioni « fuori hilancio » (') 68.863| 4.736.380| 2.365.628 G19.567 49.500 980.342 | 1.305.324| 3.191.048| 1.210.851 —| 14.536.503
2, Passivo 1.205.700| 9.166.077| 12.839.683 | 4.247.033 238.540 ) 6.921.603| 4.388.707| 5.5037.085 | 26810206 — | 47.273.514
2.1 Debili verso banche 353.695| 2.539.093 905.603 485.619 214,540 169,240 169.635 110.261 116.429 —| 5004741
2.2 Debiti verso clientela 83.895 452.923 |- 202.406 40,064 — 394 207.400 — — —| 1.077.082
2.3 Debiti rappresentati da titoli: 217.226| 1.551.402| 6.155081| 2.762.669 24,000 3458759 3.594.623| 44981161 2.261.509 — | 26.523.385

— obbligazioni 1043 69.760] 1.827.255) 1425545 3.020| 3.511.904| 3.297.328) 3.100.182| 2.140.000 | 15.376.037

— certificati di deposito 215274 | 1481.642| 4.261.826| 1.312.124 20980 1.544.976 86.195 — — —| 8.923.0I7

— altri Hitolf 09 — 66.000 25.000 — 401.879 211100 1.397.934 121500 —| 2.224.331
2.4 Passiviti subordinate — — — — — — — — — — —
2.5 Operazioni « fuori hilancie » () 550884 | 4.622.059( 5.626.593 058.681 —| 1.293.264 327.029 928.708 303.088 — | 14610306
{") Tiatlasi prevalentemente di operazioni di tesoreria relulive a compravendila di Lloli ¢ valule & a cenlralli derivati su Lloli, lassi « canibi,
11.6b Al 30 giugno 1996

Durata determinata
Vo ollre Olive 1 anno olire 18 mesi oltre 5 aani Durata
Durate residue avista fino a 3 nesi fino a 18 mesi fino a 5 anni indetermi- Totale
3 mesi finoa tasso tasso tasso tasso tasso tasso mala
12 mesi fisso indiizzato fisso indicizzato fissn indicizzato

1. ATTIVO 736,533 5.380.743 | 5.211.440] 2.713.987| 3.097.548| 4.582.808| 06.436.599| 2.853.430| 2,736.337 491.369 | 34.240.794
1.1 Titoli del tesora rifinanziabili — 10.128 431.154 29.024 1.457 833.689( 2.758.544 78409 287.533 —| 4.429938
1.2 Crediti verso banche 341.6061 1.192.080 153.333 13.111 27.019 42402 175.338 4.999 36.124 79.3860( 2.005.398
1.3 Crediti verso clientela 1628211 1,725828| 3.603.744 | 2422978( 3.019.072| 3.243.970( 3463.1427 1215079 | 2.352.566 175.948 | 21.415.148
1.4 Obbligazioni e aluri titoli di

debito — 1.249 7876 4.618 — 184.904 39.575 141.193 9.932 — 389.397
1.5 Operazioni « fuori bilancio » ('} 232.106] 2.451.458| 1.015.333 244.256 20,000 277.843 —{ 1.413.750 50.132 236.035( 5.940.913
2. Passivo 1A0d 411 ] 4240086 | 7.899.939 | 5.031.534 511.723| 6.833.181( 2.988.193| 2.405.916| 1.781.626 — | 32.797.564
2.1 Debiti verso banche 399.552 580.592 621.215 250.361 472.875 293.590 166.652 70.744 110.286 —| 3.360.167
2.2 Debili verso clientela 11.271 315.011 290.434 143.988 _— 111.157 160.000 — — —| 1.031.861
2.3 Debiti rappresentati da 1ioli: 203.370 1.810.009 | 4.757.735| 4.300.989 38848 | 5456332 2.661.546] 1.525.323| L.568.142 —|22.322.894

— obbligazioni 973 64.084 193.654| 1.257.674 —| 2.760.878| 2.287.355| 1.477.323| 1.500.000 —| 9.541.941

— certificati di deposite 202397 1.716713| 4510081 3.041.315 38.848| 2.481.278 127.091 — — — | i2.117.723

— altri titoli — 29.812 54.000 2.000 —_ 214.176 247,100 48.000 68.742 — 66:3.2300
2.4 Passivith subordinate — — — — — — — — — — —
2.5 Operazioni « fuori bilancio » () 490,218 | 1.134.524 | 2.230.555 336.190 — 972,102 — 809.849 103.198 —| 6.076.642

(") Traltasi prevalenlemente di operazioni «i Lesoreria relative a compravendita di 1itohi e valute e a contratli derivati su titoli, lassi ¢ cambi.
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11.7 Atsivitd e Passivite in veluta

30 gingno 1997

30 giugne 1996

ap ATTIVITA

1.  Crediti verso banche 560,799 468.558
2, Credili verso clientela 335.590 435.021
3. Titoli 333.203 234.799
4.  Parlecipazioni 1.000.876 1.088.056
5. Aliri conti 54.311 —_
TOTALE 2.284.779 2.226.434.
b)  PASSIVITA
1. Debili verso banche 561.958 1.047.324
2. Debili verso clientela 78.220 21.635
3, Debiti rappresentati da titoli 841.807 155.493
4,  Altri conti — —_
TOTALE 1.481.994 1.224.452

Sezione 12
Gestione e intermediazione per conto terzi

12.1 Negoziazione di titoli

30 gingno 1997

30 giugno 1996

ay  ACQUISTI 1.512.555 1.758.917
1. regolati 1.492.697 1.743.574

2. non regolati 19.838 16.343

b)  VENDITE 1.151.459 1.759.917
1. regolate 1.151.576 1,743.539

2. non regolate 19.883 16.378

12.2  Gestiont patrimoniali

30 giugnn 1997 30 giugno 1996

Attivitd mobiliai gestite per conto della clientela 2.159.892 837.398

12.3 Custodia e amministrazione di titoli

30 gingno 1997

30 giugno 1996

a) TITOLI M TERZI IN DEPOSITO;
afl) — a eustodia
af2) — in amministrazione fiduciaria
f3) — a garanzia
b) TITOLI DI TERZI DEPOSITATI PRESSO TERZI
c) TITOLI DI PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO TERZI

8.843.572

1,752,159
4.569.236
2.522.177

8.510.208
8.119.429

7.709.888

466.218
4.541.175
2.702.495

8.371.962
7.841.576
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PARTE C - INFORMAZIONI
SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Sezione 1

Gli interessi

1.1 Composizione della voce 10 « Interessi aitivi e proventi assimilati »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

a)  su crediti verso banche 153.197 () 144.103 (%
di cui:
— su crediti verso banche centrali 7.788 (%} 1.947 (1
b)  su credili verso clientela 2025414 () 2.024.086 ()
di cui: '
— su crediti con fondt di terzi in arnministrazione — —_
¢} sutitoli di debito 534.232 683.209
d)  altrd inleressi attivi 1.214 4.465
e}  saldo positivo dei differenzialt su operazioni « di copertura » 21.785 —
TOTALE 2.735.842 2.855.863

(49 Compresi gli interessi su operazieni di pronti conlro termine.

1.2 Composizione della voce 20 « Interessi passivi e onert assimilati »

c)  su debiti rappresentati da titoli
di cui:

1.876.047 (3

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
a)  sudebiti verso banche 275846 () 308.529 (y
b)  su debili verso clientela 72931 () 52933 (1

1.779.690 (3

— su certificali di depasito 933.578 (9 1.014.637 (3
d)  su fondi di terzi in amministrazione — ) —
e} su passivitd subordinate — —
f)  saldo negativo dei differenziali su operazioni « di copertura » — 2.497
TOTALE 2.224.824 2.143.649

(1 Compresi gli interessi su operazioni di pronti contrn termine.

) Incluse le commissioni sulla raccolta.

1.3 Dettaglio della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

a)  su passivitd in valuta

] a)  suattivitd in valuta 88.921 72.647
1.4 Dettaglio della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »

Esercizio 1996/97 | Escreizio 1995/96

71.215 60.223
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Sezione 2

Le commissioni

2.1 Composizione della voce 40 « Commissiont aitive »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

a) Garanzie rilasciate 51 28
by Bervizi di incasso e pagamento 3.947 —
¢)  Servizi di gestione, intermediazione e consulenza; 40.775 88.511
1. negoziazione di titoli 1311 2.056
2. negoziazione di valute — —
3. gestioni patrimoniali 2.244 1.625
4. custodia e amministrazione di titoli 2.014 58
5. collocamento di titoli 35.151 84.719
6. allivita di consulenza — —
7. vendita a domicilio di Litoli, prodotii e servizi — —
8. raccolta di ordini 55 53
d}  Esercizio di esattorie e ricevitorie — —
) Al servizi: 27.873 18.564
— commissioni su {inanziamenii a clieniela 2185 2.041
— consulenza e assistenza a clientela 18.552 8.877
— altri 7.136 7.646
TOTALE 72.646 107.103

2.2 Composizione della voce 50 « Commissioni passive »

Escreizio 1996/97

Escreizio 1995/96

a)  Servizi di incasso ¢ pagamento 350 254
by  Servizi di gestione e intermediazione: 1.715 237
1. negoziazione di titodi 241 237
2. negoziazione di valute — —
3. gestioni patrimoniali — —
4. custodia e amministrazione di titoli 7 —
5. collocamento di titoli 1467 —
6. vendita a domicilio i titoli, prodotli e servizi — _—
e)  Aliri servizi: 32.922 35951
— commissioni & provvigioni per rapporti con istituzioni creditizie,
Banca d'Italia e UIC 3.686 3.662
— commissioni passive su finanziamenti e crediti di firma ricevuli 14 46
— comunissioni passive pagate a brokers per operazioni su titoli 168 310
— comimissioni passive su finanziamenti 9.286 1.056
— provvigieni ed altre 19.768 (9 30.877 ()
TOTALE 34.987 36.442

() Relative prevalentemente alle operativita nei setlori del leasing e del credito al ¢onsume,
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Sezione 3

I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

3.1  Composizione della voce 60 « Profitti{Perdite da operazioni finanziarie »

3.1a Esercizio 1° luglio 1996 - 30 giugno 1997

(1) Di eni 41.372 milioni relativi a titoli della tesoreria,

Operazioni su titeli | Operazioni su valute | Altre operazioni Totale
A Rivalutazioni 3442 — — 3.442
A2 Svalutazioni (42.101) (v — (147) (42.248)
B.  Alui profitti/perdite 42.234 () 15.950 % (2.451) 55.733
TOTALE 3.575 15.950 (2.598) 16.927
i cu:
1. Titoli di Stato 18.138
2. Aliri titoli di debite 2.089
3. Tioli di capitale (12,163}
4. Contratti derivati su titoli (4.489)

® Saldo tra 46.220 milioni per utili neili da negoziazione di titoli della tesoreria; 4.018 milioni di dilferenziali nelli uegativi su
contralti futures; 41 milioni per prenii incassati su apzioni emesse. La differenza di 9 milioni si riferisce a spese di bollo.

1l visultato riflette la valorizzazione ai cambi di fine esercizio delle Ativita, delle Passivili ¢ degli Tmpegni in valuta, con
esclusione dei titoli e delle immuobilizzazioni finanziarie, manlenuli ai cambi starici.

@

3.1b Esercizio 1° luglio 1995 - 30 giugno 1996

Operazioni su titoli | Operazioni su valule | Altre operazioni Totule
A.l Rivalutazioni 24.938 () — — 24.938
A2 Svalulazioni (14.354) — — (14.354)
B.  Altr profittifperdite 79.999 ¢ 49.148 (%) (304) 128.843
TOTALE 90.583 49.148 (304) 139.427
di eni:
1. Tioli di Stato 104.627
2. Alrititeli di debito (9.945)
3.  Titoli di capitale 1.491
4. Contratti derivati su titol (5.590)

i eui 24.720 wilioni relativi a svalutazioni elfeituate negli esercizi precedenti su titoli della lesoreria.

Saldo tra 85.601 milioni per utili netif da negoziazione di titoli della tesoreria; 5.882 milioni di differenziali netti negalivi
su contratli fictures; 291 milioni per premi incassati su opzioni emesse. La differenza di 11 milioni i riferisce a spese di
hallo.

1 risuliato rifletle la valorizzazione ai camlbi di fine esercizio delle Attivith, delle Passivild e degli Impegni in valuta, con
esclusione dei titoli ¢ delle iznmobilizzazioni finanziaric, mantenuti ai cambi storici.

(l

- =

@
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Sezione 4

Le spese amministrative

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria

Eseveizin 1996/97

Esercizio 1995/06

a)  Dingenti 49 56
h) Funzionari 193 225
c) Restante personale 799 790
ToTALE 1.041 1.071

4.2 Composizione della voce 80 « Spese amministrative »

Esercizio 1996/97

Eseteizio 1995/96

w)  SPESE PER IL PERSONALE:

— salari e stipendi 94.930 87.633
— oneri sociali 35.001 34.809
— Trattamento di fine rapporto del personale 11.406 10.777
— tallamente di quiescenza e simili 2.765 2.745
144.192 135.964
by  ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE:
— compensi a professionisti esterni 16,914 (4 19.987 (1
— servizie azioni e ohbligazioni 3.768 3448
— assicurazioni diverse 619 599
— pubblicita 6.378 5.728
— beneficenza 617 490
— affitte locali 7.754 8.237
— spese di manulenzione, riparazione e trasformazione 12,038 5.325
— canoni assislenza periodica 1.460 936
— stampali e cancelleria 3.257 2.633
- contributi associativi 519 486
— posiali, lelegrafiche, telefoniche e 1elex 6.607 5.847
— giornali, riviste e biblioteca 556 560
— spese di rappresentanza e viaggio 4.422 3.973
— altivita EDP 16.531 13.244
— altre 25.022 18.990
106.522 90.483
— imposte indirette e tasse:
- imposta patrimoniale 16.951 17.092
- imposta sostituliva e varie (al netto dei recuperi) 6.326 8.944
23.277 26.036
Totale altre spese amminislrative 129.799 116.519
TOTALE 273.991 252.483

('} Dovuli prevalentemente all’aperativitd nel settore del leasing e el credito al consumo. Gli onert hanno conlropartita alla

Serione .1 « Recupero spese sostenute ».
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Sezione 5

Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

5.1 Composizione della voce 90 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali e materiali »

Esercizio 1996/07 | Esercizio 1995/96

a)  immobilizzazioni immateriali 3.849 10.968
h)  immobilizzazioni materiali 12.393 10.469
— beni stabili 4.826 3.810

- mobili 7.567 6.659
16.242 21.437

TOTALE

5.2 Composizione della voce 120 « Rettifiche di valore su crediti e accantona-

menti per garanzie e impegni »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96

a)  Rettifiche di valore su crediti 65.433 42.672
di cuiz

— svalutazioni forfettarie 5.397 3.215

b}  Accanionamenti per garanzie e impegni — —
di cuis

— accantonamentt forfettari _ —

TOTALE 65.433 42.672

5.3 Composizione della voce 130 « Riprese di valore su crediti ¢ su accantona-

mentt per garanzie ¢ Impegnt »

Fsercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

Riprese di valore su credili svalutati negli csereizi precedenti

13.574

10.098

5.4  Composizione della voce 140 « Accantonamenti ai fondi rischi su crediti »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/96

Accantonamento dell’esercizio

8.000

12

5.5  Composizione della voce 150 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni

Jfinanziarie »

Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
a)  Minusvalenze su titoli immobilizzati — —
b)  Minusvalenze su parlecipazioni 122.613 448.376
TOTALE 122,613 448.376
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5.6

Jfinanziarie »

Composizione della voce 160 « Riprese di valore su immobilizzazioni

Esereizio 1996/97

Esercizio 1995/96

Riprese di valore su:

a)  titoli iinmobilizzati 248 832
b)  partecipazioni 140.151 2,082
TOTALE 141.099 2914
Sezione 6

Altre voci del Conto Economico

6.1  Composizione della voce 70 « Altri proventt di gestione »
Esercizio 1996/97 | Escreizio 1995/96
Fitti attivi 1.321 577
Esercizio opzioni a copertura ohbligazioni indicizzate 80.125 36.076 ()
Proventi su operazioni di leasing finanziario 24,022 20.171
Recupero spese sostenule 24,037 () 19.777 (1)
TOTALE 129,505 76.601 (1

(") CIr. nota ('} alla Seztone 4.2,

6.2  Composizione della voce 110 « Altri onert di gestione »
Esercizio 1996/97 | Esercizia 1995/96
Maggiorazioni su obbligazioni indicizzate 80.115 36.076 {')
Oneri su beni dati in locazione finanziaria 12,156 14.389
Aleri 4.582 4.173
TOTALE 96.853 54.638 ()
6.3  Composizione della voce 190 « Proventi straordinari »
- Esercizio 1996/97 | Esercizio 1995/96
Utili su cessioni di immobilizzazieni finanziarie 28.100 63.634
Utili da realizzo immobilizzazioni materiali 37 2425
Aggiustamenti da consolidamento 7.383 —
Riprese di fondi imposte resisi dispenibili 4.529 2458
Sopravvenienze attive e vari 19.612 6.871
TOFALE 59.661 75.388
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6.4  Composizione della voce 200 « Oneri straordinare »

Esercizio 1996/97

Esercizio 1995/06

Aggiustamenti da consolidamento — 1.703
Perdite su cessioni di partecipazioni T6.444. () 89.695 (1
Perdite da realtzzo di immehilizzazioni malteriali 59 91
Contribuzione agli interventi del Fondo Interbancario di Tutela dei depo-
sitl 2.077 —
Sopravvenienze passive e vari 4.657 6.197
TOTALE 83.237 97.686

(") Effetto Lifo sui movimenti delle azioni ASSICURAZIONT GENERALI (86.859 al 30 giugno 1996).

Sezione 7

Alire informazioni sul Conto Economico

7.1 Distribuzione territoriale dei proventi

7.1a Esercizio 1° luglio 1996 - 30 giugno 1997

Voci /Paesi Tialia Altri Paesi della UE, Altri Paesi Totale

Interessi attivi e proventi assimilati 2.363.482 310,531 61.829 2.735.842
Dividendi e altri proventi 131432 51.953 2.526 185.911
Commissioni allive 38.435 27.179 7.032 72.646
Profitti da operazioni finanziarie 13.631 (1.882} 5.178 16.927
Altri proventi di gestione 49.380 80.125 — 120.505
TOTALE 2.596.360 167.906 76.565 3.140.831

7.1b  Esercizio 1° luglio 1995 - 30 giugno 1996

Voel /Paesi Ttalia Altri Paesi della UE. Altri Paesi Tatule

Interessi attivi e proventi assimilati 2.618.325 188.432 49.106 2.855.863
Dividendi e altri proventi 111174 66,763 2.486 180.423
Commissioni attive 08,832 6.816 1.455 107.103
Profitti <a operazioni finanziarie 149154 (9.922) 195 139.427
Altri proventi di gestione 40.516 8 1 40.525
TOTALE 3.018.001 252.097 53.243 3.323.341
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PARTED - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1

Gli Amministratori e 1 Sindaci

Esercizio 1996/97

Esercivio 1995/96

1.1 Compensi:

a) Amministratori ! 2.534 2.542

b) Sindact 70 70
1.2 Credili e garanzie rilasciate:

a} Amministratori () 179.200 59.882

b) Sindaci — —

(") Importo comprensive di operazioni poste in essere eon societd nelle quali Amministratori della Banea risultano interessati

net termini di eni alle disposizieni di legge.

L’AMMINISTRATORE DELEGATO 1. CAPO CONTABILE

V. Maranghi

A. Banci
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DELIBERAZIONI DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI TENUTASI IL 28 OTTOBRE 1997

L’'Assemblea degli Azionisti di Mediobanca, tenutasi il 28 ottobre 1997 pres-
so la sede sociale, ha approvato il bilancio al 30 giugno 1997 e la relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione.

L’Assemblea ha inoltre deliberato di:

— assegnare Lire 42.500.000.000 alla Riserva statutaria;

— corrispondere un dividendo del 20%, e cioé Lire 200 per ciascuna delle
n. 476 milioni di azioni attualmente in circolazione;

— confermare Consiglieri di Amministrazione, per il triennio 1997/2000, i Si-
gnori Paolo CANTARELLA, Francesco CINGANO, Vincenzo MARANGHI, Angelo
MARCHIO, Ariberto MIGNOLI, Silvio SALTERI e Pier Francesco SAVIOTTI;

— confermare Sindaci, per il triennio 1997/2000, i Signori Vincenzo CORATO -
Presidente, Angelo CASO ed Edo POLONI - Sindaci effettivi, Antonio 12ZI e
Giorgio OGGIONI - Sindaci supplenti,

— conferire alla Coopers & Lybrand S.p.A. l'incarico di revisore contabile e
certificazione:

= dei bilanci civilistici e consolidati per gli esercizi che si chiuderanno al

30 giugno 1998, 1999 & 2000;

* delle relazioni semestrali civilistiche e consolidate al 31 dicembre 1997,
1998 ¢ 1999.
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SVILUPPO DELLE VOCI
DELLO STATO PATRIMONIALE
E
DESTINAZIONE DELL’UTILE
DI ESERCIZIO




Alla ehivsura
dell’esereizio

1946/1947
1947/1948
1948/1949
1949/1950
1950/1951
1951/1952
1952/1953
1953/1954
1954/1955
1955/1956
1956/1957
1957/1958
19581950
1959/1960
1960/1961
1961/1962
1962/1963
1963/1964
1964/1965
1965/1966
1966/1967
1967/1968
1968/1969
1969/1970
1970/1971
1971/1972
1972/1973
1973/1974
1974/1975
1975/1976
1976/1977
1977/1978
1978/1979
1979/1980
1980/1981
1981/1982
1982/1983
1983/1984
1984/1985
1985/1986
1986/1587
1987/1988
1988/1989
1989/1990
1990/1991
1991/1992
1992/1993
1993/1994
1994/1995
1995/1996
1996/1997

SVILUPPO DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

(cifre in milioni di lire)

ATTIVO
Portafoglio Titoli di inve-
Disponibilita szuur.m.). r]f.mrl.i, sliluefn}o (e:scl‘\ e .Pa].-lm:ipaz;zn; Partecipazioni in 1 biti l.\lobili:_:l_npia.mi.. Altre Totale Conli impegni TOTALE
ponibilitd anlicipazioni, parteeipazioni in  in imprese del Socicta consamtili mmabiti Immobilizzazioni attivit Adtivo o rischi GENERALE
QOperazieni PCT, imprese del Gruppo immateriali
Finanziamenti Gruppo}

2974 770 — — e — 11 65 3.820 750 4.570
2.603 3.679 — — — — 11 64 6.357 908 7.257
5.480 6910 — 1 — 47 p.nt. 62 12.500 511 13.011
6.838 10.291 1,722 4] — pom. p.n 68 18.925 1.652 20,577
7.263 13.090 1057 48 — p.n. p-m. 60 21.518 610 22,128
7.175 18.934 599 74 — B pm, 60 27.142 340 27482
10.446 24,501 509 p.m. — pa. e 63 35.524 17.118 52,642
15.110 30.805 1.477 1 — p.an p-m. 266 47.659 1.071 48.730
19.931 36.188 1.880 113 — pan. o 165 58.277 3.184 61.461
28.488 45.643 2.484 10 — pn. pan 938 77.503 23,761 101.324
34.213 55.470 2,981 p.m. — p.mn. i 476 93.140 20.125 113.265
36.260 61.142 3.481 p.m. —_ pan. pen. 850 101.733 0,292 111.025
61.426 78.831 7.998 p.m — pan. p.m. 2.694 150.949 32.584 183.533
87.324. 96.452 8.200 p.m. — P, pn. 439 192.514 14.759 207.273
93.839 129.089 12.415 213 — P pan. 473 236.029 15.440 251.469
57.884 195,394 17.479 75 — pan. P, 844 271.676 62.771 334.447
76.338 240.271 17.972 273 — p.m. pm. 1.214 336.270 54.554 300.824,
96.259 296,795 158.078 175 - p.m. P 2.580 413.887 45.070 458.957
131.309 305.063 25979 10 — p.m. pun. 2.463 464.824 73.447 538.271
194.888 371.638 29.267 p.m. — p.m. pa 4.617 600.410 195.103 795.513
207.368 475.480 33.684 10 — p.nt. pm. 6.471 723.013 217.834 940.847
235,732 591.851 33.530 p.m. — e, pam. 8.848 869.961 237.570 1.107.531
202.603 725,541 38.487 p-m. — p.m. pam. 11.673 978.304 347.538 1.325.642
209.263 993.534 38.258 10 — p.m. . 10.672 1.251.737 288.360 1.540.097
573.765 1.032.576 38.402 40 —_ pm. . 9,303 1.654.086 426.017 2.080.103
409.872 1.246.965 43.568 1.048 — 20 pam. 12.340 1.713.843 481.819 2.195.662
424.162 1.488.560 44,695 1.300 — 50 152 15.488 1.974.407 614.751 2.589.158
1.404.677 2.113.849 56.623 1461 — 367 198 31.164 3.608.339 549,032 4.157.371
1.739.497 2.407.866 63.128 1.461 — 367 210 418.336 4.260.865 524.327 4,785.192
1.631.574 2.700.756 52.587 3.045 — 367 238 53.880 4.442.467 504.462 4,946,929
1.802.403 2,956.663 62454 7.826 — 7.000 368 61.313 4.898.027 516.069 5.414.096
1.804.065 3.320.102 67.302 8.011 — 7.000 384 139.653 5.355.517 801.703 6.157.220
981.291 3.299.388 151.301 §.081 — 7.000 442 144,545 4.592.048 604.411 5.196.459
1.008.708 3.552.139 108.398 8.082 14.000 7.000 486 146.334 4.845.147 746.399 5.591.546
864.715 4.290.610 142.823 7.761 29.000 7.000 819 337.553 5.680.281 1.198.244 6.878.525
1.236.183 4.919.985 319.686 7.761 29,030 7.000 849 337.183 6.857.677 1.384.004 8.241.681
1.625.091 5.371.127 331.085 7.761 31.400 7.000, a32 448410 7.822.806 1.115.218 8.938.024
1.664.735 5.814.576 436.268 15.661 31.400 38.000 989 434.006 8.435.635 1.258.594 9.694.229
2.434.569 6.076.488 551.625 15,661 17.400 38.000 1.355 566.100 9.701.198 1.328.047 11.029.245
3.286.566 6.561.096 734.253 15.661 2.400 38.000 1.289 441.120 11.080.385 3.050.145 14.130.530
3.057.220 8.271.016 806.944 15.661 — 38.000 2,233 470.354 12.661.428 1.997.769 14.659.197
3.039.705 8.792.340. 1.095.800 8.158 — 38.000 3.492 404.083 13.381.578 3.538.057 16.919.635
2.717.708 10.583.353 1.239.442 24,408 e 38.000 3.970 472.852 15.079.733 2.966.447 18.046.180
3.601.942 13.246.521 1.373.465 18.384 — 38.000 4.557 674.835 18.957.704 4,760.321 23.718.025
4.786.383 13.112.543 1.793.367 30.307 — 38.000 5.450 789.403 20.555.453 3.706.994 24.262.447
4,347.842 14.243.765 2.226.184 34.653 — 46.083 6.852 999.811 21.905.190 9.632.741 31.537.931
6.011.404 15.361.495 2.299.446 99.890 — 46,083 8.538 1.030.578 24.857.434 10.580.653 35.438.087
6.481.445 17.351.502 2.689.819 95041 — 46.083 9.082 1.010.743 27.683.715 7.457.783 35.141.498
6.100.986 18.607.455 3.134.681 92.409 — 46.083 8.851 925.879 28.916.344 6.008.618 34.924.962
4,978.799 20.751.313 3.473.252 90.019 — 46.083 9.176 938.982 30.287.624 7.967.090 38.254.714
8.398.299 23.348.322 3.525.246 99,566 e 46.083 9.770 1.128.110 36.528.454 18.455.023 54.983.877



SVILUPPO DELLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

(cifre in milioni di lire)
PASSIVO
Patrimenie
Riserve, aliri A - . N o Depasiti - Fondo
Alla chinsura Cupi fendi a contenuto AL Fomdi n.SChl ondlo scaiti ¢ . 1101.1d.o o"d." vin:lmlnli, s Ism}'?]f‘m Fando svalutaziono/ Altre passivita Utile Totale Canti impegni TOTALE
dell’esercizio apitale palrimoniale (¥) TOTALE P fquata Spuse ehussiene ns(ul.!az.mm: S\'ul'llEﬂ?.ln-ll(!' Conti correnti Obbligazioni (‘:red[1|z|e:‘ ° ammottamento ammartamento e fondi d’esercizio Passive « rischi GENERALE
& avanzo utili impugnata) prastiti titali portecipaziani Qpeazini PC"l' Fondi B.EL. mobili e impianti tommobili
1946/1947 1.000 —_ 1.000 — —_ — — 2.804 — — — — 46 (30) 3.820 750 4.570
1947/1948 1.000 — 1.000 —_ — — — 5.285 — — — — 57 15 6.357 200 7.257
1948/1949 1.000 4 1.004 — — — — 11.126 —_ — — — 275 95 12.500 311 13.011
1949/1950 2.000 5l 2.051 — — — — 16.119 —_ o — — ;587 168 18.925 1.652 20,577
1950/1951 3.000 105 3.105 — e — —_ 17.398 — —_ — — . 647 368 21.518 610 22.128
1951/1952 3.000 211 3.211 — — — — 22.742 —_ — — — . 783 406 27.142 340 27482
1952/1953 3.000 328 3.328 —_— —_ — — 30.251 — — —_ _ .1.529 416 35.524 17.118 52.642
1953/1954 3.000 528 3.528 —_ _ — — 41980 —_ —_ —_ —_ 11739 412 47.659 1.071 48.730
1954/1955 3.000 624 3.624 —_ —_ — —_ 52,172 — — —_ — [2.022 459 58.277 3.184 61.461
1955/1956 4.000 706 4.706 —_ —_ — — 68.904 — —_ —_ —_ 13.417 536 77.563 23.761 101.324
1956/1957 6.000 864 6.864 —_ —_ — — 80,932 — — — — ‘4.718 626 93.140 20.125 113.265
1957/1958 G.000 1.010 7.010 —_ —_ — — 87.688 — — — —_ 16.283 ~ 752 101.733 9.292 111.025
1958/1959 6.000 1.176 7.176 —_ —_ — — 133.475 — — — — 9.631 167 150.949 32.584 183.533
1959/1960 10.000 1.447 11.447 —_ —_ —_ — 169.369 — — — — 10.307 1.391 192514 14.759 207.273
1960/1961 10.000 2,182 12,182 —_ —_ —— — 208,560 — — — — 13.416 1.871 236.029 15.440 251.469
1961/1962 10.000 3.025 13.025 — — — — 242,980 — — — — 13.727 1.944 271.676 62.771 334.447
1962/1963 12.000 4.425 16.425 — —_ _ —_— 300.501 —_ — — — 17.960 1.384 336.270 54.554 390.824
1963/1964 12.000 5.617 17.617 — — — — 366.471 — — — — 28.303 1496 413.887 45.070 458.957
1964/1965 14.000 6.985 20985 — — — — 409.532 — — —_ — 32.805 1.502 464.824 73.447 538.271
1965/1966 14.000 8.682 22,682 — — ) — — 531.678 — —_ — — 44.267 1.783 600.410 195.103 795.513
1966/1967 14.000 11.487 25487 — — — — 651.641 — — — — 44.034 1.851 723.013 217.834 940.847
1967/1968 16.000 14.149 30.149 — — — — 778,948 — —_ — —_ 58.818 2.046 869.961 237.570 1.107.531
1968/1969 16.000 17.414 33.414 — — — — 869.584 — — — —_ 72,493 2.813 978.304 347.338 1.325.642
1969/1970 16.000 21.931 37.931 — —_ —_ — 1.034.665 80.000 —_ — —_ 96.879 2.262 1.251.737 288.360 1.540.097
1970/1971 16.000 26.139 42.139 — —_ e — 1.406.421 80.000 —_ — —_ 122,205 3.321 1.654.086 426.017 2.080.103
1971/1972 16.000 31.874 47.874 — — —_ 1.048 1.443.909 80.000 —_ — 50 138.649 2.313 1.713.843 481.819 2.195.662
1972/1973 22400 38.141 60.341 — — - 1.000 1.624.749 78.000 —_ 152 50 206.329 3.586 1.974.407 614,751 2.589.158
1973/1974 22.400 48.173 70.573 — — — 1.296 1.611.235 465.423 1.157.176 198 50 298.107 4.281 3.608.339 549.032 4.157.371
1974/1975 32,000 65.524 97.524 — — —_ 1461 2.267.475 417,423 1.123.102 210 50 347.854 5.766 4.260.865 524.327 4,785.192
1975/1976 32.000 B80.871 112,871 — —_ —_ 1461 2.079.505 412,976 1.492.896 258 a0 322.884 19.566 41.442.467 504.462 4.946.929
1976/1977 40.000 113.840 153.840 — — —_ 3.044 2.428.523 519,997 1.448.878 3068 50 314.917 28410 4.898.027 516.069 5.414.096
1977/1978 52.000 130.151 132,151 — — —_— 7.821 2.806.038 767.870 1.165.264 384 7.000 388.516 30473 3.355.517 801.703 6.157.220
197871979 84.000 162.001 246.001 3.077 —_ - 8.011 2.964.610 819.099 120.906 442 7.000 389.080 31.822 4.592.048 604.411 5.196.459
1979/1980 84.000 208.141 292,141 6.390 | 7.500 —_ 8.081 3.142.320 862.877 81.034 186 7.000 402.013 35.305 4.845.147 746.399 5.591.546
1980/1981 102,000 269.616 371.616 2.449 9.850 —_ 8.082 3.568.479 1,140,869 55,779 819 7.000 428.789 86.549 5.680.281 1.198.244 6.878.525
1981/1982 136.000 324815 460.815 1.258 14.150 —_ 7.761 4,629,122 1.283.005 33.024 849 7.000 363.329 37.364 6.857.677 1.384.004 8.241.681
1982/1983 136.000 361.488 497.488 3.334 17.050 — 7.761 5.332.208 1.430.574 45.614 632 7.000 403.644 75.111 1.822.800 1.115.218 §.938.024
1983/1984 170.000 521.370 691.370 6.325 18.750 —_ 7.761 5.784.957 1.353.147 10.463 989 8.140¢ 467.684 86.049 8.435.635 1.258.594 9.694.229
1984/1985 170.000 622,242 7092 242 4.949 20956 — 71.761 6.671.734 1.465.059 52,949 1.355 2.280 552.168 129,745 9.701.198 1.328.047 11.029.245
1985/1986 170.000 806.698 976.698 2.469 15.805 _ 7.761 6.891.360 2.267.285 190.123 1.289 3.420 551.333 172.842 11.080.385 3.050.145 14.130.530
1986/1987 170.000 1.033.209 1.203.209 1.201 12.041 — 15.661 6.691.861 3.733.138 370,797 2233 4,560 513.727 113.000 12.661.428 1.997.769 14.659.197
1987/1988 204.000 1.180.530 1.384.530 852 3.344 —_ 8.158 7.356.352 3.625.388 444.679 3.492 5.700 428.538 120.545 13.381.578 3.538.057 16.919.635
1988/1989 204.000 1.324.459 1.528.459 306 1.423 s 4.362 8.055.703 4,251.678 551.974 3.970 6.840 512.142 162.376 15.079.733 2.966.447 18.046.180
1989/1990 340.000 2.009.135 2,349,135 371 13.614 — 24.408 9.061.326 6.119.886 £78.930 4.557 7.980 665.400 232.097 18.957.704 4.760.321 23.718.025
1990/1991 340.000 2.212.117 2.552.117 30.787 14.271 146.781 18.384 9.737.704 6,018,100 919.615 5.450 9.120 832.714 220.404 20.555.453 3.706.994 24.262.447
1991/1992 340.000 2.425.323 2,765.323 11.369 11.882() 253.792¢) 30.307() 10.628.379 5.427.665 1.457.850 6.852 10.260 1.039.415 262.096 21.905.190 9.632.741 31.537.931
1992/1993 340.000 2.746.779 3.086.779 25.24:7 —_ — — 12.378.588 5.931.091 2,122,435 8.538 11.642 1.092.983 200.131 24.857.434 10.580.653 35.438.087
1993/1994 476.000 3.840.416 4.316.416 206.648 —_ — — 10.390.972 8.639.430 3.100.141 9.082 13.025 972.053 215948 27.683.715 7.457.783 35.141.498
1994/1995 476.000 4.009.162 4.485.162 71.128 — — — 11.807.346 8.957.080 2.486.067 8.851 14.408 931.207 155.095 28.916.344 0.008.618 34.924.962
1995/1996 476.000 4.167.811 4.643.811 068.158 —_ — — 12.454.856 9.261.6306 2.791.005 9.176 15.790 022.868 120.324 30.287.624. 7.947.090 38.254.714
1996/1997 476.000 4.362.169 4.838.169 —_ —_ — — 11.178.171 15.078.076 3.964.864 9.770 17.172 1.3.?;0.105 139.065 36.528.454 18.455.023 54.983.877
{*} Fondo rischi bancari generali, Fondi rischi (quola noa impegnata), Fondo svalutazione titoli (esercizi dal 1966/67 al 1983/84, quando il Fando & state rasferilo a Riserva).

{") Trasferito a Riserva.
{9 Di evi Lire 7 miliandi trasleriti o Riserva.
{*) Di cui Lire 24,2 miliardi trasferiti a Riserva ¢ il restante portato a riduzione del valore di carico de tiloli,
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DESTINAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO
(cifre in milioni di lire) ‘

RIPARTIZIONE DELL'UTILE NETTO

A svalutazione

titoli, partecipa- . .
P " Varinzioni negli

S Utile lordo Stanziamento al . R Alla Riserva zioni, mebili & Dividendi Compenso al o )
ESERCIZIO d'esercizio Fondo rischi Utile netto Alla Riserva spociale (1) impiant, starti ¢ distribuiti @ Cnnsﬂgliu 1G] ulll;ﬂz‘r'i:u &
spese di emissione .
prestiti

1946/1947 (30 — (30} — — — — — — —
1947/1948 45 — 43 3 — 41 (4 — — — 1
1948/1949 95 — 95 47 — 47 — — 1 —_
1949/1950 168 — 168 50 — 6 105 7 3 4
1950/1951 368 — 368 100 — ‘ 43 210 7 4 4]
1951/1952 406 — 406 100 — | T4 210 7 5 17
1952/1953 416 — 416 200 — | 210 7 5 1
1953/1954 412 — 412 : 100 — 101 210 7 5 (4}
1954/1955 459 —_ 459 100 — 163 210 7 5 1%
1955/1956 536 — 536 150 —_ | 110 262 7,50 5 9
1956/1957 626 —_ 626 150 —_ 100 375 7,50 5 (4}
1957/1958 752 — 752 150 — 100 480 8 6 16
1958/1959 767 —_ 767 250 —_ —_ 480 3 16 21
1959/1960 1,391 — 1.391 750 — — 640 8 16 (15}
1960/1961 1.871 —_ 1.871 850 —_ 212 800 8 16 (7}
1961/1962 1.944 — 1.944 800 — 225 900 9 18 1
1962/1963 1.984 600 1.384 200 —_ . 275 9200 9 18 9)
1963/1964 2,496 1.000 1.496 200 — - 175 1.080 9 23 18
1964/1965 2.652 1.150 1.502 300 —_ - 10 1.170 9 24 2)
1965/1966 3.183 1.400 1.783 350 — — 1.400 10 28 5
1966/1967 3.701 1.850 1.851 400 —_ 10 1.400 10 29 12
1967/1968 4,296 2,250 2.046 500 — — 1.500 10 31 15
1968/1969 5.563 2,750 2.813 1.000 —_ —_ 1.760 11 36 17
1969/1970 5.762 3.500 2.262 500 — 10 1.760 11 35 (43)
1970/1971 7.071 3.750 3.321 300 — 1.040 1.760 11 36 (15)
1971/1972 6.563 4,250 2313 500 — i — 1.760 11 36 17
1972/1973 9.336 5.750 3.586 750 —_ | 300 2.464 11 51 21
1973/1974 13.531 9.250 4.281 989 — © 765 2,464 11 51 12
1974/1975 21.516 15750 3.766 1.500 —_ 300 3.840 12 79 47
1975/1976 33.066 13.500 19.566 3.500 8.000 4.083 3.840 12 79 64
1976/1977 43.660 15250 28.410 10.000 345 11.732 6.240 12 127 (34)
1977/1978 48.473 13.000 30.473 12.000 12.000 ‘ 190 6.240 12 126 (83)
1978/1979 56.822 25.000 31.322 15.000 —_ 4.820 11.760 14 240 2
1979/1980 65.305 30,000 35.305 15.000 6.000 2,351 11.760 14 239 (45)
1980/1981 131.549 45,000 36.549 33.000 34.000 4.979 14.280 14 291 (1)
1981/1982 57.546 20,182 37.364 15.000 — 2.900 15.040 14 389 35
1982/1983 101.556 26.445 75.111 20.000 34.000 1.700 19.040 14 388 (17)
1983/1984 117.259 31.210 86.049 53.000 — 6.730 25.500 15 527 202
1984/1985 170.097 40,352 129.745 100.000 — I —_ 28.900 17 595 250
1985/1986 240.834 67,992 172,842 130.000 — |7.900 34.000 20 699 243
1986/1987 174.082 61.082 113.000 79.000 —_ b— 34.000 20 680 (680)
1987/1988 163.275 42.730 120,545 79.000 — I — 40.800 20 831 (86)
1988/1989 214.234 51.858 162.376 75.000 —_ 32.237 54.400 20 603 136
1989/1990 297.367 65.270 232,097 162476 — i 657 68.000 20 879 85
1990/1991 285.004 64.600 220.404 115111 — 36.142 68.000 20 883 268
1991/1992 331.396 69,300 262,096 193.341 — — 68.000 20 875 (120)
1992/1993 274.281 74.150 200.131 124.000 — — 74.800 20 1.023 308
1993/1994 299,948 84.000 215948 120.000 — — 95.200 20 1.419 (671)
1994/1995 244,395 89.300 155.095 58.500 —_ —_ 95.200 20 1.432 37)
1995/1996 214.330 94.006 120.324 23.500 — — 95.200 20 1.436 188

20 1.431 (606)

1996/1997 247.893 108.828 139.065 42.500 — — 95.200

i
(") Gli accantoramenti alla Riserva speciale sono stati utilizzati per effetluare aumenti gratuiti di capitale rispettivamente nell’otiobre 1976 (Lire 8 miliardi), nell'ottobre 1977, unitamente a Lire 11.655 mifioni della riserva
di rivalutazione (Lire 12 miliardi}, nell’atiobre 1978 (Lire 12 miltardi), nell’nitabre 1980 (Lire 6 miliardi}, nell’oltobre 1981 (Lire 34 miliardi) e nell'ottobre 1983 (Lire 34 miliardi).

(2} Oltre al compenso fisse di Lire 500 miliont a partire al 30 giugno 1989,
%} Di cui Lire 30 milioni a copertura delle perdite dell’esercizio precedente.
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