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ORDINE DEL GIORNO

Parte straordinaric

1.

2,

Proposta (modificativa della delibera assunta dall’Assemblea straordi-

naria dei Soci del 13 giugno 1994) di aumento del capitale sociale a

pagamento con esclusione del diritto di opzione ai sensi del quinto

comma dell’art. 2441 del codice civile:

a) da Lire 476 miliardi a Lire 576 miliardi medianie emissione di
n. 100 milioni di azioni;

b) da Lire 576 miliardi a massime Lire 586 miliardi mediante emis-
sione di ulteriori massime n. 10 milioni di azioni riservate all’eser-
cizio di warrant abbinati alle azioni di cui alla precedente lettera a);

conseguente modifica dell’art. 4 dello statuto sociale.

Proposta di elevare a 21 il numero dei Consiglieri di Amministrazione
con conseguente modifica dell’art. 13 dello statuto sociale.

Parte ordinaria

1.

Bilancio al 30 giugno 1994, relazione del Consiglio di Amministrazio-
ne sulla gestione e relazione del Collegio Sindacale; delibere relative.

Nomine di Amministratori, anche in relazione alla proposta modifica-
zione dell’art. 13 dello statuto sociale.

Nomina del Collegio Sindacale e determinazione del compenso annuale.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

PARTE STRAORDINARIA

Signori Azionisti,
Vi abbiamo convocato in sede straordinaria per sottoporre alle Vostre
delibere due proposte.

La prima riguarda taluni aggiustamenti all’operazione di aumento del
capitale sociale da Voi approvata il 13 giugno scorso — omologata ed
iscritta il giorno successivo — che le condizioni del mercato non hanno ad
oggi consentito di eseguire. Tali aggiustamenti si rendono necessari ed
opportuni per stabilire, in presenza di un’accentuata volatilita dei corsi, un
criterio di determinazione del prezzo delle azioni che ne assicuri la corri-
spondenza all’effettivo valore patrimoniale al momento dell’emissione. A
formare tale valore concorrono infatti in misura importante le plusvalenze
inespresse sul portafoglio titoli quotati dell’Istituto, che ovviamente si ade-
guano al mutare dei corsi di Borsa.

L’operazione che qui Vi proponiamo resta sostanzialmente invariata
nelle motivazioni e nella struttura rispetio a quella presentataVi in occa-
sione della scorsa Assemblea.

Come sapete, I'attuale capitale di MEDIOBANCA & di 476 miliardi,
suddiviso in 476 milioni di azioni da nominali Lire 1.000 e verrebbe
aumentato con le seguenti modalita:

a) da 476 a 576 miliardi di lire, mediante emissione con sovrapprezzo di
n. 100 milioni di azioni ordinarie, godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto comma, codice
civile;

b) da 576 a massimi 586 miliardi di lire, mediante emissione con so-
vrapprezzo di massime n. 10 milioni di azioni ordinarie riservate all’e-
sercizio di n, 100 milioni di « Warrant MEDIOBANCA » abbinati alle
azioni sub a), nel rapporto di un warrant ogni azione. I portatori dei
warrant potranno sottoscrivere in qualsiasi momento, a partire dal
giorno seguente la loro emissione e fino al termine dei diciotto mesi
successivi, azioni MEDIOBANCA nel rapporto di una ogni 10 warrant.
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Vi proponiamo infine di stabilire che i warrant siano esercitabili ad un
prezzo pari a quello di emissione dell’azione maggiorato di 500 lire.

I.’operazione comporta la modifica dell’art. 4 dello statuto.

EE

La seconda proposta riguarda 1’opportunita di elevare il numero dei
componenti il Consiglio di Amministrazione da 19 a 21 per consentire
una pii ampia rappresentanza della compagine sociale ed implica la con-
seguente modifica dell’art. 13 dello statuto.

* ¥ *
Vi invitiamo quindi a pronunciarVi sulle seguenti due delibere:

1* delibera

« I’Assemblea straordinaria degli Azionisti di MEDIOBANCA

— udita la relazione del Consiglio di Amministrazione;

— preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che il capitale so-
ciale di Lire 476 miliardi, rappresentato da n, 476 milioni di azioni
ordinarie da nominali Lire 1.000, é interamente versato ed esistente;

— udito il parere del Collegio Sindacale a’ sensi del sesto comma del-
Iart. 2441 codice civile, sulla congruita del prezzo di emissione delle
azioni;

— preso atto del parere espresso dalla socicta di revisione Reconta Ernst
& Young a’ sensi dell’art. 7 del D.P.R. 136/1975;

delibera:

1) di aumentare a pagamento il capitale sociale, previa esclusione del
diritto di opzione ai sensi del quinto comma dell’art. 2441 del codice
civile:

A) da Lire 476 miliardi a Lire 576 miliardi mediante emissione di n.
100 milioni di azioni ordinarie da nominali Lire 1.000, godimento
regolare, ad un prezzo minimo pari al piu alto tra:

a) il 95% della media dei corsi registrati nei tre giorni di Borsa
aperta precedenti la sua determinazione e -

12 -



b) il minore tra:

bl) il valore patrimoniale dell’azione MEDIOBANCA — pari a
3 Lire 9.633 per azione — maggiorato delle plusvalenze net-
' te sul portafoglio titoli quotati conteggiate sulla media dei
: corsi rilevati nei trenta giorni precedenti la determinazione
] del prezzo di emissione, da cui sara dedotto ’onere fiscale
i latente nella misura del 30%, nonché degli utili realizzati
: sulle cessioni di titoli immobilizzati successive al 30 giu-
gno 1994 al netto delle imposte di competenza, e

, b2) la media dei prezzi di compenso del titolo MEDIOBANCA
| nei sei mesi di Borsa precedent la data di determinazione
,— del prezzo, con un minimo pari all’85% del predetto valo-
| re patrimoniale dell’azione MEDIOBANCA;

E‘ B) da Lire 576 miliardi a massime Lire 586 miliardi mediante emis-
’, sione di massime n. 10 milioni di azioni ordinarie da nominali Lire
| 1.000, godimento regolare, riservate esclusivamente all’esercizio
‘ di n. 100 milioni di « Warrant MEDIOBANCA ». I warrant saranno
abbinati alle azioni di cui alla precedente lettera A) nel rapporto di
un warrant per ogni azione, I warrant potranno essere esercitati in
qualsiasi momento, salvo gli usuali periodi di sospensione, a parti-
re dal giorno successivo alla loro emissione e fino al termine dei
diciotto mesi successivi all’emissione delle azioni. Trascorso tale
termine, i warrant decadranno da ogni diritto, divenendo privi di
validita ad ogni effetto. I warrant daranno diritto a sottoscrivere
azioni MEDIOBANCA di nuova emissione In ragione di una azione
ogni 10 warrant, ad un prezzo pari al prezzo di emissione delle
3 azioni di cui alla precedente lettera A), maggiorato di Lire 500;

— 4T

—

LT B

4 2) di modificare I'art. 4 dello statuto sociale come segue:

VECCHIO TESTO

1L capitale sociale & di L. 576 miliar-
di, rappresentato da n. 376 milioni di

“azioni da nominali L. 1.000 cadauna.

In esecuzione delle deliberazioni as-
sunte dall’Assemblea straordinaria del
13 giugno 1994, il eapitale sociale & ul-
teriormente aumentato di massime L. 10

NUOV( TESTO

11 capitale sociale & di L. 576 miliar-
di, rappresentato da n. 576 milioni di
azioni da nominali L. 1.000 cadauna.

In esecuziene delle deliberazioni as-
sunte dall’Assemblea straordinaria del
28 ottobre 1994, il capitale sociale & ul-
teriermente aumentato di massime L. 10
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3)

4)

5)

6)

miliardi per I'emissione di massime
n. 10 milioni di azioni del valore nomi-
nale di L. 1.000 cadauna, riservale
esclusivamente all’esercizio dei « War-
rant MEDIOBANCA 1994-1995 ».

Il capitale statutario risulterd via via
modificato nella misura in cui i portatori
dei « Warrant MEDIOBANCA 1994-1995 »

miliardi per D'emissione di massime
n. 10 milioni di azioni del valore nomi-
nale di L. 1.000 cadauna, riservate
esclusivamente all'esercizio dei « War-
rant MEDIOBANCA ».

Il capitale statutario risultera via via

. modificato nella misura in cui i portatori

dei « Warrant MEDIOBANCA » esercite-

ranmo la facolta di sottoscrizione.
Le azioni sono nominative,

eserciteranno la facoltd di sottoserizione.
Le azioni sono nominative,

di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente
ed all’Amministratore Delegato, congiuntamente fra loro, ogni e piu
ampia facolta per stabilire, in prossimita dell’emissione delle azioni di
cui al precedente punto 1) lettera A), della presente delibera, il prezzo
delle azioni e quello di esercizio dei warrant in conformita alle modali-
ta di calcolo previste nello stesso punte 1) ed eventualmente di elevar-
lo ove le condizioni di mercato in prossimiti dell’operazione lo consen-
tano;

di approvare il testo del regolamento dei warrant allegato e assunto
come parte integrante della delibera;

di stabilire che tutte le deliberazioni di cui al precedente punto 1),
lettera B), siano irrevocabili dalla data di emissione dei « Warrant
MEDIOBANCA » sino al termine ultimo, fissato ai sensi del regolamento
di cui al precedente punto 4), per 'esercizio degli stessi;

di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed all’Am-
ministratore Delegato, anche disgiuntamente fra loro, ogni piti ampia
facolta per Pesecuzione della presente delibera mediante offerta pub-
blica e mediante collocamento privato presso investitori professionali
italiani ed istituzionali esteri ed in particolare per ogni determinazione
concernente i modi ed i tempi di attuazione, ivi compresa la richiesta
di quotazione dei warrant presso la Borsa valori italiana e 1’attestazio-
ne presso il competente Tribunale dell’ammontare del capitale sociale
a seguito dell’esercizio dei warrant, stabilendosi che, 1’aumento di cui
al punto 1 A}, ove non interamente attuato entro il 28 ottobre. 1996,
restera fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte e quello sub 1 B),
ove non interamente attuato nel termine ultimo per I'esercizio dei
warrant, restera fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte;

14 -



7) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed all’Am-
ministratore Delegato, anche disgiuntamente fra loro, i pitt ampi poteri
per introdurre nella presente delibera e nel regolamento dei warrant
qualsiasi modifica, variazione o aggiunta che dovesse essere richiesta
dalle autorita competenti;

8) di dare atto che la deliberazione assunta dall’Assemblea straordinaria
degli Azionisti di MEDIOBANCA del 13 giugno 1994 é da intendersi

oggi superata. »

2% delibera

« L.’ Assemblea straordinaria degli Azionisti di MEDIOBANCA

— udita la relazione del Consiglio di Amministrazione;

— preso atto del parere favorevole del Collegio Sindacale;

delibera:

— di modificare I’art. 13 dello statuto sociale come segue:

VECCHIO TESTO

La societd ¢ amministrata da un Con-
siglioc di Amministrazione composto di
diciannove membri. La durata del loro
mandato & fissata in tre anni, salvo di-
versa disposizione della delibera di no-
mina. L’ Assemblea pud disporre seaden-
ze diverse del mandato dei singoli
Amministratori, con periodica rinnova-
zione parziale del Consiglio.

Qualora, per dimissioni o per altra
causa, venga a mancare prima della sca-
denza del mandato pin della meta degli
Amministratori, si riiene dimissionario
I'intero Consiglio ¢ si deve convocare
I'Assemblea per le nuove nomine. Il
Consiglio restera peraltro in carica fino a
che I'Assemblea avra deliberato in meri-
to al suo rinnovo e sara intervenuta 1'ac-
cettazione da parte di almeno la meta dei
rmiovi Amministratori.

NUOVO TESTO

La societa & amministrata da un Con-
siglio di Amministrazione composto di
ventuno membri. La durata del loro
mandato & fissata in tre anni, salvo di-
versa disposizione della delibera di no-
mina. L’Assemblea pué disporre scaden-
ze diverse del mandato dei singoli
Amministratori, con periodica rinnova-
zione parziale del Consiglio.

Qualora, per dimissioni ¢ per alira
causa, venga a mancare prima della sca-
denza del mandato pit della meta degli
Amministratori, si ritiene dimissionario
I'intero Consiglio e si deve convocare
I’Assemblea per le nuove nomine, 1l
Consiglio restera peraltro in carica fino a
che I’Assemblea avra deliberato in meri-
to al suo rinnovo e sara Intervenuta 1’ac-
cettazione da parte di almeno la meta dei
nuovi Amministratori. »

I1. CoNSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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REGOLAMENTO DEI « WARRANT MEDIOBANCA »

Art. 1 — Warrant validi per sottoscrivere azioni MEDIOBANCA.

I’Assemblea straordinaria degli azionisti, in data 28 ottobre 1994,
ha dleliberato, tra I’altro, un aumento del capitale sociale per massime
Lire 10 miliardi mediante emissione, anche in pil riprese, di massime
n. 1 0.000.000 di azioni ordinarie da nominali Lire 1.000 cadauna, riser-
vate irrevocabilmente all’esercizio della facolti di sottoscrizione spettante
ai pertatori di n. 100.000.000 di « Warrant MEDIOBANCA » (i « War-
rant ») abbinati ad altrettante azioni MEDIOBANCA.

Sulla base di tale delibera i portatori dei Warrant avranno diritto a
sottoscrivere ~ con le modalita e nei termini indicati nel presente regola-
mento — una azione MEDIOBANCA con godimento regolare per ogni 10
Wartant posseduti, al prezzo di Lire .. ... , di cui Lire . .. .. a titolo

di sovrapprezzo, salvo quanto previsto al suceessivo art. 3.
2

I Warrant circoleranno separatamente dalle azioni a partire dalla data
di emissione e saranno rappresentati da certificati al portatore in tagli da:
1, 10, 50, 100, 250, 500, 1.000, 5.000 e 10.000 Warrant. A richiesta
¢ contro rimborso delle spese, sono frazionabili — nel caso di taglio supe-
riore al minimo — o raggruppabili; sempre a richiesta e contro rimborso
delle spese potranno inoltre essere emessi speciali certificati rappresenta-
tivi di un raggruppamento di titoli diversi da quelli a taglio fisso di cui
sopra.

Art. 2 — Modalita di esercizio dei Warrant.

I) 1 portatori dei Warrant, in qualsiasi momento a partire dalla data di
emissione e fino al termine dei diciotto mesi successivi — salvo quanto
previsto al successivo punto V) — potranno richiedere di sottoscrivere
azioni MEDIOBANCA in ragione di una azione da nominali Lire 1.000
ogni 10 Warrant, al prezzo di Lire ..... ,dlcui Lire ..... a
titolo di sovrapprezzo, salvo quanto previsto al successivo art. 3;
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1n)

1)

V)

V)

1)

Art.

per

I
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le richieste di sottoscrizione dovranno essere presentate ad uno dei
soggetti incaricati di cui al successivo art. 4, accompagnate dai War-
rant medesimi. L’esercizio dei Warrant avra effetto, anche ai fini
di quanto previsto al successivo punto IIT): per le richieste presen-
tate nel mese di emissione dei Warrant e nel mese in cui scade il
termine ultimo stabilito per la presentazione, 1'ultimo giorno lavorati-
vo dello stesso mese di presentazione; per quelle presentate negli altri
mesi, 'ultimo giorno lavorativo del mese successivo a guello di pre-
sentazione;

le azioni sottoscritte in esercizio dei Warrant avranno godimento pari
a quello delle azioni MEDIOBANCA trattate in Borsa alla data di eserci-
zio dei Warrant e saranno pertanto munite delle cedole in corso a tale
data;

il prezzo di sottoscrizione delle azioni dovra essere versato all’atto
deila presentazione delle richieste, senza aggravio di commissioni e di
spese a carico dei richiedenti;

Iesercizio dei Warrant sara sospeso dalla data del Consiglio di
Amministrazione che delibererd di convocare I’Assemblea dei soci
sino al giorno successivo alla data dell’ultima riunione assembleare
prevista in tale deliberazione e, comunque, sino al giorno successivo
allo stacco di dividendi eventualmente deliberati dall’Assemblea me-
desima;

i Warrant che non fossero presentati per I'esercizio entro il termine
ultimo di diciotto mesi dalla data di emissione decadranno da ogni
diritto divenendo privi di validita ad ogni effetto.

3 — Diritti dei portatori dei Warrant in caso di operazioni sul capitale
di MEDIOBANCA. ‘

Qualora MEDIOBANCA dia esecuzione entro il termiine ultimo stabilito
Iesercizio dei Warrant:

ad aumenti di capitale a pagamento mediante emissione in opzione di
nuove azioni, anche al servizio di warrant validi per la loro sottoseri-
zione o di obbligazioni convertibili 0 con warrant, 0 comunque ad



1)

11)

V)

Vi)

operazioni che diano luogo allo stacco di un diritto negoziabile, il
prezzo di sottoscrizione dell’azione sara diminuito di un importo pari
a

(Pcum — Pex)

nel quale Peum rappresenta la media aritmetica semplice degli ultimi
cinque prezzi ufficiali « cum diritto » dell’azione MEDIOBANCA regi-
strati al sistema telematico della Borsa valori italiana; Pex rappresenta
la media aritmetica semplice dei primi cinque prezzi ufficiali « ex
diritto » dell’azione MEDIOBANCA registrati al sistema telematico della
Borsa valori italiana;

ad aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove azio-
ni, il numero di azioni sottoscrivibili a norma del precedente art. 2
sard incrementato delle azioni spettanti in assegnazione gratuita e di
conseguenza verrd modificato il prezzo di sottoscrizione dell’azione;

ad aumenti gratuiti del valore nominale delle azioni o a riduzioni dello
stesso per perdite, non saranno meodificati né il numero di azioni
sottoscrivibili né il prezzo di sottoscrizione dell’azione indicati al pre-
cedente art. 2, salvo che essi siano stati nel frattempo modificati sulla
base di quanto previsto nel presente articolo;

al raggruppamento o al frazionamento delle azioni, saranno modificati
di conseguenza il numero delle azioni sottoscrivibili ed il prezzo di
sottoscrizione dell’azione indicati al precedente art. 2;

alla riduzione del capitale esuberante, a modificazioni delle disposi-
zioni del suo atto costitutive concernenti la ripartizione degli utili o
alla incorporazione di altra societd, non saranno meodificati né il nu-
mero di azioni sottoscrivibili né il prezzo di sottoscrizione dell’azione;

alla riduzione del capitale mediante annullamento di azioni, salvo
quelle eventualmente possedute da MEDIOBANCA, sara diminuito pro-
porzionalmente il numero delle azioni sottoscrivibili, fermo restando il
prezzo di sottoserizione dell’azione.

Qualora la richiesta di esercizio dei Warrant venga presentata prima

che sia stato comunicato il nuovo prezzo di sottoscrizione susseguente ad
un’operazione di cui al precedente punto I) del presente articolo, per
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esercizio dopo lo stacco del diritto, quanto eventualmente versato in pit
alla presentazione della richiesta, prendendo come base il prezzo di sotlo-
scrizione prima dell’aggiustamento di cui al precedente punio I), verra
restituito al sottoscrittore senza interessi — per il tramite del soggetto
incaricato al quale & stata preséntata la richiesta di sottoscrizione —~ alla
data in cui sard comunicato il nuovo prezzo di sottoscrizione.

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto nel presente articolo,
all’atto dell’esercizio dei Warrant spettasse un numero non intero di azio-
ni, il portatore dei Warrant avra diritlo a solloscrivere azioni fino alla
concorrenza del numero intero e non potra far valere alcun diritto sulla
parte frazionaria.

In nessun caso il prezzo di sottoscrizione delle azioni in esercizio dei
Warrant poira risultare inferiore al loro valore nominale.

Art. 4 — Soggetti incaricati.

Le operazioni di esercizio dei Warrant avranno luogo presso i seguen-
ti soggetti: Banca Commerciale Italiana, Banca di Roma, Credito Italiano
e Monte Titoli, per i titoli dalla stessa amministrati.

Art. 5 — Termine di decadenza.

Il diritto di esercizio dei Warrant dovra essere esercitato, a pena di
decadenza, nei termini previsti al precedente art. 2,

Art. 6 — Quotazione.

Verra richiesta alla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
la quotazione dei Warrant presso la Borsa valori italiana.
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Art. 7 - Varie.
“Tuite le comunicazioni di MEDIOBANCA ai portatori dei Warrant ver-
ranno effettuate, ove non diversamente disposto dalla legge, mediante

avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.

Il possesso det Warrant comporta la piena accettazione di tutte le
condizioni fissate nel presente regolamento.

Qualsiasi contestazione sara decisa dall’Autorita Giudiziaria di Milano.
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PARTE ORDINARIA

RELAZIONE SULLA GESTIONE

L’esercizic 1993-94 si & chiuso con un utile netto di 215,9 miliardi
(200,) miliardi nell’esercizio precedente), dopo accantonamenti al Fondo
Rischi per 84 miliardi (contro 74,1) e svalutazioni su titoli e partecipazio-
ni per 59,3 miliardi (contro 201,1).

La raccolta & aumentata di 720,7 miliardi, cui si aggiunge l'incre-
mento di 977,7 miliardi nei fondi acquisiti sull’interbancario. I complessi-
vi 1.698,4 miliardi di maggior provvista; unitamente ai 1.020 miliardi
dell’aumento di capitale e all’apporto di 518,2 miliardi del margine lordo,
hanno fronteggiato la crescita dei finanziamenti e anticipazioni (1.956,9
miliardi) e i nuovi investimenti in titoli e partecipazioni (417,4 miliardi,
prima degli adeguamenti di cui & cenno nel prosieguo); dedotta la varia-
zione netta delle altre voci di bilancio, il saldo di 470 miliardi & andato ad
incrementare le disponibilita dell'Istituto.

Il mercato dei capitali ha registrato un significativo sviluppo nei dodici
mesi dal luglio 1993 al giugno 1994; i mezzi raccolti hanno superato i 35
mila miliardi, un importo pari ad un sesto dell’intera capitalizzazione di
borsa all’inizio del periodo e pitt che doppio rispetto a quello complessivo
del precedente triennio; i tre quinti circa hanno riguardato operazioni sul
capitale e il saldo il collocamento di titoli in offerta pubblica.
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I dati di riferimento sono;

luglic 1991/ luglio 1992/ luglio 1993/
giugno 1992 giugno 1993 giugno 1994
(miliardi di lire) '
Emissioni e collocamenti di:
azioni ordinarie e di risparmio
convertibili:
nominale .. .. .. .. .. 3.766 2.026 12.659
sovrapprezzo .. .. .. .. 3.240 7.306 695 2.721 16.596 29.255
azioni privilegiate e di risparmio
non convertibili:
nominale .. .. .. .. .. 222 34 913
SOVIADPIEZZO .. .. .. .. 310 532 217 251 1162 2,075
Obbligazioni convertibili e cum
WRTERE o vr er ve e e 464 262 4.296
Totale .. .. oo vv ov vr v ue 8.302 3.234 35.626
Dividendi distribuiti .. .. .. .. 5.452 4.632 4.828

La favorevole congiuntura del mercato azionario é stata sorretta dal
calo dei rendimenti dei titoli a reddito fisso in generale e del debito
pubblico in' particolare (quasi cinque punti per i BOT annuali) e si &
tradotta in due fenomeni concomitanti: da un lato, il considerevole recu-
pero dei corsi, avviatosi nella seconda parte del *93 e che lo scorso aprile
ha portato le quotazioni ad un livello pit elevato dei massimi storici rag-
giunti nel 1986 (indice MEDIOBANCA: 422 contro 377); dall’altre, 'accre-
sciuto volume medio delle contrattazioni, passate nell’arco dei dodici mesi
da 260 miliardi a 814 miliardi per seduta.

Gli aumenti di capitale (per 18.224 miliardi) costituiscono olire la
meta del ricorso totale al risparmio e hanno interessato esclusivamente il
comparto delle aziende private; la gran parte delle nuove azioni (olire
il 70%) & stata emessa da holding impegnate nella ristrutiurazione e
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risanamento dei rispettivi gruppi. 1 sovrapprezzi sono tornati ad assor-
bire una quota importante degli aumenti, con una incidenza pressoché
identica tra azioni con e senza diritto di voto; queste ultime, pur se
in crescita, continuano a rappresentare una modesta frazione della nuova
provvista (6% nel 1993-94, in linea con il 9% medio dei 36 mesi pre-
cedenti). I fondi affluiti al settore pubblico (11.600 miliardi) sono
pervenuti unicamente dalle privatizzazioni di imprese bancarie ed assicu-
rative.

11 saggio di remunerazione atteso sui mezzi richiesti con aumenti di
capitale riservatl in opzione ai soci & diminuito a meno dell’1% in base
all’'ultimo dividendo staceato; contando le sole imprese che ’hanno corri-
sposto, il saggio si ¢é piu che dimezzato, dal 5,1% al 2,4%, anche in
relazione alla flessione del monte dividendi, ridottosi del 3% se si esclu-
dono le nuove societd ammesse al listino.

I risultati di esercizio delle imprese quotate riflettono le difficolta in
cui esse hanno operato: ’aggregato, tuttora di segno negativo, indica un
ulteriore peggioramento dovuto ai minori utili delle societa con gestione
positiva (— 18% in termini omogenei), il cui pay-out ha toccato il 59%
contro il 50% del precedente anno; le perdite si sono apparentemente
ridimensionate, ma non comprendonoe i disavanzi delle imprese poste in
liquidazione o assoggettate a procedure concorsuali. I1 40% delle societa
quotate alla Borsa di Milano (94 su 231, per una capitalizzazione pari al
18% del totale) non ha distribuito dividendo; un anno fa le societd in
queste condizioni erano 79 su 227, per una capitalizzazione equivalente
al 13% di quella dell’intero listino.

A livello consolidato e grazie al concorso degli azionisti, il patrimonio
netto delle societd quotate si & incrementato di oltre 5 mila miliardi,
essendosi in pari tempo ridotto di circa 1.400 miliardi il loro indebita-
mento finanziario; in termini omogenei, il rapporto debiti/patrimonio net-
to & migliorato dal 113% al 107% e la quota del margine lordo assorbita

dagli oneri finanziari netti ¢ rimasta stabile intorno al 32%.
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L’andamento del mercato azionario ha dato impulso -all’attivita
dei fondi comuni: la loro raccolta netta ¢ stata di circa 57,9 mila mi-
liardi, contro 2 mila miliardi del precedente periodo; il patrimonio al 30
giugno & aumentato da 73,5 mila ad oltre 136 mila miliardi. Il peso dei
titoli azionari ¢& salito di quasi 6 punti (dal 23,8% al 29,6% degli impie-
ghi) in presenza di una variazione di misura all’incirca uguale, ma di
segno conltrario, che ha riguardato i titoli di Stato italiani (dal 50,3% al
45,7%).

La capitalizzazione delle societa quotate & passata da 209 mila a 290
mila miliardi; la variazione & attribuibile per quasi i due terzi (54 mila
miliardi) alla ripresa dei corsi; la differenza & costituita dagli apporti.dei
socl (18 mila miliardi) e dal saldo tra nuove quotazioni e titoli cancellati (9
mila miliardi).

Nel corso dell’esercizio, il Vostro Istituto ha diretto 29 consorzi di
garanzia e collocamento di valori mobiliari per un ammeontare di 23.947
miliardi, contro 6 consorzi per 2.851 miliardi nell’anno precedente. Le
offerte in opzione di azioni ed obbligazioni con contenuto di capitale di
rischio hanno riguardato 21 operazioni per 16.082 miliardi, contro 5
consorzi per 1.951 miliardi. I collocamenti di titoli per 7.865 miliardi si
sono articolati su 8 consorzi (di cui 5 relativi a titoli obbligazionari puri
per 3.300 miliardi), coniro un consorzio per 900 miliardi. Tali colloca-
menti includono le due emissioni a tasso variabile del Vostro Istituto per
complessivi 1.500 miliardi. '

Passiamo ora ad esaminare le principali voci dello Stato Patrimoniale,
opportunamente raggruppate per un quadro rappresentativo dell’attivita
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dell’Istituto e raffrontate su basi omogenee con i corrispondenti dati dei
due precedenti esercizi;

Attivo

Disponibilita

- cassa e banche .. .. .. .. .. .. .

- titoli della Tesoreria .. .. .. .. ..

Operazioni di impiego in pronti contro
termine .

Finanziamenti, port.ﬂ.fogho sconto ¢ an-
ticipazioni .. .. . .0 00 e ee e

Titeli d’investimento:

-—obbllgazwm ce e e ee e e e s
- partecipazioni diverse .. ..
- partecipazioni in societd del Gmppo

Immobili .
- Jfondo ammortamento immobili

Mobili, impianti e immobilizzazioni im-
materiali .

- fondo ammeortamento mab&h
pianti e immobilizzazioni immateriali

Altre attivith .. .. .. .0 e ee e e
Totale attive .. .. v ov vo o0 e e

im-

Passivo

Provvista:

— depositi vincolati e conti correnti ..

- obbhgazwm.

— finanziamenti da uutuzwnl, credmzw
¢ fondi BET

Altre passivila

Accantonamenti e fondi:

- fondo imposte e tasse .. ..

— quota impegnata del _fbndo riichi e fon-
do rischi su crediti per interessi di mora

- fondo per il trattumento di fine rap-
porto del personale.,. .

— fondo oscillazione titoli, svalutaﬂone
partecipaziont e scarti e spese di emis-
sione prestiti

Mezzi propri

- capuale e

- riserve ¢ avanzo utili . .

- fondo per rischi bancarr. general: i

- quote non impegnata del fondo rischi

Utile dell’esereizic -

Totale passivo

Conti impegni e risechi .. .. .. .. ..
Conti d’ordine

30 giugnoe 1992

30 giugno 1993

30 giugno 1994

£30.176
3.917.666 4.347.842
14.243.765
33.45
2.192,939
34653 2.260.837
.. 46.083
. (10260)  35.823
6.852
(6.852) -
999,811
21.888.078
10.628.379
5.497 665
1457.850 17.513.894
797,572
229,534
11.369
19.308
205.081  540.192
340.000
1.611.240
814083 2.765.323
262.007
21.888.078
9.632.741
13.377.447

{(milioni di lire)
2.138.164
3873040  6.011.404
15.361.495
11,009
2.288.437
99.800  2.309.336
46,083
(11.642)  34.441
8.538
(8.538) -
1.030.578
24.837.254
12.378.588
5.931.091
2122435 20432114
847.338
224.359
25.247
21.286
— 270802
340.000
2,146,120
600.659  3.086.779
200.131
24.837.254
10.580.653
12.664.918

415.754
6.065.691 6.48]1.445
33.092
17.318.410
78.110
2,611.709
95.041  2.784.860
46.083
(13.025) 33.058
9.082
(9.082) —
1.010.743
27.661.608
10.390.972
8.639.430
3.100.141° 22.130,543
728.149
223.058
26.648
20.846
— 270.552
476.000
3.154.428
600.650
85.338 4.316.416
215.948
27.661.608
TA57.783
18.004.598
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Cassa e banche .. .. .. .. .. .. «» .. .. L. 415.754 milioni

Diminuiscono di 1.722.410 milioni, anche per una diversa allocazio-
ne delle disponibilitd in funzione dei rendimenti offerti dal mercato.

Titoli della Tesoreria .. +. oo «. v oo oo .. L. 6.065.691 milioni

Aumentano di 2.192.451 milioni. L’importo al 30 giugno & costituito
per il 7,7% da BTO, per il 21,3% da BTP, per il 7,6% da CTO, per i
61,4% da CCT e per la differenza da titoli diversi in lire e valuta; i titoli
scadenti entro 12 mesi rappresentano il 12,1% del toiale e il 31,5% di
quelli a tasso fisso.

La composizione del portafoglio ed i suoi movimenti sono riportati in
dettaglio nella tabella A, dalla quale emerge una plusvalenza di 108.717
milioni rispetto alla media delle quotazioni del mese di giugno, dopo
svalutazioni per 27.441 milioni.

Nel corso dell’esercizio, i titoli della Tesoreria hanno registrato un
movimento di complessivi 155.196.924 milioni, di cui 78.724.954 mi-
lioni per acquisti e sottoscrizioni (compresi 6.24.1 milioni per trasferimen-
to dai « titoli immobilizzali »} ¢ 76.471.970 milioni (al costo) per vendite
e rimborsi, inclusi, rispettivamente, 64.354.782 milioni e 64.321.690
milioni per operazioni di pronti contro termine; inoltre, sono stati negoziati
sul mercato dei futures n. 75.312 contratti per un controvalore di
18.654.400 milioni. Tali operazioni hanno dato luoge ad utili netti per
62.317 milioni, che hanno integrato il rendimento di questa categoria di
impieghi risultato nel periodo. del 12,04% contro i 15,05% dell’anno
precedente.

Operaziont di impiego in pronti contro termine L. 33.092 miliont

Trattasi delle operazioni in essere al 30 giugno, che vengono ora
rilevate separatamente a seguito delle nuove norme in materia di bilanci.
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Finanziamenii, portafoglio sconto e anticipazioni L. 17.318.410 milioni

Comprendonao;
Finanziamenti per L. 16.345.431 milioni
Portafoglio sconto per » 224907 »

Anticipazioni ed altre operazioni di Tesoreria per  » 748.072 »

e presentano nell’ultimo quinquennio il seguente andamento:

1989-80 1990-91 1991.92 1992-93 19935-94

(miliardi {miliardi {miliardi {miliardi {eniliardi
dilirey % dilre) % dilie) % dilie) B dilire) B

Saldo erogato all'inizio

dell’esercizio .. .. .. 10.583 100,- 13.247 100,- 13.113 100,- 14.244 100~ 15.361 100,-
Movimenti dell’esercizio:
— erogazioni ., .. .. .. 9.707 53,9 4.128 31,2 4.638 353 4470 31,3 7.021 457
—~ rimborsi.. .. .. .. .. 3.043 28,7 4.262 322 3,507 26,7 3.353 23,5 5064 33-
— erogaziond nette .. .. 2.664 252 (134) (1,-) 1.131 86 1117 78 1957 12,7

Saldo erogato alla fine del-
I'esercizic .. .. .. .. 13.247 1252 13.113 99,— 14.244 108,6 15.361 107,8 17.318 112,7

Le operazioni stipulate sono cosi ripartite:

1989-90 1990-91 1991.92 1992-93 1993-94
(miliardi (miliardi (eniliardi (miliardi (miliardi
di lire} % di lire) % di lire) % di lire) % di lire) %
Operazioni
«agevolate» .. .. .. 139 2,5 198 4,6 236 5,- 366 8,5 37T 05
Operazioni
«non agevolate» .. .. 5479 975 4.107 954 4.471 95- 3927 915 7.148 995

5.618 100,- 4.305 100~ 4.707 100,- 4.293 100~ 7.185 100,-
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I crediti in essere si suddividono come segue:
30 giugno 1990

Agevolati

— medie e piccole indu-
strie.. .. .

— Mezzogiorno

— esportazione .

- ristrutturazione indu-
striale e e

—altri.. .. ..

Crediti finanziari a paesi
esteri ., .. .. .. ..
a) Totale operazioni age-
volate .. .. .. .. ..

Non agevolati

— a non residenti
— esportazione

— altre operazioni

b) Totale operazioni non
agevolate .. .. .. ..

Totale (a + b)

30 giugno 1991

30 giugno 1992

30 giugno 1993

30 giugno 1994

[miliardi {miliardi (miliardi {miliardi (miliardi

di lire) % di lire) % di lire) % di lire) % di lire) %
208 16 212 16 210 L5 279 L8 204 1,2
664 5,- 693 5,3 704 4,9 687 4,5 606 3,5
127 09 106 0,8 81 06 68 0,5 32 02
187 14 159 1,2 129 0,9 93 0,6 51 03
41 0.3 104 0,8 89 0.6 76 0.5 60 0,3
1.227 92 1274 97 1213 85 1203 7,9 953 55
182 1.4 181 14 317 2,2 437 2.8 542 3,1
1409 10,6 1.455 11,1 1530 10,7 1640 10,7 1495 8,6
1 — — — 249 1,7 247 L6 419 2.4
] 0,1 4 — 3 — 2 — 23 0,2
11.829 89,3 11.65¢ 88,9 12.462 §7,6 13.472 87,7 15.381 88,8
11.838 894 11.658 88,9 12,714 89,3 13.721 89,3 15.823 914

13.247 100,- 13.113 100,- 14.244 100,- 15.361 100~ 17.318 100,-

L’aumentata esposizione per crediti finanziari verso Paesi esteri é in
massima parte dovuta ad operazioni integralmente assistite da assicurazio-
ne SACE o garanzia di primarie banche.

La distribuzione degli impieghi tra i diversi Paesi é indicata nella

tabella B.

Nel totale in essere al 30 giugno 1994 sono inclusi:

— finanziamenti e anticipazioni denominati in valuta per un controvalore
di 669.797 milioni, fronteggiati da raccolta in divisa o da operazioni
di copertura del rischio di cambio. Questi crediti sono stati convertiti

ai corsi di fine esercizio;

— crediti finanziari per 7.914 milioni, formalmente denominati in valuta
estera e finanziamenti per 358.053 milioni effetiuati con fondi della
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Banca Europea per gli Investimenti. Queste partite sono contabilizza-
te al controvalore in lire del giorno di erogazione, in quanto ogni
differenza di cambio — per la parte non coperta dallo Stato — fa carico
ai clienti affidati;

— crediti in contenzioso o nei confronti di elienti che hanno chiesto la
ristrutturazione del loro debito per complessivi 6.154 milioni;

— rate scadute per 50.740 milioni (32.304 milioni al 30 giugno 1993)

di cui:

— 10.008 milioni sono stati nel frattempo incassati;

— 1.135 milioni si riferiscono a crediti finanziari assicurati dalla
SACE e da essa interamente indennizzabili;

— 39.597 milicni riguardano quote per capitale e interessi di cre-
diti finanziari non assicurati dalla Sace (di cui 17.270
milioni assistiti da fidejussione di primarie banche) verso
Paesi che hanno in corso trattative in sede internazionale
per la ristrutturazione del loro debito;

— finanziamenti e anticipazioni a controllate per 2.198.466 milioni, cosi
ripartitiz

Compass .. .. .. .. .. «v «v v .. .. L. 668.850 milioni
Fidia .. .. .. .. .. . 000 600.000 »
SelmaBipiemme Leasing .. .. .. .. .. » 505.483 »
Sade Finanziaria.. .. .. .. .. .. .. .. » 322,197 »
Palladio Leasing .. .. .. .. .. . v oo 81.200 »
Intersomer .. .. .. .. .. oo o0 o0 .0 13.321 »
Setect .. .. o0 ah il e e 2.865 »
Sade Investimenti .. .. .. .. .. .. .. » 1.519 »
R &S .. .. . o i i 31 »

L. 2.198.466 milioni

Alla chiusura dell’esercizio, le posizioni rilevanti ai fini della concen-
trazione dei rischi (superiori, ciog, al 15% del patrimonio di vigilanza
consolidato) ammontavano — secondo i coefficienti di ponderazione am-
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messi — a complessivi 7.445,6 miliardi, pari al 23,7% del limite globale
di 31.444,8 miliardi. Tali posizioni si riferivano a sei « gruppi di clienti
connessi », ed erano tutte contenute entro la soglia individuale consentita.

I finanziamenti e le anticipazioni in essere a fine esercizio si ripartivano:

fmiliardi di lire)
— per scadenza residua:
e neil8mesi.. .. .. .. .. v oo oo oo eowe . Lo 8350
e tral8e60mesi .. .. .. .. «v «v v vu v .. » D660
e ollre 80 mesi .. .. .. .. .. .. .. ..o .0 » 3308
L. 17.318
— per scaglioni di importo per affidato:
e finoa 5 miliardi .. .. .. ee ae ee wee .. .. Lo 1133
e oltre S efinoa 15 mlhardl.. F 305
e olire 15 efinoa 50 miliardi.. .. .. .. .. .. » 1.231
¢ olire 50 e fino a 100 miliardi.. .. .. .. .. .. » 1.031
e oltre 100 ¢ fino a 300 miliardi.. .. .. .. .. .. » 5210
s oltre 300 miliardi .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. » 8.408

L. 17318

Il tasso corrisposto dai clienti affidati sui finanziamenti in lire non
legati a raccolta parallela & stato dell’11,21% nella media dei dedici
mesi, contro il 14,38% nel precedente esercizio.

Titoli d’investimento .. .. .. .. .. .. .. .. L. 2.784.860 milioni

La voce & costituita da:

— Obbligazioni per .. .. . .o L. 78.110 milioni
in aumento di 67.101 m:hom nspetto al
30 giugno 1993.

— Partecipazioni diverse per .. .. .. .. .. L. 2.611.709 milioni

in aumento di 323,272 milioni rispetto al
30 giugno 1993.
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— Partecipazioni in societa del Gruppo per.. L. 95.041 milioni
in diminuzione di 4.849 milioni rispetto al
30 giugno 1993.

I titoli obbligazionari e le partecipazioni diverse sono dettagliati nella
tabella C; dal raffronto fra il loro valore di carico € la media dei corsi
del primo semestre 1994 emerge una plusvalenza di 3.115.364 milioni
(2.909.214 milioni, se calcolata alle quotazioni dello scorso 30 giugno).
Quanto alle partecipazioni (dirette e indirette) in societa del Gruppo, tutte
elencate nella tabella D, il loro patrimonio netto ammontava a 271 miliar-
di sulla scorta degli ultimi bilanci approvati, rispetto ai 282 miliardi di un
anno prima. La tabella E ne riporta i dati patrimoniali ed economici.

I movimenti dell’esercizio si riepilogano in: acquisti e sottoscrizioni
per 1,257.413 milioni; svalutazioni per 31.832 milioni; disinvestimenti
per 840.056 milioni (compresi 6.241 miliéni per trasferimento ai « titoli
della Tesoreria »), con un utile netto di 129.936 milioni.

In particolare, tali movimenti hanno riguardato:
— nelle Obbligazioni:
» sottoscrizione di: cap. nom. 55.088 milioni Mediobanca 2% 93-99
s.s. Fiat ordinarie; 1.776 milioni Mediobanca 4,5% 94-2000 cum
warrant Lo Rinascente; 1.246 milioni Stefanel 6% 94-2000 cum

warrant; 20.000 milioni Premafin International 8% 94-99 in euro-
lire, con un investimento complessivo di 78.110 milioni;

» sottoscrizione e successiva vendita di: cap. nom. 21.778 milioni
Mediobanca 4% 93-99 s.s. Alleanza ordinarie e 4.223 milioni Me-
diobanca 6% 93-99 s.s. Italmobiliare risparmio, con un investimen-
to complessivo di 26,001 milioni, un ricavo di 35.198 milioni ed
un utile di 9.197 milioni;

e vendita di cap. nom. D.M. 6.800.000 BHF 7,25% 89-99 ex war-
rant, con un disinvestimento di 4.768 milioni e un utile di 2.311
milioni;

e trasferimento ai « titoli della Tesoreria » di cap. nom. 6.246 milioni
Mediobanca 6,50% 86-96 s.s. Pirelli & C. ex convertibili, per
6.241 milioni.
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— nelle partecipazioni diverse:

warrant Alleanza Assicurazioni

sottoscrizione e successiva vendita di n. 1,.714.800 warrant risparmio
93-96 con un eshorso ed un disinvestimento entrambi di 2.058 mi-
lioni ed un wutile di 1.116 milioni.

ANZ — Australio and New Zealand Banking Group

acquisizione, in reinvestimento del dividendo, di n. 21.341 azioni per
un controvalore di 95 milioni,

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, invariata nella misura
dello 0,04% del capitale, era costituita da n. 523.797 azioni in earico
per 1.320 milioni.

BHF

acquisto e sottoscrizione di complessive n, 21,780 azioni con un
investimento di 9.257 milioni e cessione di diritti con un ricavo di 7
milioni e un utile di pari importo.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n., 162,580
azioni in carico per 53.735 milioni, rappresentava il 2,03% del capi-
tale sociale (2% al 30 giugno 1993).

Cartiere Burgo

sottoscrizione di n. 2.496.661 azioni ordinarie cum warrant con un
investimento di 22.470 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 14.979.967
azioni ordinarie e n. 2.496.661 warrant in carico per complessivi
105.484 milioni, rappresentava il 14,07% dell’intero capitale sociale
eil 14,30% di quello ordinario (rispettivamente: 14,07% e 14,35%
al 30 giugno 1993).

Ciments Francais

* acquisizione, in reinvestimento del dividendo, di n. 506.652 azioni
ordinarie A per un controvalore di 20,325 milioni;

» vendita di n. 1.192.225 azioni privilegiaie B, con un disinvestimen-
to di 105.736 milioni ed un utile di 19.993 milioni.

34 -



Alla chiusura delPesercizio la partecipazione, costituita da n. 2.192.682
azioni ordinarie A e n. 3,.650.009 azioni privilegiate B in carico per
complessivi 415.476 milioni, rappresentava il 16,30% dell’intero
capitale, il 9,39% di quello ordinario e il 29,24% di quello privilegiato
(rispettivamente: 19,01%, 7,72% e 38,79% al 30 giugno 1993).

CorFIDE

sottoscrizione di complessive n. 8,192,126 azioni ordinarie con un
esborso di 8.192 milioni, di cui n. 4.986.772 rilevate in sede di
accollo e successivamente vendute con un utile di 1.056 milioni.
Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 16.026.771
azioni in carico per 15.623 milioni, rappresentava il 2,23% dell’inte-
ro capitale sociale e il 2,83% di quello ordinario (rispettivamente:
2,22% e 3,02% al 30 giugno 1993).

Compagnie Financiere de Paribas

incremento netto di n. 862.750 azioni, saldo tra n. 155.556 sotto-
seritte, n. 205.556 assegnate in via gratuita, n. 500.000 acquistate,
n. 48.696 ritirate in parziale reinvestimento del dividendo e n. 47.058
vendute con un utile di 1.189 milioni. L’investimento netto ¢ stato di
91.584 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 2.309.808
azioni in carico per 221.449 milioni, rappresentava 1'1,99% del ca-
pitale sociale (1,60% al 30 giugno 1993).

Continental

vendita di tuite le n. 435.000 azioni, con un disinvestimento di 65.858

milioni ed un utile di 18.693 milioni. Sono state inoltre compraven-
dute n. 2.321.322 azioni per un controvalore di 482.265 milioni,
con un utile di 8.632 milioni.

warrant Edison

ritiro di n, 91,865,000 warrant, iscritti in bilancio per 8.635 milioni.
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Editoriale

la partecipazione, invariata nella misura dell’1,93% del capitale e
rappresentata da n. 2,900,000 azioni in carico per 3.368 milioni, &
stata svalutata di 1,921 milioni per allineamento aila media delle
quotazioni gennaio-giugno 1994.

Eurafrance

incremento netto di n. 90.298 azioni, saldo tra n. 99.000 acquistate,
n. 5.528 ritirate in assegnazione gratuita e n. 14.230 vendute con un
utile di 1.148 milioni. L’investimento netto & stato di 56.642 milioni.
Alla chiusura deli’esercizio la partecipazione, costituita da n. 102.798
azioni in carico per 58.061 milioni, rappresentava il 3,10% del capi-
tale sociale (0,41% al 30 giugno 1993).

Ferruzzi Finanziaria

 raggruppamento delle preesistenti n. 40.978.170 azioni ordinarie
da nominali Lire 5 in n. 204.891 azioni da nominali Lire 1.000;

» sottoscrizione di n. 6.966.294 azioni ordinarie con un investimento
di 6,966 milioni;

+ vendita 'di diritti con un utile di 479 milioni;

« svalutazione di 11.225 milioni per allineamento alla media delle
quotazioni gennaio-giugno 1994,

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 7.171,185
azioni in carico per 14.063 milioni, rappresentava lo 0,43% dell’in-

tero capitale sociale e lo 0,49% di quello ordinario (rispettivamente:
2,99% e 3,50% al 30 giugno 1993).

Fiat

sottoscrizione di n. 30.266.666 azioni ordinarie cum warrant con un
investimento di 60.533 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da
n. 75.666.666 azioni ordinarie e n. 30.266.666 warrant in carico
per complessivi 97.564 milioni, rappresentava 1'1,74% dell’intero

capitale sociale ¢ il 2,80% di quello ordinario (rispettivamente:
1,87% e 3,09% al 30 giugno 1993).
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Filippo Fochi

vendita di n. 932,500 azioni con un disinvestimento di 3.730 milioni
ed un utile di 3.887 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 932.500
azioni in carico per 3.730 milioni, rappresentava il 2,50% del capita-
le sociale (5% al 30 giugno 1993).

Fondiaria

sottoscrizione di n. 24.360.000 azioni con un investimento di 158,340
milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, invariata nella misura
- del 14,97% del capitale, era rappresentata da n, 36.540.000 azioni
e n. 870.000 warrant in carico per complessivi 287.405 milioni.

Gemina

vendita di tutte le n. 4.240.000 azioni di risparmio non convertibili,
con un disinvestimento di 4.081 milioni ed un utile di 1.660 milioni.
Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da
n. 190.853.541 azioni ordinarie in carico per 137,507 milioni, rap-
presentava 1’11,51% dell’intero capitale sociale e il 12,45% di quello
ordinario (rispettivamente: 11,76% e 12,45% al 30 giugno 1993).

Istituto Europeo di Oncologia

investimento netto di 3.740 milioni, saldo tra versamenti di decimi
per 4.540 milioni e cessione di una quota per 800 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da una quota
interamente liberata da nominali 10.900 milioni, rappresentava il
12,98% del capitale sociale (17,60% del capitale sottoscritto al 30
giugno 1993).

Interunfall

acquisto di n. 204.260 azioni, pari al 6,81% del capitale della Com-
pagnia, con un investimento di 61.526 milioni. La partecipazione &
stata svalutata di 7.956 milioni per allineamento alla media delle
quotazioni gennaio-giugno 1994,
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warrant Italcementi

" vendita di tutti i n. 1.677.904 warrant di risparmio con un disinvesti-
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mento di 1.829 milioni ed un utile di 540 milioni.

Italmaobiliare

sottoscrizione di n. 234.612 azioni cum warrant con un investimento
di 4.223 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 1.016.652
azioni ordinarie, n. 234.612 warrant ordinari e n. 17.905 warrant di
risparmio in carico per complessivi 28.394 milioni, rappresentava il
3,34% dell’intero capitale e il 4,99% di quello ordinario (rispettiva-
mente: 3,40% e 4,99% al 30 giugno 1993).

La Previdente

vendita di tutte le n. 315.000 azioni con un disinvestimento di 1.048
milioni ed un utile di 3.057 milioni,

La Rinascente

acquisto, nell’ambito dell’OPV, di n. 1.696.640 azioni ordinarie con
un investimento di 16.118 milicni; successiva vendita, in adesione
all’OPA, di n. 586,496 azioni con un disinvestimento di 5,572 milio-
ni e un utile di 1.759 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 1.110.144
azioni in carico per 10.546 milioni, rappresentava lo 0,46% dell’in-
tero capitale sociale e lo 0,70% di quello ordirario. '

Loro & Parisini

raggruppamento delle preesistenti azioni da nominali 1 lira in
n, 2,076,522 azioni da nominali Lire 1.000 e svalutazione di 460
milioni per allineamento al patrimonio netto della societa.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, invariata nella misura
dell’11,54% del capitale, era in carico per 1.731 milioni.



Montedison

incremento din. 111.865.000 azioni ordinarie, di cui n. 20.000.000
acquistate e n. 91.865.000 cum warrant sottoscritte, con un investi-
mento complessivo di 99.270 milioni, al netto dei warrant Edison
staccati.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n, 183.730.000
azioni ordinarie e da 91.865.000 warrant in carico per complessivi
147.577 milioni, rappresentava il 3,15% dell’intero capitale sociale
e il 3,60% di quello ordinario (rispettivamente: 2,46% e 3,30% al
30 giugno 1993).

Nomisma

svalutazione di 9 milioni per adeguamento al patrimonio netto della
societa.

Paleocapa

riduzione del valore nominale della quota da 2.662 milioni a 924
milioni e svalutazione di 7.412 milioni per allineamento al patrimonio
netto della societa.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, invariata nella misura
del 3,6% del capitale, era in carico per 925 milioni.

Pininfarina

ritiro in assegnazione gratuita di n. 49.500 azioni ordinarie e n. 8.250
azioni di risparmio convertibili.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 544.500
azioni ordinarie e da n. 90.750 azioni di risparmio convertibili in
carico per complessivi 4.510 milioni, rappresentava il 3,41% dell'in-
tero capitale sociale e il 2,98% di quello ordinario (rispettivamente:
3,41% e 3,07% al 30 giugno 1993).

Pirell: & C.

sottoscrizione di n. 3.986.875 azioni ordinarie con un investimento di
8.239 milioni.

Alla chiusura dellesercizio la partecipazione, costituita da n. 17.245.161
azioni ordinarie in carico per 50.725 milioni, rappresentava il 6,73%
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dell’intero capitale sociale e il 7,77% di quello ordinario (rispettiva-
mente: 6,58% e 7,93% al 30 giugno 1993).

Sip (ora Telecom Italia)

vendita di n. 77.831.726 azioni ordinarie, di cui n, 68.053.250
cedute ai portatori dei warrant abbinati al prestito Mediobanca Inter-

"national 8% 92-98, con un disinvestimento di 77.354 milioni ed un
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utile di 50.163 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, costituita da n. 6,946,750
azioni ordinarie in carico per 6.904 milioni, rappresentava lo 0,11%
dell’intero capitale sociale e lo 0,14% di quello ordinarie (rispettiva-
mente: 1,37% e 1,75% al 30 giugno 1993).

Snia BrPp

vendita di n. 13.637.004 azioni ordinarie con un disinvestimento di
13.705 milioni e un utile di 5.399 milioni.

Alla chiusura dell’esereizio la partecipazione, costituita da n. 76.492.864
azioni ordinarie, n. 400.000 di risparmio convertibili e n. 7.681.725
di risparmio non convertibili in carico per complessivi §2.094 milioni,
rappresentava 1'11,01% dell’intero capitale sociale e 1'11,26% di
quello ordinario (rispettivamente: 12,79% e 13,28% al 30 giugno
1993).

Sovac

compravendita di n. 15.000 azioni con un esborso ed un disinvesti-
mento entrambi di 5.257 milioni ed un utile di 1.147 milioni.

UAP

frazionamento delle preesistenti n. 11.200 azioni in n. 33.600 nuove
e ritiro in assegnazione gratuita di altrettanti warrant, successivamen-
te venduti con un utile di 3 milioni.

Alla chiusura dell’esercizio la partecipazione, invariata nella misura
delio 0,01% del capitale, era in carico per 1.327 milioni.




— nelle partecipazioni in societa del Gruppo:

InTERSOMER — Societt Mercaniile Internazionale S.p.A.

vendita alla Sade Finanziaria dell’intero capitale sociale con un disin-
vestimento di 10.000 milioni e una perdita di 1.500 milioni. La
Societa ha ceduto la propria attivitd operativa alla « nuova » Interso-
mer S.p.A. ed ha mutato la denominazione in quella di Sade Investi-
menti S.p.A.

INTERSOMER S.p.A.

investimento di complessivi 8.000 milioni, di cui 7.800 milioni per
sottoscrizione dell’aumento di capitale eseguito in relazione al rilievo
del ramo d’azienda della ex INTERSOMER - Societa Mercantile Interna-
zionale. Svalutazione di 2,505 milioni per adeguamento al patrimonio
netto al 30 giugno 1994.

Micos SpA

svalutazione di 344 milioni per adeguamento al patrimonio netto al
30 giugno 1994,

Alla chiusura dell’esercizio, i rapporti a carattere finanziario con le
societa del Gruppo si riassumono come segue:

Garanzie
Attivita Passivitd rilasciate
ed impegni
{milioni di lire)
Controllate dirette e indirette .. .. .. 2.199.066 2.005.726 1.440.018

Il dettaglio di tali rapporti e di quelli intrattenuti con le altre parteci-
pate figura nei prospetti 3.2 e 3.3, parte B, della nota integrativa, preci-
sando che fra queste ultime non esistono « imprese sottoposte a influenza
notevole » e che nell’azionariato dell’Istituto non vi sono soci in posizione
di controllo.

Vi ragguagliamo ora sull’andamento delle principali controllate, con
I’avverienza che, ad eccezione della Ricerche e Studi, della Sade Investi-
menti ¢ delle affiliate di Intersomer, tutte le altre Societa hanno spostato al
30 giugno la data del bilancio per farlo coincidere con quello della Banca;
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i dati della loro gestione — salvo quelli della Sade Finanziaric e della
Setect il cui esercizio gia coincideva con quello dell’Istituto - si riferiscono
pertanto ad un periodo di sei mesi. Nel corso dell’esercizio, inolire, le
Societa che operano nel settore parabancario hanno introdotto criteri pit
prudenziali di quelli previsti dalle norme civilistiche, spesando interamen-
te per cassa le provvigioni corrisposte per I’acquisizione degli affari; I’ado-
zione di questo criterio ha comportato nel semestre un peggioramento dei
loro risultati di complessivi 17.453 milioni.

— Compass S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con una perdita di 5.911
milioni (contro la perdita di 1.162 milioni nell’esercizio 1993), dopo
I’accantonamento di 3.871 milioni ai fondi rischi su crediti (contro

- 12.294 milioni); sono stati inolire passati a perdita crediti per complessivi
19.645 milioni (contro 23.666 milioni), di cui 16.471 milioni per posi-
zioni cedute a Cofuctor, partecipazione sulla quale & stata effettuata una
svalutazione di 8.854 milioni per adeguamento al patrimenio netto (con-
tro 2,371 milioni). Il diverso criterio adottato per la contabilizzazione
delle provvigioni passive ha comportato un onere stracrdinario di 6.802
milioni.

I finanziamenti in essere al 30 giugno 1994 erano n. 217.430 per un
importo (in linea di capitale) di 875.080 milioni, contro n. 223.315 per
874.897 milioni alla fine del precedente esercizio. Le nuove operazioni di
impiego (in linea capitale) degli ultimi tre esercizi sono cosi distribuite tra
i principali settori di attivita:

1992 1993 1994 (sei mesi)
(milioni (milioni {milioni
di lire} % di lire) % di live) %
Prestiti automobilistic 390.864 61,7 345.027 57,1 190127 59,1
Prestiti personali ... .. .. .. 242474 38,2 258.409 428 131.239 40,8
Aliri prestiti 496 0,1 600 0,1 575 0,1
633.834 100,- 604.036 100~ 321,941 100.-

Al 30 giugno 1994 Torganico era costituito da 337 dipendenti.
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Cofactor S.p.A., Milano {partecipazione 100% per il tramite di Compass)

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1994 con una perdita di 8.367
milioni (contro 2.37] milioni nell’esercizio 1993), dopo ripianamenti in
corso d’anno per 488 milioni, rettifiche di valore su crediti per 5.930
milioni (contro 2.296 milioni) e accantonamenti al fondo spese legali per
3.500 milioni.

Nell’esercizio la Societd ha acquistato nominali 28.702 milioni di
crediti in contenzioso sostenendo un costo di 4.830 milioni (nominali
58.076 milioni con un costo di 8.142 milieni nel 1993). Al 30 giugno
1994 il portafoglio crediti era di 252.877 milioni in valore nominale e di
45.958 milioni al costo (contro, rispettivamente, 248.337 milioni e
49,430 milioni).

Al 30 giugno 1994 I'organico era costituito da 41 dipendenti.

Micos - Mutui Immobiliari Compass Sovac SpA, Milano (partecipazio-
ne 50%, di cui 40% per il tramite di Compass)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si ¢ chiuso con una perdita di 1.567
milioni {contro 1.870 milioni nel 1993), dopo ammortamenti per 101
milioni. II diverso criterio adottato per la contabilizzazione delle prov-
vigioni passive ha comportato un onere straordinario di 415 milioni,

Nell’esercizio la Societa ha perfezionato n. 189 contratti, erogando
finanziamenti per 20,3 miliardi (contro 191 contratti ¢ 20,2 miliardi}. Gli
impieghi in essere al 30 giugno 1994 ammontavano a 42,4 miliardi
(contro 24,7 miliardi).

Al 30 giugno 1994 lorganico era costituito da 46 dipendenti (43
dipendenti al 31 dicembre 1993).

SelmaBipiemme Leasing S.p.A., Milano (partecipazione 61,65% per il
tramite di Compass)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con una perdita di 30.466,6
milioni (contro 367 milioni nel 1993), dopo ammortamenti su beni in
locazione per 191,9 miliardi (contro 377,1 miliardi) e sull’avviamento
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per 3,3 miliardi (coniro 6,6 miliardi). L’onere straordinario per il diver-
so criterio di contabilizzazione delle provvigioni é ammontato a 7.131
milioni,

Nel corso dell’esercizio sono stati perfezionati n. 4.541 contratti per
un valore beni di 354 miliardi (contro 9.339 contratti per 718,3 miliar-
di). II valore netto dei beni in locazione o in attesa di locazione al 30
giugno 1994 era di 1.691,5 miliardi {contro 1.699,9 miliardi).

Al 30 giugno 1994 Porganico era costituito da 205 dipendenti,

Palladio Lensing S.p.A., Vicenza (partecipazione 95% per il tramite di
SelmaBipiemme Leasing)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con una perdita di 3.355
milioni (contro 27 milioni di utile nel precedente esercizio), dopo ammor-
tamenti su beni in locazione per 38 miliardi (contro 72 miliardi) e sull’av-
viamento per 1 miliardo (contro 2 miliardi). L’onere straordinario per il
diverso criterio di contabilizzazione delle commissioni & stato di 3.105
milioni.

Nell’esercizio sono stati stipulati n. 1.093 contratti per un valore
lordo beni di 86 miliardi {contro 1,791 contratti per 131 miliardi); #
valore netto dei beni in locazione al 30 giugno 1994 era di 278 miliardi
(contro 241 miliardi).

Al 30 giugno 1994 I'organico era costituito da 30 dipendenti.

Finarco S.r.1., Milano (partecipazione 100% per il tramite di Compass
e Sade Finanziaria)

Il bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con una perdita di 20
milioni eontro un utile di 253 milioni nel precedente esercizio. L’attivita
sociale ha riguardato, come di consueto, la gestione dei titoli in portafo-

glio.

La Societd non ha dipendenti, essendo amministrata da Compass.
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— INTERSOMER S.p.A., Milano (partecipazione 100%}

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1994 con una perdita di 1.213
milioni (contro 1.292 milioni nell’esercizio 1993).

L’attivita delle principali controllate di Intersomer (le quote di parteci-
pazione al capitale comprendono anche quelle indirette) si compendia nei
seguenti dati:

Graucom A.G. (partecipazione 100%). Ha chiuso Pesercizio al 31
dicembre 1993 con un utile di Fr.Sv. 4.4 mila, pari a Lire 5,2 milioni
(contro un utile di Fr.Sv. 11,4 mila, pari a Lire 13,4 milioni, nel 1992).

Incar (Zambia) Ltd. (partecipazione 100%). Ha realizzato nel 1993
(dati di preconsuntivo) un fatturato di Kwacha 308,2 milioni, pari a Lire
703 milioni (contro Kwacha 134,7 milioni, pari a Lire 307 milioni, nel
1992), con una perdita di Kwacha 67,1 milioni, pari a Lire 153 milioni
{Kwacha 41,1 milioni, pari a Lire 94 milioni, nel 1992),

Incar Tanzania Ltd. {partecipazione 66,67%). Ha realizzato nel
1993 (dati di preconsuntivo) ricavi per Sh.T. 1.153,2 milioni, pari a Lire
3.448 milioni (contro Sh.T. 1.825,6 milioni, pari a Lire 5.459 milioni
nel 1992) ed una perdita di Sh.T. 52,4 milioni, pari a Lire 157 milioni
(contro un utile di Sh.T. 36,9 milioni, pari a Lire 110 milioni, nel 1992).

Al 30 giugno 1994 Intersomer aveva un organico di 18 dipendenti
(26 al 31 dicembre 1993); alla stessa data, le Societa controllate avevano
in forza 261 dipendenti.

— SETECT - Societa per UElaborazione, Trasmissione dati, Engineering e
Consulenza Informatica S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1994 (esercizio di 12 mesi) si & chiuso con un
utile di 1,1 milioni (in linea con quello dell’esercizio precedente), dopo
ammortamenti per 2.350 milioni (contre 859 milioni). Nel corso del
1994 ¢é proseguita 1’attuazione del programma di accentramento delle
attivitd informatiche del Gruppo.

L’organico al 30 giugno 1994 era costituito da 25 dipendenti.
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— SPAFID - Societd per Amministrazioni Fiduciarie S.p.A., Milano (parte-
cipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con un utile di 1.477 milioni
{contro 2.774 milioni nell’esercizio precedente) interamente destinato ad
incremento dei mezzi propri, che saldano in 24,374 milioni.

Al 30 giugno 1994 Dorganico era costituito da 30 dipendenti.

— PrUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

11 bilancio al 30 giugno 1994 si & chiuso con un utile di 23 milioni,
contro 45 milioni nell’esercizio precedente. '

Al 30 giugno 1994 I'organico era costituito da 30 dipendenti.

— R. & S. - Ricerche e Studi S.p.A., Milano (partecipazione 100%})

Il bilancio al 30 aprile 1994 si & chiuso in pareggio, dopo aver
addebitato all’Istituto 864 milioni di servizi e spese di competenza dell’e-
sercizio.

La Societa ha elaborato e diffuso la diciottesima edizione dell’annua-
rio « R&S », la monografia su « I Materiali Innovativi » e 1a prima edizione
del « CD-ROM R&S-Medicbanca ».

A fine esercizio ’organico era costituito da 10 dipendenti.

— Trabevco - The Liberian Trading and Development Bank Ltd., Mon-
rovia {Liberia) (partecipazione 60%, essendo il restante 40% in porta-
foglio alla stessa Tradevco)

1! bilancio al 30 giugno 1994 si é chiuso con un utile di 146 mila
dollari (contro 58 mila dollari nel precedente esercizio). Gli impieghi sono
aumentati da 11,2 a 21,6 milioni di dollari e la raccolta da 52,1 a 61,6
milioni di dollari.

Al 30 giugno 1994 lorganico era costituito da 44 dipendenti.
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— MEepioBaNca INTERNATIONAL LimiTeD, Cayman Islands (partecipazio-
ne 100%)

I1 bilancie al 30 giugno 1994 salda con un utile di $ USA 1,8 milioni
(contro $ USA 2,2 milioni nel 1993) interamente destinato ad incre-
mentare i mezzi propri che saldano in $ USA 21,4 milioni. Nel eorso
dellVesercizio la Societd ha emesso eurobbligazioni per un controvalore
di § USA 90,1 milioni; i fondi cosi raceolti sono interamente affluiti a
MEepioBaNca. Al 30 giugno 1994 la raccolta complessiva ammontava a
$ USA 1.250,3 milioni (contro $ USA 1.154,5 milioni).

La Societa si avvale di due collaboratori.

— SapE FINANzIARIA S.p.A., Milano (partecipazione 100%)

Il bilancio al 30 giugno 1994 (relativo al periodo 16 giugno 1993 -
30 giugno 1994) si & chiuso con un utile di 2.067 milioni {756 milioni
nell’esercizio precedente), interamente destinato ad incremento dei mezzi
propri, che saldano in 33.095 milioni.

La Societa non ha dipendenti.

— SADE INTERMEDIAZIONE - Societd di Intermediazione Mobiliare per
Azioni, Milano (partecipazione diretta e indiretta 100%)

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1994 con un utile di 3.521 milioni
(contro 1.301 milioni nel 1993) interamente destinato ad incrementare 1
mezzi propri che saldano in 15.181 milioni. Nel corso dell’esercizio la
Societd ha intermediato titoli azionari per un controvalore di 1.273,2
miliardi (contro 2.193,3 miliardi) e titoli obbligazionari e di Stato per un
controvalore di 8.768,3 miliardi (contro 9.066,5 miliardi).

Al 30 giugno 1994 I'organico era costituito da 11 dipendenti.
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— Sape InvesTiMENTI S.p.A., Milano (partecipazione 100% per il tramite
di Sade Finanziaria)

La Societa & stata iscritta lo scorso aprile nell’elenco generale degli
intermediari finanziari e svolge un’attivita di appoggio alla Sade Interme-
diazione nel campo degli investimenti azionari e obbligazionari. Il primo
semestre dell’esercizio (che chiude al 31 dicembre) presenta un margine
positivo di 3.452 milioni.

La Societa non ha dipendenti.

— Fmia - Finagnziaria ltalione di Investimenti Azionari S.r.l., Milano
(partecipazione 100% per il tramite di Sade Finanziaria)

Ha chiuso il bilancio al 30 giugno 1994 con un utile di 849 milioni
(contro 1.778 milioni nell’esercizio precedente).

La Societa non ha dipendenti.

— CoMpAGE - Compagnia Amministrazioni Gestioni S.p.A., Milano (par-
tecipazione 100%)

11 bilancio relativo al 30 giugno 1994 salda con un utile di 77 milioni.
Il patrimonio gestito ammonta a 81 miliardi.

Al 30 giugno 1994 I'organico era costituito da 2 dipendenti.

Immobili .. .. .. .. .. v «v vs vo .. .. L. 46.083 milioni

Non hanno registrato variazioni; il relativo Fondo Ammortamento &
aumentato di 1.383 milioni per le quote portate a carico dell’esercizio.
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Mobili, Impianti e Immobilizzazioni immateriali L. 9.082 milioni

Sono costituiti da arredi, macchine d’ufficio, apparecchiature elettro-
niche e software di proprieta, valutati al costo. L’incremento di 544 milio-
ni rappresenta il saldo tra acquisti per 625 milioni e 81 milioni di vendite
e dismissioni; il corrispondente Fondo Ammortamento & aumentato nell’e-
sercizio per pari importo.

Altre attivita .. .. .. . e «v v 2 u. .. L. 1,010,743 milioni

Raggruppane le voci altre ativita e ratei e risconti attivi del nuovo
modello di bilancio, nonché i crediti per interessi di mora (4.785 milioni,
interamente fronteggiati dall’apposito fondo iscritto al passivo) e quelli .
relativi ad interessi scaduti (51.596 milioni, di cui' 49.845 milioni nel
frattempo incassati) che, per un quadro piu pertinente, sono stati stralciati
dalle voci crediti verso enti creditizi — aliri crediti e crediti verso clientela
del predetto modello.

Depositi vincolati e contl correntt .. .. .. .. L. 10.390.972 milioni

Si riducono di 1.987.616 milioni (— 16,1%). La flessione ha interes-
sato sia la raccolta diretta, passata da 1.537.721 a 356.488 milioni
principalmente per I’estinzione di un deposito temporaneo di Mediobanca
International, sia quella per il tramite delle banche socie, delle loro affi-
liate e delle reti di vendita, scesa da 10.840.867 a 10.034.484 milioni.
Nei saldi sono inclusi depositi in divisa per un controvalore di 305.049
milioni ai cambi di fine esercizio.

11 tasso medio lordo riconosciuto ai depositanti sulla raccolta in lire &
diminuito al 9,33%, dall’11,17% del 30 giugno 1993; la media dei dodici
mesi & stata del 10,46% contro I'11,08% del precedente esercizio.
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Obbligazioni

Aumentano di 2,708,340 rn]]lonl, differenza tra 4.113.480 milioni
di nuove emissioni e 1.405.140 milioni tra conversioni ed ammortamenti.

In dettaglio, le variazioni sono state:

in aumenio

— per emissione dei prestiti:

S0 -

1993-99 4% serie speciale Alleanza
Assicurazioni ordinarie .

1993-99 6% serie specmle Italmobtha—

re di risparmio .

1993-99 2% serie specuzle Fm,t ordmane
1994-2002 a tasso variabile ..
1994-99 o tasso variabile .. .. .. ..
1994-2000 4,5% cum warrant La Ri-
nascente ordinaric ¢ di risparmio.. ..
1994-2004 2,25% serie speciale Uni-
cem ordinarie .

1994-2000 4,5% serie specmle Umcem

ordinarie ..

1994-2000 5, 5% serie specmle Umcem
di risparmio .. .

1994-2004 2, 25% cum warrant Ital-
cementi

1993-97 Lndwr,zzato alla Borsa d]
Hong Kong '

1994-98 indicizzato alla Borsa dJ New
York RN

1994-98 indicizzato a]la Borsa dl Tok10
1994-97 indicizzato alla Borsa di Tokio
- II emissione .

199497 indicizzato a]la Borsa d1 TOkIO
- IIT emissione

in totale

»

»

»

»

»

L. 8.639.430 milioni

607.748 milioni

124,193 miliori
750,000 milioni
700.000 milioni
800.000 milioni

389.843 milioni

342.450 milioni

72.130 milioni

32.086 milioni

7170.000 milion

50.000 milioni

20.000 milioni
20.030 milioni

25.500 milioni

9.500 milioni

L. 4.113.480 milioni




in diminuzione

— per parziale conversione delle serie speciali:

Cir 7% 1986-96

Pirelli & C.,0,5% 1986-96

Snia Fibre 6% 1986-95

Italgas 6% 1986-95

Unicem 7% 1986-96 .
Ttalcementi 2% 1989-94 cum warrant

Banca di Roma (gid Benco di Roma)
7% 1989-94 cum warrant

Alleanza Assicuraziont ordinarie 4%

1993-99 .. .. .. ...
Fiat ordinarie 2% 1993-99 ..
Italmobiliare di risparmio 6% 1993-99

— per totale conversione delle serie speciali:

Fabbri 5% 1990-94 .o
ABB Tecnomasio 5% 1990-96 .

— per ammortamento:

dei prestiti: 8,5% 1989-94 ex warrant
Cofide (124.594 milioni), 10% 1989-
94 ex warrgnt Premafin Finanziario
(199.996 milioni) e 1991-94 indiciz-
zato a Wall Street (70.260 milioni) ..

della quota in scadenza non convertita
delle serie speciali: Italmobiliare 7%
1986-95 (3.842 milioni), Cir (gia Sa-
baudia) 7% 1986-96 (29.981 milioni),
Cementeria di Barletta 6% 1987-94
(39.050 milioni), Snia Fibre 6% 1986-
95 (25.460 milioni), Banca di Roma (gia
Banco di Roma) 7% 1989-94 cum, war-
rant (41.58C milioni) e ltalcementi 2%
1989-94 cum warrant (37.483 milioni)

a riportare

L.

10 milioni

3 milioni

20 milioni
71.004 milioni
6.402 milioni
17 milioni

197.377 miliom

58.210 milioni
88.538 milioni
14.363 milioni

43.800 milioni
72.000 milioni

394.850 milioni

177.396 milioni

1.123.990 milioni
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riporte L. 1.123.990 milioni

« anticipato delle tranches XXV e XXVI
13,225% 1985-95, nonché XXVII e
XXVIII a tasso wvariabile prefissato
1985-95 (10 miliardi ciascuna), del
prestito 10% 1990-96 ex warrant Ital-
gas (85.420 milioni) e della quota non

convertita della serie speciale Italgas
6% 1986-95 (509 milioni) .. .. .. » 125.929 milioni

o della quota in scadenza delle tranches
XXIIT e XXIV o tasso variabile indiciz-
zato 1984-94 (5 miliardi ciascuna) e
dei prestiti: 13,50% 1989-99 I tranche
(50.490 milioni) e II tranche (13.126
milioni), 13,75% 1989-99 (7,662 mi-
lioni), 13,75% 1990-2000 (1.954 mi-
lioni) e 13% 1991-99 (508 milioni).. » 83.740 milioni
-« di obbligazioni ex warrant: La Repubbli-
ca 10% 1989-94 (10 milioni), ltalgas
10% 1990-96 (71.463 milioni) e Ital-
mobiliare di risparmio 6% 1990-96 (8
milioni), consegnate per il pagamento di
azioni sottoscritte in esercizio dei warrant  » 71.481 milioni

in totale L. 1.405.140 miliom

La tabella F da il dettaglio delle obbligazioni in circolazione alla chiu-
sura dell’esercizio.

Finanziomenti da Istituzioni creditizie e Fondi

BEL vv ve oo e oo e e e en o .. L. 3.100.141 milioni

La voce & costituita da finanziamenti da Istituzioni creditizie per
2.742.057 milioni e da Fondi della B.E.I. per 358.084 milioni; i primi
comprendono '1.727.938 milioni acquisiti per il tramite della International.

Le partite denominate in valuta estera, sono state c¢onvertite ai cambi
di fine esercizio, ad eccezione dei Fondi B.E.I. che sono contabilizzati al
controvalore in lire del giorno dell’erogazione, in quanto ogni differenza di
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cambio — per la parte non coperta dalla garanzia dello Stato — fa carico
alla clientela affidata.

La ripartizione per fasce di scadenza della provvista complessiva al
30 giugno 1994 era la seguente:

. . For{di BE[‘e
Depos;uc;l:colau Obbligazioni ﬁna}r:;zlli?;:;r:.; da Totale
creditizie
(miliardi di lire)
finoa 18 mesi .. .. .. 7.963 1.420 .1.678 11.061
da 18 a 60 mesi .. .. 2.428 4.536 1.130 8.094
oltre 60 mesi .. .. .. — 2.683 292 2.975
10.391 8.639 3.100 22.130
Altre passivité .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. L. 728.149 milioni

In questa voce affluiscono le alire passivita ed i ratet e risconti passivi
del nuovo modello di bilancio, nonché i fondi erogati dal Mediocredito
Centrale (5.918 milioni) che in tale modello vengono rilevati alla voce
debiil verso enti creditizi — a termine con preavviso.

Fondo imposte e tasse.. .. .. .. .. .. .. .. L. 223.058 milioni

Si riduce di 1.301 milioni, saldo fra 220.000 milioni di accantona-
menti a carico dell’esercizio (IRPEG e ILOR per 194.334 milioni, impo-
sta sul patrimonio per 20.600 milioni, imposta sostitutiva per 5.052 mi-
lioni, imposta comunale sugli immobili per 14 milioni) e 221.301 milioni
utilizzati per il pagamento di imposte relative agli esercizi precedenti.

Quota impegnata del fondo rischi e fondo rischi
su crediti per interessi di mora .. .. .. .. L. 26.648 milioni

E aumentata nell’esercizio di 1.401 milioni.

Gli accantonamenti fronteggiano l'intera esposizione per interessi di
mora e per crediti in contenzioso (inclusi 784 milioni di opzioni sul capita-
le di una societa per la quale & in corso un piano di riassetto finanziario)
nonché, secondo le direttive della Banca d’italia, il 30% dei crediti verso
Paesi che stanno tratlando in sede internazionale la ristrutturazione del
loro debito.
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Fondo per il trattamento di fine rapporto del
personale .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. L 2(.846 milioni

E diminuito di 440 milioni a seguito di accantonamenti per 2.860
milioni ed utilizzi per 3.300 milioni.

11 fondo copre integralmente gli importi maturati a favore del perso-
nale a tutto il 30 giugno 1994.

Capitale Sociale . v. o ve ve vr v o oo L. 476.000 milioni

Aumenta di 136,000 milioni per I'esecuzione delle delibere adottate
dall’Assemblea straordinaria del 28 ottobre 1993.

Riserve e avanzo utili .. .. .. .. .. .. .. L. 3.154.428 milioni

L’importo comprende le seguenti poste:

e Riserva .. .. .. .. L. 1.609.000 milioni
che aumenta di 124- 000 mlhom a segulto
della delibera adottata dall’Assemblea ordi-
naria del 28 ottobre 1993

Fondo sovrapprezze azioni .. .. v » 1.530.000 milioni
che si incrementa di 918.000 m:horu per ef-

fetto dell’operazione sul capitale di cui al

punto precedente

s Riserve per rivalutazione monetaria (ex Legge
19.3.1983 n. 72 ¢ 30.12.1991 n. 413) .. » 14,690 milioni
che diminuiscono di 34.000 milioni per il
trasferimento a capitale in relazione alla as-
segnazione gratuita

s Avanzo utili esercizi precedenti .. .. .. .. » 738 milioni

Fondo per rischi bancari generali .. .. .. .. L. 600.650 milioni

In questa voce, di nuova istituzione, & stata trasferita la quota (arro-
tondata per difetto di 9 milioni) del Fondo che, all’inizio dell’esercizio,
non risultava a fronte di alcun rischio o passivita specifici.
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Quota non impegnata del fondo rischi .. .. L. 85.338 milioni

E costituita dagli accantonamenti di 86.729 milioni a carico dell’eser-
cizio, dedotta la quota impegnata di 1.401 milioni maturata nel periodo ¢
tenuto conto dell’arrotondamento di cui al punto precedente.

Conti impegni erischt .. .. .. .. .. .. .. L. 7.457.783 milioni

Diminuiscono di 3.122.870 milioni; le principali variazioni hanno
riguardato gli impegni per:
— i finanziamenti deliberati sotto condizione, ridottisi di 808.632 milio-
ni (da 1.790.950 milioni a 982.318 milioni);

— i finanziamenti stipulati da erogare, aumentati di 164.069 milioni (da
325.939 milioni a 490.008 milioni);

— le quote di terzi in consorz diretti dall’Istituto, aumentate di 784.611
milioni (da 707.858 milioni a 1.492.469 milioni);

— 1ititoli da ricevere, diminuiti di 902.343 milioni (da 1.937.342 milio-
ni a 1.034.999 milioni);

— i titoli da consegnare e quelli soggetti ad impegno di cessione, diminuiti
di 533.916 milioni (da 2.24.3.392 milioni a 1.709.476 milioni);

— i crediti di firma e impegni diversi, diminuiti di 1.802.990 milioni (da
3.550.253 milioni a 1.747.263 milioni).

Conti d’ordine .. .. .. .. .. «v «. .. .. L, 18,004,598 milioni

La voce & composia da:

— valori in deposito a garanzia e a custodia L. 5.752.535 milioni
— depositari di valori .. .. .. .. .. .. .. » 12.233.406 milioni
— gestioni speciali per conto dello Stato .. » 18.637 milioni

Wk ok

I beni per i quali sono state effettuate rivalutazioni monetarie, nonché
le riserve e i Fondi con rilevanza fiscale, figuranti nel bilancio sottoposto
alla Vostra approvazione, sono elencati nelle Tabelle G e H.

~ 55




Veniamo all’analisi del Conto Economico, anch’esso riesposto secon-
do uno schema che meglio riepiloga la gestione operativa dell’Istituto:

Proventi su impieghi:

— interessi su .impieghi a favore di
clientela ordinaria

— interessi su depositl presso lstltuzm-
ni creditizie .

— interessi, premi, dmdendl e altri
proventi da titoli ¢ da operazioni di
Tesoreria .. .. «. .o oo . (A)

Oneri di raccolta

MARGINE DI INTERESSE
Commissioni attive e aliri provent (B)

Costi di struttura e oneri diversi di ge-
stione:

— cosli per servizi bancari ..

— spese per il personale .. .. .. ..

— costi e spese diversi.. .. .. (B)

RISULTATO LORDO DELLA GESTIONE
ORDINARIA

Utili netti da realizzo moh 1mmob1hzzau
Minusvalenze su titoli e partecipazioni
Utili/perdite su cambi e relativi con-

tratti derivati .. .. .. .. .. .. ..

RISULTATO AL LORDO DI IMPOSTE E AC-
CANTONAMENTI

Accantonamenti ai fondi rischi su cre-
diti e su crediti per interessi di mora

Ammortamenti anticipati

Accantonamento per meoste sul red—
dite e sul patrimonio

UTILE NETTO

1-7-1991/30-6-1992

1-7-1992/30-6-1993

1-7-1993 /30-6-1994

1.404.533
27,728

782.484 2.214.745

(milioni di Lire)

1.703.907
98.804

734.784 2.537.555

1.499.125

67.562

889.568 2.456.255

 (1.629.039) (1.879.373) (1.923.753)
585.706 658.182 532.502
106.751 76.188 119.273
(65.569) (73.854) (72.711)
(42.701) (46.978) (52.572)
(33.853) (142.123)  (41.100) (161.932)  (46.465) (171.748)
550.334 572.438 480.027
73.615 134.213 129.936
(83.774) (C) (201.144) (59.274)
2.189 (13.098) (32.495)
542.364 492,409 518.194
(69.479) (75.750) (86.729)
(1.354) (1.915) {583)
(209.434) (214.613) (214.934)

262,097

200.131

215.948

(A) Di cui 40.158 milioni, 39.895 milioni e 32.452 milioni per credito d'imposta sui dividendi.
(B) Al netto di 12.728 milioni, 4.283 milioni e 4.954 ml].wm per storni di interessi relativi ad obbligazioni convertite e

connessi finanziamenti.

(C) Di cui 82,994 milioni accantonati al « Fondo oscillazione titoli »,
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Si nota che:

— lincidenza sui ricavi del margine di interesse & scesa di oltre quattro
punti, attestandosi al livello piti basso dell’ulimo quinquennio:

1989-90 1990-91 1991-92 1992-93 1993-94

Margine di interesse in % sui
provent da impieghi .. .. 26,68 29,31 26,44 25,94 21,68

— la flessione del margine di interesse (125.680 milioni, ossia il 19,1%
in meno rispetto allo scorso esercizio) riflette la diversa ampiezza
della riduzione verificatasi per i tassi d’impiego e per quelli della
raccolta; la diminuzione dei primi ha potuto essere solo parzialmente
recuperata dalla crescita dei volumi intermediati €, conseguenlemen-
te, lo scarto sui tassi & caduto a poco piu di un terzo di quello medio
del precedente biennio: '

1991-92 1992-93 1993-94
Saldo medio Tasso (1) Saldo medio Tasso (*) Saldo medio Tasso (1)
(miliardi (miliardi {miliardi
di live) % di fire) % di lire) %

Attivo fruttifero  19.779,9 11,16 22.201,9 1140 25.330,8 8,56

Passivo eneroso ..  16.326,3 10,02 18.508,2 10,15 20.883,2 9,11

Mezzi non onerosi 3.453,6 — 3.693,7 — 4.447.6 —
Totale mezzi .. 19.779,9 8,27 222019 8,46 25.330,8 7,51
Scarto sui tassi .. L1l4 1,25 0,45

Margine lordo ef-
fettivo su attivo
fruttifero .. .. 2,89 2,94 2,05

{1} Non include I'utile da negoziazione titoli.
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— 1 provenii da titoli e da operazioni di Tesoreria aumentano sia per
’accresciuta attivitd in questo comparto, sia per le maggiori disponibi-
lita destinate a questa categoria d’impieghi; in dettaglio, si suddivido-
no come segue:

1-7.1991/ 1-7-1992/ 1.7.1993/
30-6-1992 30-6-1993 30-6-1994

(milioni di lire)

Dividendi e relativo credito d’'imposta .. 123.784 120.619 125.332
Interessi, premi e proventi diversi delia
Tesoreria .. . v cv ov vi ae ee 658.700 614.165 764.236

782,484 734.784 889.568

— le Commissioni attive e aliri proventi comprendono 75.009 milioni di
commissioni per collocamento titoli (51.143 milioni lo scorso eserci-
zio) e 44.264 milioni di aliri proventi che includono 24.586 milioni
relativi all’attivita di assistenza alle imprese (contro 13.116 milioni).
L’incremento del gettito di questa voce da la misura del lavoro svolto
dall’Istituto nei rispettivi settori, Tl saldo & principalmente costituito
da 9.203 milioni per premi incassati su opzioni emesse, 4.562 milio-
ni di sopravvenienze attive, 685 milioni di fitti attivi e 1.285 milioni
di recupero spese;

— gli utili da realizzo di Titoli immobilizzait € le minusvalenze spesate a
carico dell’esercizio sono riferiti analiticamente nel commento alle
voci patrimoniali;

— le principali componenti dei Costi e spese diversi sono: 6.057 milioni
per il servizio azioni e obbligazioni; 5,938 milioni per fitt, locazioni di
macchine e manutenzioni; 5.576 milioni di sopravvenienze passive €
insussistenze dell’attivo; 4.889 milioni di imposte e tasse diverse (al
netto del recuperi); 4.870 milioni per elaborazione dati; 2.814 milio-
ni per commissioni e provvigioni su fidejussioni ricevute; 2.507 milio-
ni per compensi a professionisti esterni; 2.22] milioni per pubblicita
{costo delle pubblicazioni edite dall’Istituto); 1.772 milioni per can-
celleria, stampati e postelegrafoniche; 1,643 milioni per viaggi, tra-
sferte e rappresentanza; 1.677 milioni per ammortamenti ordinari.
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L’organico della Banca a fine esercizio & diminuito da 307 a 300
dipendenti ed & costituito da 20 dirigenti, 66 funzionari, 42 quadri, 159
impiegati, 3 commessi e 10 ausiliari. L’attivita e I'impegno dei collabora-
tori meritano il Vostro apprezzamento.

* % %

Successivamente alla chiusura del bilancio non si sono verificati fatti
di rilievo.

L’andamento della gestione nel primo scorcio del nuove esercizio
lascia prevedere, da un lato un’evoluzione caratterizzata da un qualche
recupero del margie d’interesse, e dall’altro un volume pitt contenuto di
attivitd nell’area del merchant banking.

L’attivita di ricerca & proseguita nel quadro dei tradizionali studi ed
analisi sulle imprese e sul mercato finanziario.

LI

L’esercizio chiude con un utile netto di Lire 215.948.303.509, dopo

svalutazioni su titoli e partecipazioni per Lire 59.273.524.933 ed accan--

tonamenti al Fondo rischi per Lire 84.000.000.000.

Vi proponiamo di destinare:

— L. 100.000.000.000 alla Riserva statutaria, che ammonterebbe co-
sia 1.613,8 miliardi, olire ai 95,2 miliardi di
quella legale;

— L. 95.200.000.000 quale dividendo del 20% alle n. 476 milioni
di azioni in circolazione alla chiusura dell’e-
sercizio;

e di accantonare Lire 20 miliardi da assegnare a titolo di dividendo alle

n. 100 milioni di nuove azioni, la cui emissione & stata deliberata dall’As-

semblea del 13 giugno scorso, subordinatamente a che tale delibera abbia

esecuzione entro il 28 ottobre prossimo e prendendo atto sin d’ora che, in
difetto, ’Assemblea convocata per tale data sard chiamata a trasferire

Pimporto come sopra accantonato alla Riserva statutaria.
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Se tali proposte verranno da Vol approvate, il patrimonio netto deli’I-
stituto ammontera a 4.415,7 miliardi, senza tener conto delle plusvalenze

relative al portafoglio titoli e agli immobili.

Siete quindi invitati ad approvare la seguente ripartizione dell’utile:

Utile netto dell’esercizio
Avanzo utili esercizi precedenti .. .. ..

Alla Riserve statutaria .. .

Allo speciale accantonamento per dividendo di
cui alla delibera dell’Assemblea straordinaria del
13 giugno 1994, subordinatamente alla condi-
zione che ad essa si sia dato corso e, altrimenti,
alla Riserve statutaria ..

Dividendo del 20% alle n. 476 milioni di azioni

in circolazione

Al Consiglio di Amministrazione:

— compenso di cui all’ar-
ticolo 29 dello Statuto L. 1.918.966.070
— dedotto compenso fis-

so di cui all’articolo
19 dello Statuto .. .. » 500.000.000

Saldo utili da riportare a nuovo .

L. 215.948.303.509
» 737,912,758
L. 216.686.216.267
» 100.000.000.000
L. 116.686.216.267
»  20.000.000.000
L. 96.686.216.267
»  95.200.000.000
»  1.418.966.070
L. 67.250.197

1l dividendo di Lire 200 per azione verra messo in pagamento dal 17

novembre.
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Scadono dal loro ufficio i Consiglieri Francesco CiNnGano, Vincenzo
MaranGHI, Cesare RomriTI e Silvio SALTERIL Inviamo il nostro cordiale
saluto a Pietro Ciucct che ha rassegnato le dimissioni da Amministratore.
Siete pertanto mvitati a procedere all’integrazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione, tenuto conto della delibera testé adottata in sede straordinaria
che ne ha elevato a 21 il numero dei componenti.

Scade inoltre, per compiuto triennio, il Collegio Sindacale e sicte
quindi chiamati a rinnovarlo, determinandone il compenso annuale.

Milano, 13 settembre 1994

IL CoNSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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in lire

BUONI DEL TESCRD ORDINARI
scadenza 29. 7.1994 trimestrali

scadenza 31, 8.1994 annuali .. .. .. .. .0 ..

scadenza 31. 8.1994 trimestrali
scadenza 15. 9.1994 semestrali
scadenza 30. 9.1994 semestrali
scadenza 30. 9.1994 trimestrali

scadenza 31.10.1994 annvali .. .. .. .. .. ..

scadenza 31.10.1994 semestrali

scadenza 30. 3.1995 annuali .,
scadenza 28. 4.1995 annuali .. .. .. .. .. ..

BUONI DEL TESORQ POLIENNALI

12,50% scadenza
12,50% scadenza
12,— % scadenza
12,— 9% scadenza
12,50% scadenza
11,50% scadenza
12,—9% scadenza

9,—9% scadenza
12,-—% scadenza
12,— % scadenza

8,50% scadenza

8,50% scadenza
12,50% scadenza
12,50% scadenza
11,50% scadenza

1
1

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

—

12,50% scadenza 19
12,—% scadenza 20
12,—9% scadenza 18

8,50% scadenza

1

12,— % scadenza 17
12,—% scadenza 18
12,50% scadenza 1. 3.2001 decennali
11,50% scadenza 1. 3.2003 decennali

. 7.1994 quadriennali
. 91994 quadriennali

10.1995 triennali .. .. ..
1996 triennali .. .. ..

1996 quinguennali
1996 guinquennali
1

1996 quinquennali

1
1
1.1997 quinquennali
1

3
3
6

10
4

11.1997 settennali

. 1.1998 settennali

. 3.1998 quinquennali

. 3.1998 settennali

. 6.1998 senennali

. 9.1998 settennali

. 1,1999 quingquennali
. 1.1999 seutennali

. 5.1999 decennali

1996 wiennali .. .. ..

1997 triennali ., ..

.1996 tiennali .. .. ..
-1997 triennali .. .. ..

DETTAGLIO DEI TiTOLI DELLA TESORERIA AL 30 GIUGNQ 1994

Cedola

T = trimestrale

§ = semestrale
A = annuale
R = tassato

AmmHNAmI oo

mnnnnnninternwnn
ARAITTIONDE DT

Valore di carico

TaBELLA A

1.283.490.000.000

1.293.523.142.956

Media Elel.l_e Controvalore
. . quotazioni alla
Capitale nominale o mese di dia dell Plus
unitario tolale giugno mecia detle
1904 quotazioni
(%) 1G] (%) (B) (B—4A)
44.890.000.000 98,— 43.992.200.000 43.992,200.000
174.365.000.000 96,90 158.497.785.000 158.497.785.000
27.385.000.000 98,10 26.864.685.000 26.864.685.000
46.525.000.000 95,89 44.612.822.500 44.612.822.500
50.000.000.000 95,79 47.895.000.000 47.895.000.000
9.030.000.000 97,95 8.844.885.000 8.844.885.000
40.000.000.000 91,65 36.660.000.000 36.660.000.000
25.200.000.000 95,89 24.164.280.000 24.,164.280.000
73.870.000.000 91,75 67.775.725.000 67.775.725.000
5.610.000.000 92,— 5.161.200.000 5.161.200.000
496.875.000.000 464.468.582.500 464.468.582,500
15.000.000.000 100,— 15.000.000.000 100,— (3) 15.000.000.000 _
100.000.000.000 98,46 98.468.521.715 100,43 100.430.000.000 1.961.478.285
35.000.000.000 100,78 35.273.985.078 102,82 35.987.000.000 713.014.922
50.000.000.000 103,20 51,600.000.000 103,20 51.600.0006.000 —
68.300.000.000 97,89 66.862.860.414 103,88 70.950.040.000 4.087.179.586
180.000.000.000 102,72 184.896.000.000 102,72 184.896.000.000 —
5.000.000.000 103,78 5.189.000.000 103,78 5.189.006.000 _—
15.000.000.000 98,94 14.841.000.000 98,94 14.841.000.000 —
10.000.000.006 103,15 10.315.530.000 104,19 10.419.000.000 103.470.000
70.000.000.006 102,94 72.059.000.000 103,92 72,744.000.000 685.000.000
85.000.000.000 97,34 82.739.000.000 97,34 o) 82,739.000.000 —
148.190.000.000 97,28 144.159.232.000 97,28 144.159.232.000 —_
25.000.000.000 93,50 23.375.584.944 105,91 26.477.500.000 3.101.915.056
190.000.000.000 99,51 189.084.238.095 105,90 201.210.000.000 12,125.761.905
10.000.000.000 103,17 10.317.000.000 103,17 10.317.600.000 —
52.000.000.000 106,09 55.166.800.000 106,09 55.166.800.000 —_
10.000.000.000 104,85 10.485.000.000 104,85 10.485.000.000 —
35.000.000.000 104,77 36.669.500.000 104,77 36.669.500.000 —_
5.000.000.000 94,15 4.707.500.000 94,25 (3) 4.712.500.000 5.000.000
50.600.000.000 104,82 52.410.000.000 104,82 52.410.000.000 —
65.000.000.000 105,19 68.373.500.000 105,19 68,373.500.000 —
10.000.000.000 97,34 9.734.890.710 108,30 10.8306.000.000 1.095.109.290
50.000.000.000 103,59 51.795.000.000 103,59 51.795.000.000 -

1.317.401.072.000

23.877.929.044
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seguito TABELLA A

Cedola Valore di carico

_ N;i(iilaaz?:ﬂe Controvalore
T = trimestrale  Spread . . ' alla
S = semestrale supBOT Capitale nominale L i mese di media delle Plus
A = annuale unitaria totale gugno quotazioni
R = tassato 1994
in lire (%) (A) (%) ® (B— 4)
CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESORO CON OPZIONE
scadenza 1. 6.1995 12,50% SR 10.000.00.000 102,78 10.278.000.000 102,78 10.278.000.000 —_
scadenza 15. 6.1996 12,50% SR 12.820.000.000 98,04 12.569.298.310 104,65 13.416.130.000 846.831.690
scadenza 19. 9.1996 12,50% SR 170.980.000.000 98,36 168.182.367.789 104,64 178.913.472.000 10.731.104.211
scadenza 20.11.1996 12,50% SR 45.000.000.000 97,98 44.095.372.841 105,08 47.286.000.000 3.190.627.159
scadenza 18. 1.1997 12,50% SR 21.920.000.000 101,51 22.251.966.577 105,03 23.022.576.,000 770.609.423
scadenza 17, 4,1997 12,50% SR 68.430.000.000 102,83 70.366.827.58¢9 105,33 72.077.319.000 1.710.491.411
scadenza 20. 1.1998 12,—% SR 62.000.000.000 104,51 64.796.200.000 104,51 64.796.200.000 —
scadenza 19. 5.1998 12, —% SR 62.400.000.000 105,— 65.520.000.000 105,— 65.520.000.000 —
453.550.000.000 458.060.033.106 475.309.697.000 17.249.663.894
CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESQORO
scadenza 1. 4.1997 decennali AR 0,75 25.000.000.000 99,36 24.841.760.000 100,16 25.040.000.000 198.240.000
scadenza  1.10.1998 settennali SR 0,50 40.000.000.000 95,17 38.069.167.112 100,38 40.152.000.000 2.082.832.888
scadenza 1. 1.1999 settennali SR 0,50 194.200.000.000 97,33 189.017.900.476 100,31 194.802.020.000 5.784.119.524
scadenza 1. 2.1999 settennali SR 0,50 117.000.000.000 97,57 114.165.411.540 100,22 117.257.400.000 3.091,988.460
scadenza 1, 3.1999 settennali SR 0,50 239.565.000.000 96,40 230.959.804.024 100,31 240.307.651.500 9.347.847.476
scadenza 1. 4.1999 settennali SR 0,50 130.190.000.000 98,56 128.323.047.000 100,31 130.593.589.000 2.270.542.000
scadenza 1. 5.1999 settennali SR 0,50 265.105.000.000 97,45 258.368.184.936 100,45 266.297.972.500 7.929.787.564
scadenza 1. 6.1999 settennali SR 0,50 88.010.000.000 98,08 86.326.263.908 100,59 88.529.259.000 2.202.995.092
scadenza 1. 8.1999 settennali SR 0,50 149.890.000.000 99,11 148.562.647.201 100,26 150.279.714.000 1.717.066.799
scadenza 1.11.19990 settennali SR 0,50 271.390.000.000 96,59 262.162.250.245 100,38 272.421.282.000 10.259.031.755
scadenza 1. 1.2000 settennali SR 0,50 813.670.000.000 99,96 813.401.435.348 100,32 816.273.744.000 2.872.308.652
scadenza 1. 2.2000 settennali SR 0,50 568.000.000.000 98,56 559.821.120.104 100,36 570.044.800.000 10.223.679.896
scadenza 1. 3.2000 settennali SR 0,50 412.185.000.000 100,38 413.751.303.000 100,38 413.751.303.000 —
scadenza 1. 5.2000 settennali SR 0,50 68.900.000.000 100,53 69.265.170.000 100,53 69.265.170.000 —
scadenza 1. 6.2000 settennali . SR 0,50 64.000.000.000 100,65 64.416.000.000 100,65 64.416.000.000 —
scadenza 1. 8.2000 settennali SR 0,50 155.000.000.000 100,40 155.620.000.000 100,40 155.620.000.000 —
scadenza 1. 1.2001 settennali SR 0,30 25.000.000.000 99,27 24.817.500,000 99,27 ) 24.817.500.000 —
scadenza 1. 4,2001 settennali SR 0,30 145.000.000.000 9025 143.912.500.000 99,25 143.912.500.000 —
3.772.105.000.000 3.725.801.464.894 3.783.781.905.000 57.980.440.106
TITOL] GARANTITI DALLO STATO
Ferrovie dello State S.p.A. 1994-2004 ind. .. TR 13.000.000.000 100,05 13.007.417.400 100,36 (%) 13.046.800.000 39.382.600
13.000.000.000 13.007.417.400 13.046.800.000 39.382.600
OseLIGAZIONI DI TESORERIA
MebpioBanca 6,50% 1986-1996 S.S. Pirelli & C. AR 6.246.330.000 99,91 6.240.842.540 109,51 6.840.355.983 599.513.443
STEFANEL 6% 1994-2000 ex warrant .. .. .. AR 4,808.465.000 79,04 3.800.610.736 79,04 (5) 3.800.610.736 —
MEepioBaNca 4,50% 1994-2000 ex warrant La
Rinascente .. .. .. .. .. . .. .. .. . .. AR 31.726.800.000 79,30 25.161.937.200 n.q. 25.161.937.200 (%} —
42,781.595.000 35.203.390.476 35.802,903.919 590.513.443
TOTALE IN LIRE 6.061.801.595.000 5.990.064.031.332 6.089.810.960.419 99.746.929.087
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Cedola

Valore di carico

seguito TABELLA A

—_— h:iiit:z?:llie Controvalore

T = trimestrale . . . in Lit. alla

S = semestrale Capitale nominale unitario totale mese di media delle Plus

A = annuale (in Liv) gl“ggjf quotazioni (%)

R = tassato
in valuta (%) A (%) (B) (B—4)
TITOLI DI STATO
BTE scadenza 9.9.1994 . Cee ee e e s R ECU 5.465.000 100,01 9.976.053.187 ng. 9.976.053.187 () —
Cte 28.10.,1995 11, 25% tnennah ce ee e e AR ECU  10.000.000 100,75 17.072.490.500 103,52 19.685.363.200 2,612.872.700
CtE 16.7.1996 11,— % quinquennali .. AR ECU 5.000.000 101,82 7.789.535.460 105,35 10.016.678.000 2.227.142.540
BunpesrReruBLIK 22.8.1994 8,25% V decennah A DM 2.000.000 05,05 1.400.219.603 100,50 1.998.020.400 597.800.797
BunpESREPUBLIK 20.2.1995 7,25% decennali .. A DM 4.000.000 99, — 3.487.897.040 101,27 4.026.657.232 538.760.192
BunnesrepubLIK 20.11.1998 6,375% 11 decennali A DM 5.000.000 84,88 3.117.444.837 99,78 4,959.265.560 1.841.820.723
BunpeSREPUBLIK 20.1.1999 6,75% decennali .. A DM 3.000.000 84,07 1.857.678.159 100,91 3.009.257.292 1,151.579.133
BunDESREPUBLIK 15.7.2003 6,50% decennali ., A DM 15.000.000 96,08 14.326.104.480 96,08 14.326.104.480 —
TrEASURY BOND 28.2.1999 5,50% quinquennali SR UsD 5.000.000 95,26 7.554.070.370 95,26 ‘ ® 7.554.070.370 —
Treasyry BonD 15.2.2004 5,875% decennali.. SR usD 5.000.000 91,57 7.261.455.215 91,57 7.261.455.215 —
TOTALE IN VALUTA 73.842.948.851 82.812.924.936 8.969.976.085
CERTIFICAT! DI DEPOSITO 1.783.810.153 n.q. 1.783.810.153 —

TOTALE GENERALE

6.065.690.790.336

MOVIMENTI DE! TITOLI DELLA TESORERIA

Rimanenze al
30/6/1993

Acquisti
e sottoscrizioni

Vendite e rimborsi
(al costo)

6.174.407.695.508

108.716.905.172

Svalutazioni

Rimanenze al

30/6/1994

Buoni del Tesoro ordinari

Buoni del Tesoro poliennali . o
Certificati di credito del Tesoro con opzmne
Certificati di credito del Tesoro -
Titoli panﬁcah -

Titoli garantiti dallo Stalo

Obbligazioni di Tesoreria

Titoli di Stato in valuta (italiani ed esten)
Certificati di deposito e s

59.729.490.000
794.432.077.396
302.742.969.557
2.575.183.628.765
81.457.949.500

44.702.094.659
14.991.678.129

702.068.384.625
9.398.274.920.801
966.120.928.192
2.788.630.702.096
110.161.100.000
349.087.540.425
41.801.916.870
14.026.821.417

297.329.292.125
8.884.474.382.662
804.723.098.511
1.634.193.418,994
81.457.949.500
97.153.682.600
313.731.010.920
9.976.829.060
27.234.689.393

14,709.472,579
6.080.766.132
3.819.446.973

147.139.029
2.684.233.618

464.468.582.500
1.293.523.142.956
458.060.033.106
3.725.801.464.894

13.007.417.400
35.203.390.476
73.842.948.851

1.783.810.153

TOTALE GENERALE

3.873.239.888.006

14.370.172,314.426

12.150.280.353.765

27.441.058.331

6.065.690.790.336

Utili (perdite} nette

(1) Valore di carico, non avendo i titoli una quotazione ufficiale.

(%) Valore di rimborso.

(%) Prezzi medi del mercato telematico dei titoli di Stato.
(%) Titolo quotato dal 21 giugno 1994,

(%) Prezzi medi « fuori listing » del mese di giugno.

(¢) Valore di carice, non essendo il titolo ancora quotato.

(1) Conirovalori ai cambi indicativi del 30 giugno 1994 rilevati dalla Banca d’ltalia.

(8) Media dei prezzi determinati in paritd con i benchmark,

36.496.844.344

12.186.777.198.109




DISTRIBUZIONE DEI CREDITI VERSO L’ESTERO

Algeria

Angola.. .. .o .00 w
Antille Olandesi .. .. .. .. .. ..

Arabia Saudita

Argentina .. .. .. . . we e
Australia .. .. .. .. .. ..
Austria

Baharna

Bangladesh

Belgio .. .. .. .o v oo
Belize .. .. .. v cv ov en e ae
Benin .. .. .. oo o0 or er e e

Bermuda .. .. .. . .. .o
Bolivia.. .. .. .. .. .. .. o ..
Brasile.. .. .. o or o0 o . s
Bulgaria

Burkina Faso.. .. .. .. .. .. .
Camerun .. v «v wv ve oas oas e

Canada
Cayman
ex Cecoslovacchla

Repubblica Ceca.. .. .. .. .. ..

Ciad
Cile

Colombia .. .. .

Congo - Repubbhca Popolare oo

Corea del Sud
Costa d’Avorio
Costa Rica
Cuba
Danimarca
Ecuador

Egitto .. .. .. o v e ae e
Etiopia.. . .. v oo oo oo ae
Filippine .. .. .. .. .. .. . ..
Finlandia .. .. .. .. .. .. .. ..

Francia

da riportare

Concessi

TaBeLLA B

Di cui al 30 giugno 1994

Cipro .. .o v v n e e e

dal Concessi
30-6.1093 ~ Jaliniro in essere
B.l ell'attivita gja (comprese
fino al : .
30-6-1994 30-6.1994 rimborsati 1e rate
*) da erogare)
{milioni di lire)
7.000 732,732 357.015 375.717
— 5.942 5.942 -
— 29.314 29.314 -
— 21.070 21.070 —
146 308.536 295.825 12.711
— 658 658 -
— 1.278 1.278 —
— 102.198 102.198 —
— 6.566 6.566 —
— 857 857 —
— 1.014 1.014 —_
—_ 380 380 —
— 20.000 20.000 —
— 5 5
113 199.781 168.750 31.031
64 37.453 24,117 13.336
— 47 47 —
— 1.804 1.804 -_
— 1.559 1.559 -
— 70.900 70.900 —_
— 12.544 12.544 —_
(6.044) 15.698 8.443 7.255
—_ 2.769 2.769 -
- 5.344 5.344 —
— 1.200 1.200 —
— 12.368 12.368 -
— 19.545 19.545 -
— 33.424 33.424 —
— 12,950 12.950 —
— 341 341 -
— 2.993 2.993 —
— 5.605 5.605 —
— 17.481 17.481 —
— 39.797 39.792 5
- 51.403 51.403 —
— 152 152 —
- 250 250 -
- 94.187 90.677 3.510
1.279 1.870.145 1,426,580 443.565

(*) Dedotie le quote annullate per mancato utilizzo e tenulo conto delle variazioni di cambio.
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- riporto

Gabon .. .. .. .. .. .. L.,
Ghana .. .. .. o v v veran
Giappone .. .. .. .. .o o . ..
Giordania .. .. .. v w0 o . .
Grecia .. .. .. .. .. .. .. .. ..

Guatemala
Guinea
Hong Kong
India

Indonesia .. .. .. .. .. .. .. ..

Iran
Irag
Irlanda
Israele

Jersey .. .. oo 0 e en ol

SRR

ex Jugoslavid 7.0 L. L L L

Croazia
Kampuchéa
Libano
Liberia
Libia
Madagascar
Malawi

Malaysia .. .. .. .. .o . .0 .

Marocco
Messico

Monaco (Principato di) .. .. .. ..

Mozambico

Nicaragua .. .. v v o we 0 us
Niger .. .. v oo oo o oo

Nigeria

Norvegia .. .o o0 v or ve ve us

Pakistan
Panama

da riportare

Concessi

seguito TABELLA B

Di cui al 30 giugno 1994

dal Glbiniin
30.6-1993 delPattivita . in essere
al fino al o oga {comprese
30-6-*1994 30.6.1994 rimborsati Ie rate
*) dn erogare)
(milioni di lire)
1.279 1.870.145 1.426.580 443.565
— 1.415 1.415 —
— 1.348 1.348 —
— 2.306 2.306 —
— 5.523 2.812 2.711
— 22,273 22,273 ' —
— 428 428 —
— 2.280 2,280 —
— 28 28 —
— 125.451 125.451 —
— 13.411 13.411 —
— 49.111 49.111 —_
— 88.133 88.133 —_
120.515 120.515 10.684 109.831
— 21.364 21.364 —
— 30.000 — 30.000
— 137.029 135,999 1.030
— 7.000 2.725 4.275
— 624 624 -
— 470 470 —
—_ 21.450 21.450 —
— 911 911 —
— 112 112 —
— 231 231 —_
205 17.885 13.714 4.171
— 2,037 2,037 - —
2,533 39.670 32,033 © - 7.637
35.446 54.050 18.604 35,446
— 118 118 —_
— 5.511 5.511 . =
— 1.341 1.341 —
— 26.091 26.091 —
— 11.331 11.331 —
— 52.170 52,165 ] 5
— 38.321 38.321 —
159.978 2.770.083 2.131.412 638.671

(*) Dedotte le quote annullate per mancato uiilizzo e tenuio conto delle variazioni di cambio.
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riporio
Paraguay .. .. .. «o w0 0 a0 o
Peru
Polonia
Portogallo ..
Regno Unito di Gran Bretagna [ Ir-
landa del Nord .
Repubblica del Congo Kmshasa—
Zaive .. ,
Repubblica della Cma Namonale-
Taiwan .
Repubblica Dommldana .o e
Repubblica Federale di Germanla
Repubblica Popolare Cinese .. ..
Romania .. .. .. .. .. .. . ..
Siria
Spagna v ke e e e e s
Sri Lanka.. .. .. .. .. 0 .0 .
Stati Uniti d’America o
Sudafrica .. .. .. .. ..
Sudan .. .. .o oo

Svezia .. o0 o wh ee be e w0
Svizzera .

Tanzania .. .+ o0 v0 ee v owe s
Thailandia

TnmdadeTobago Ve e s e
Tunisia

Turchia

Uganda e e e e e
Ungheria .. .. .. v 0 oo o0 .
ex U.R.S.S. .
Federazione Russa .. .. .. .. ..

Uruguay .

Venezuela.. .. .. .. .. . .. .
Yemen.. .. .. oo o0 v o0 we
Zambia e e ee ae e e s
Zimbabwe.. .. .. .. .. o

Concessi

seguito TABELLA B

Di cui al 30 giugno 1994

dil Concessi
30-6-1993 c{‘hﬂ! nizlo in essere
al ell’attivita gia {comprese
fino al : :
30-6-1994 30.6-1004 rimborsati le rate
* da erogare)
{milioni di lire)

159.978 2.770.083 2.131.412 638,671
—_ 537 537 -
— 77.483 77.483 -
— 418.531 418.531 —_
— 9.591 9.591 —_
— 48.367 21.198 27.169
— 99.852 99.852 —_
—_ 683 683 —
- 786 786 —
—_ 147,765 147.765 —
1,523 23.945 22,276 1.669
— 103.332 103.332 —
—_ 6,481 6.481 —
3.208 286.660 60.942 225,718
—_ 633 633 —
24.842 86.784 58.376 28.408
— 3.766 3.766 —
— 6.644 6.644 —
— 112.626 112,626 —_
— 9.801 9.801 —
— 43.739 43.634 105
— 1.520 1.520 —
— 11.492 11,492 -
898 104.377 88.057 16.320
97 56,275 54,463 1.812
— 2.369 2.369 —
24 84.976 79.181 5.795
12.878 (1} 1.060.541 966.197 94.344
5.057 102.608 1.530 101.078
— 8.424 8.424 —_
— 46.870 46.870 —_
— 71 71 —
114 63.869 59.461 4,408
— 2.350 2.350 —_
208,709 5.803.831 4.658.334 1.145.497

{*} Dedotte le quote annullate per mancato utilizzo e tenuto conto delle variazioni di cambio.

(1) Inclusi interessi accumulati,
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DETTAGLIO DEI TITOLI OBBLIGAZIONARI DI INVESTIMENTO E DELLE PARTECIPAZIONI DIVERSE AL 30 GIUGNO 1994

TaBeLLA C

Valore &i caricoe Media delle Contrevalore alla
Capitale nominale quotazioni media delle quotaz. Plus
unitasio complessivo 1.1-30.6.94 1.1-30.6.94

OBBLIGAZIONI A B B—A
Mediobanca 2% 1993-99 s.s. Fiat ordinarie .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. Lire 55.087.500.000 100,— % 55.087.500.000 n.q. 55.087.500.000 —
Mediobanca 4,50% 1994-2000 cum warrant La Rinascente .. .. .. .. .. Lire 1.776.232.000 100,—% 1.776.232.000 n.g. 1.776.232,000 -
Stefanel 6% 1994-2000 cum warrant .. .. .. .. .. .. .. Lire 1.246.355.000 100,—% 1.246.355.000 n.g. 1.246.355.000 —
Premafin International 8% 1994-99 Lire 20.000.000.000 100,—% 20.000.000.000 na. 20.000.000.000 —

78.110.087.000 78.110.087.000 —

uota di V. i
Nal;?;i?o par?ecipazione — alore nominale :

PARTECIPAZIONI DIVERSE al capitale (*) unitario complessivo
— AZIONI QUOTATE ALLE BORSE ITALIANE %
Assicurazioni Generali .. .. .. .. .. .. . a0 e e e e e e e 91,404,750 (1) 12,54 2.000 182.809.500.000 6.330,19 578.609.521.423 42.085,15 2.155.096.623.000 (%) 1.576.487.101.577
Caffaro, risparmie convertibili .. .. .. .. .. .. «v vv vi ie ve e e e 4.500,000 27,66 ~ 5,55 1.000 4.500.000.000 1.710,— 7.695.000.000 2.477,13 11.147.085.000 3.452.085.000
Cartiere Burge, ordirarie .. .. .. .. .. .. .. 12.483.306 14.30 + 14.07 5.000 62.416.530.000 6.650,— 83.013.984.900 10.679,31 133.313.094.599 50.299.109.699
Cartiere Burgo, ordinarie cum warrant .. .. .. .. .0 ti v ur ee r ee 2.496.661 i ' 5.000 12.483.305.000 9.000,— 22.469.949.000 10.679,31 26.662.616.784 4.192.667,784
Cofide, ordinarie 16.026.771 283+ 2,23 1000 16.026.771.000 974,80 15.622.896.365 1.518,84 24.342.100.866 8.719.204.501
Edison, ordingrie .. .. .. .. cv ci er i en ve e e ee 150.000 0,03 +~ 0,02 1,000 150.000.000 1.161,67 174.250.500 7.875,49 1.181.323.500 1.007.073.000
Edison, ordinarie warrant 1994-95 .. .. .. .. .. .. .. .. .. 91.865.000 -— 94, — 8.635.310.000 199,64 {3} 18.339.928.600 9.,704.618.600
Editordale .. .. .. .. .. .. .. 2.900.000 1,93 1.000 2.900.000.000 1.161,42 3.368.118.000 1.161,42 3.368.118.000 —
Ferruzzi Finanziaria, ordinarie 7.171.185 0,49 + 0,43 1.000 7.171.185.000 1.961,01 14.062.765.497 1.961,01 14.062.765.497 —_
Fiat, ordinarie .. .. .. .. .. .. ... ce e et e e en e ae s 75.666.666 2,80+~ 1,74 1.000 75.666.666.000 1.068,59 80.856.951.674 5.708,75 431.962.079.528 351.105.127.854
Fiat, ordinarie warrant 1994 .. .. .. .. o0 ii il eh he ee e er e e e 30.266.666 — 552,— 16.707.199.632 2.324,52 70.355.470.450 53.648.270.818
Filippo Fochi .. .. . e ee e e e e e 932.500 2,50 1.000 932.500.000 4.000,— 3,730.000.000 8.462,94 7.891.691.550 4.161.691.550
Fondiaria .. .. .. .. . o o v v e e e e . 36.540.000 14,97 1.000  36.540.000.000 7.540,26 275.520.979.277 13.856,68 506.323.087.200 230.802,107.923
Fondiaria, warrant .. .. .. o oo ol il th he eh e e e e e e e 870.000 — 13.660,— 11.884.200.000 14.556,12 (%) 12.663.824.400 779.624.400
Gemina, ordinarie 190.853.541 12,45 + 11,51 500 95.426.770.500 720,48 137.506.630.146 1.605,06 306.331.384.517 168.824.754.371
GIM, ordinarie .. .. o ci i wh an e ke e ee e e e e e e e s 1.068.800 3,28 + 2,31 2.000 2.137.600.000 2.435,33 2.602.880.704 3.306,17 3.533.634.496 930.753.792
lalcable, ordinarie (ora Telecom Italia) .. .. .. .. .. o0 oo oo or o .. 286.461 0,16 + 0,10 1.000 286.461.000 209,63 60.049.803 10.328,91 2,958.829.888 2.898.780.085
Ialmobiliare, ordinarie .. .. .. v .0 oo ci ot en vl e e ek ek e e s 1.016.652 4,99 + 3,34 5.000 5.083.260.000 27.379,86 27.835.785.128 43.092,16 43.809.730.648 15.973.945.520
Italmobiliare, ordinarie warrant 199396 .. .. .. .. .. . o e e e .. 234.612 — 1.255,— 294.438.060 3.255,81 763.852.096 469.414.036
Italmobiliare, risparmio non convertibili warrant 17.905 — 14.761,67 264.307.701 18.174,33 325.411.379 61.103.678
La Rinascente, ordinarte ce ee ee e ke ee e e ae s 1.110.144(8) 0,70 ~ 0,46 1.000 1.110.144.000 9.500,— 10.546.368.000 10.108,41 11.221.790.711 675.422.711
Marzotto, ordingrie .. ..« cv i ee e te e ve v ek e e e ee e s 733.000 1,34 +~ 1,02 1.000 733.000.000 4.763,97 3.491.990.200 10.308,63 7.556.225.790 4,064.235.590
Montedison, ordinarie .. .. .. .. .. .. .. .. 183.730.000 3,60 ~ 3,15 1.000 183.730.000.000 720,23 132.327.906.333 1.299,41 238.740.599.300 106.412.692,967
Montedison, ordinarie 1994-97 warrant 91.865.000 — 166,— 15.249.590.000 381,64 {3} 35.059.358.600 19.809.768.600
Olivetti, ordinarie . 31.423.790 254 ~ 235 1.000  31.423.790.000 1.316,— 41.353.707.640 2,549,78 80.123.751.266 38.770.043.626
Pininfarina, ardinarie .. .. .. .. .. .. .. 544.500 2,98 341 1.000 544.500.000 7.030,06 3.827.868.825 15.474,30 8.425.756.350 4.597.887.525
Pininfarina, risparmio convertibili .. .. .. .. .. .. .0 e e e e e 90.750 24,27 ’ 1.000 90.750.000 7.519,09 682.357.500 15.038,51 1.364.744.783 682.387.283
Pirelli & C., ordinarie .. .. .. oo 0 ci th sr e e e e e e e e 17.245.161 (8 7,77 +~ 6,73 1.000 17.245.161.000 2.941,39 50.724.764.658 4.855,36 83.731.464.913 33.006.700.255
1 2.248.000 3,75 1.000 2.248.000.000 2.480,— 5.575.040.000 3.693,72 8.303.482.560 2.728.442.560
Safilo, erdinarie .. .. .. .. .. 420,000 2,07 + 2,05 1.000 420.000.000 5.326,67 2,237.201.400 8.644,17 3.630.551.400 1.393.350.000
San ordinarie .. .0 L0 o0l wl il hn e e ed e e e e e e e s 2.650.000 2,16 +~ 1,46 1.000 2.650.000.000 14.609,78 38.715.916.228 20.717,11 54.900.341.500 16.184.425.272
Sip, ordinarie (ora Telecom Italia) .. .. .. .. . o 0 oo i o L 6.946.750 014 - 0,1 1.000 6.946.750.000 993,86 6.904.075.237 1.500,— (%) 10.420.125.000 3.516.049.763
Snia Bpp, ordinarie .. .. .. .. .. .. .. .. 76.492.864 11,26 1.000 76.492.864.000 1.005,— 76.875.328.320 2.132,10 163.090.435.334 86.215.107.614
Snia BPD, risparmio convertibili .. .. .. .. .. .. . .0 . 400,000 3,18 » 11,01 1.000 400.000.000 1.050,— 420.000,000 2.124,93 849.972.000 429.972.000
Snia BPD, risparmio non convertibili .. .. .. .. .. tv e v e er ee e as 7.681.725 10,11 1.000 7.681.725.000 624,67 4.798.543,156 1.224,91 9.409.421.770 4.610.878.614
Stefanel 1.246.356 1,74 1.000 1.246.356.000 3.322,33 4.140.805.929 5.421,60 6.757.243.690 2.616.437.761
Stet, ordinarie 10.988.430 035+ 024 1.000  10.988.430.000 531,33 5.838.500.577 5.167,07 56,777.987.000 50.939.486.423

- 1.694.625.181.813
(*) Qve siano in circolazione pitt categorie di azioni, la prima percentuale indica la quota sulle azioni della rispettiva categoria, la seconda sulllintero capitale sociale. -
(1) Ulteriori n. 410.839 e n. 594.000 azioni sono in portafoglio rispettivamente delle controllate SABE Fieanziakia e FiNARCO; questultima detiene anche n. 209,000 warrant.

() Le n. 48.534.750 azioni, soggetie a facoltd di acquisto da parte di terzi, sono state valorizzate a Lire 7.230, prezzo di cessione in vigore dal 1° luglio 1994,

(%) Media delle quotazioni 28 marzo (1° giomno di quotazione) - 30 giugno 1994,

() Media delle quotazioni 1° gennaio - 23 giugno 1994; il titolo non & pid quotato dal 24 giugno 1994,

(5} N. 4,600 warrant risparmio sono in portafoglio della controllata SADE INVESTIMENTL

(%) Ulterioti n, 5.473.160 azioni sono in portafoglio della controllata SADE FINANZIARIA.

{7) Pari al prezzo di cessione dei titoli, tutti a fronte dei warrant abbinati al prestito Mediohanca International 8% 1992.98.

4.554.795.903.965

2.860.170.722.152
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— AZIONI QUOTATE ALLE BORSE ESTERE

ANz - Australia and New Zealand Banking Group, Melbourne

BHF - Berliner Handels- und Frankfurter Bank, Francoforte .. .. ..
Ciments Frangais, Parigi, ordinarie A .. .. .. .. .. .. .. .o o0 ..
Ciments Frangais, Parigi, privilegiate B

Compagnie Financiére de Paribas, Pangl

Eurafrance, Parigi . .. . ..

Interunfall - Versmherung, Vlenna . e e e e e
Koenig & Bauer, Witrzburg, ordinarie al partatore e en er e e
Monsanto Company, St. Louis (Missouri) . e e e s
Société de la Rue Impériale de Lyon, LIONE vv o vr e e e e e
Société Internationale Pirelli, Basilea

Sofina, Bruxelles fe e ae an eh e e e e e e e s
Uap, Parigh .. .. «v cv e vr ih ie e an e e ee he e e ee e

— AZIONI E QUOTE NON QUOTATE

Banca Internazionale Lombarda .. .. .. .. .. .. .. .

Consortium .. . Ceee e e e e e e e

Istitute Europeo lencologla (quola) Ve e ve ee ae ae e e

Loro & Parisini . e

Nomisma

Paleocapa (quota)

Promotex (quota)

TAV, ..

Banque Centrale Monégasque de Crédnt, Montecarlo

Compagnie Monégasque de Banque, Montecarlo

Mgeca Holdings Limited, Harare

Sadim - Société Anonyme pour le Déveluppement Immoblher de Mona-
co, Montecarlo in liqguidazione .

Satif - Société Anonyme Technique Immohlhere et Fmancnere de la
Sadim, Montecarlo .. .. .. ..

Sifida Investment Co., Lussemburgo

OBBLIGAZIONI ED AZIONI DIVERSE

TOTALE GENERALE

seguito TABELLA C

Numeto Quota di Valore nominale Valore di carico Media delle quotazioni 1.1-30.,6,94 Controvalore alla
P partecipazione ' media delle quotaz, Plus
aziont al capitale (*) unitario complessive unitario complessivo 1.1-30.6.94
% A B B—A
523.797 0,04 A8 1 A3 523.797 2.519,49 1.319.702.155 2.949.500.907 1.629.798.752
162.580 2,03 DM. 50 DM 8129.000 330.515,68 53.735.239.876 70.771.561.740 17.036.321.864
2,192.682 9,39 16.30 F.F. 25 F.F. 54.817.050 41.850,12 91.763.999.245 175.120.740.612 83.356.741.367
3.650.009 20,24 ! F.F. 25 F.F. 91.250.225 88.638,— 323.711.998.192 377.107.979.853 53.395.981.661
2,309.808 1,99 F.F. 50 F.F. 115.490.400 95.873,29 221.448.900.026 284.293.478.448 62.844.578.422
102.798 3,10 F.F. 200 F.F. 20.559.600 564.806,03 58.060.929.854 64.668.577.032 6.607.647.178
204.260 6,81 Sc.Au. 100 Sc.Au, 20.426.000 262.263,— 53.569.840.380 53.569.840.380 —
24,300 450+~ 225 DM. 50 DM. 1.215.000 231,126,— 5.616.361.800 8.533.285.200 2.916.923.400
19.748 0,01 8 2 % 39.496 30.908,18 610.374.767 2.468.184.032 1.857.809.265
7.008 1,14 FF. 200 F.F 1.401.600 332.644,81 2.331.174.806 9.033.949.728 6.702,774.922
193.686 276 +~ 2,12 FrSv. 100 Fr.Sv. 12.368.600 193.436,32 37.465.907.688 51.491.229.414 14.025.321.726
6.230 0,33 (%) — — 20.186,19 125.759.963 4.523.378.720 4.397.618.757
33.600 0,01 F.F. 10 F.F. 336.000 39.492,67 1.326.953.600 1.748.443.200 421.489.600
851.087.142.352 1.106.280.149.266 255.193.006.914
10.000 5— 1.000.000 10.000.000.000 1.000.000,— 10.000.000.000
200 10,— 1.000.000 200.000.000 1.000.000,— 200.000.000
1 12,98 — 10.900.000.000 10.900.000.000,— 10.900.000.000
2.076.522 11,54 1.000 2.076.522,000 833,70 1.731.199.000
100.000 3,33 3.000 300.000.000 2.832,77 283.277.000
1 3,60 — 924.037.000 024.732.000,— 924.732.000
1¢) 13,— — 13.000.000.000 14.067.170.000,— 14.067.170.000
2.625 2,63 1.000.000 2.625.000.000 1.000.000,— 2.625.000.000
24,706 9,88 F.F. 100 FJF. 2.470.600 13.104,88 323.769.243
75.000 14,15 F.F. 1.000 F.F. 75.000.000 326.982,08 24.523.656.015
785.717 225 Z.% 050 Z.$ 392.858,50 15,77 59.535.958
1.850 3,70 F.F. 100 F.F. 185.000 160.934,66 297.729.116
1.850 3,70 FF. 100 FF. 185.000 16.000,— 29.600.000
110 0,27 $ 500 $ 55,000 283.530,64 31.188.370

(*) Ove siano in circolazione pit categorie di azioni, la prima percentuale indica la queta sulle azioni della rispettiva categoria, la seconda sull’intero capitale sociale.

(") Ai cambi del 30 giugno 1994,
(%) Riferita al capitale in circolazione al 30 giugno 1994, -

(3) Una ulteriore quota del valore nominale di 2 miliardi & nel portafeglio della controllata SApE Frnanziania,

65.996.856.702

3.189

2.689.819.271.056
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*

*

"

*)

*

)

*)

*

)

*

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA DEL GRUPPO

TaBeLLA D

Numero Quota
di azioni di partec. Valore norminale Valore di carico
possedute al capitale

%

ComPAGE S.p.A. - Milano
Capitale L. 2.000 milioni in azioni da L, 100.000 20.000 100 L.  2.000.0006.000

Compass S.p.A. - Milano
Capitale L. 75.000 milioni in azioni da L. 10.000  7.500.000 100 »  75.000.000.000

InTERSOMER S.p A, - Milano
Capitale L. 8.000 milioni in azioni da L. 1.000 8,000.000 100 »  8.000.000.000

MEDIOBANCA INTERNATIONAL Ltd, - Grand Cayman
Capitale $ USA 10 milioni in azioni da $ USA 1 10.000.000 100 8 USA 10.000.000

Micos - Mutui Immobiliari Compass
Sovac SpA - Milane

Capitale L. 50.000 miliont in azioni da L. 1.000  5.000.000 90 L. 5.000.000.000

PrupenTia Fipuciaria S.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000 20.000 100 » 200.000.000

RicercrE E STUDI 3.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000 20.000 100 » 200.000.000

SapE Finanziaria S.p.A. - Milano
Capitale L. 13.000 milioni in azieni da L. 1.000 13.000.000 100 » 13.000.000.000

SADE INTERMEDIAZIONE - S.ILM.p.A. - Milano
Capitale L. 10,000 milioni in azioni da L. 1.000  6.000.000 60 » 6.000,000.000

SETECI - Societd per UElaborazione, Trasmissione
dati, Engineering e Consulenza Informatica S.p.A.
- Milano
Capitale L. 1.000 milioni in azioni da L. 10.000 100.000 100 »  1,000.000.000

SpaFip S.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 20.000 10.000 100 » 200.000.000

TrabpEveo Lid. - Monrovia
Capitale $ USA 500 mila in azioni da § USA 100 3.000 (3 60 $ USA 300.000

(*) Societd facente parte del Gruppo bancario.

(1} Compass S.p.A. possiede il 40%.

(3) Sape FiNanziar1a S.p.A. possiede il 40%,

(#) Le rimanenti azioni sono in portafoglic TRADEVCO.

L.

»

»

»

ol

1.200.000.000

51.000.000.000

3.494.,956.000

11.622.500.000

4.363.726.021

200.010.000

200.000.000

13.822.706.000

6.000.650.000

1.011.000.000

50.100.000

75.169.496

. 95.040.817.517
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seguito TARELLA D

Numere Quota
di azioni di partec. Valore nominale
possedute al capitale
PARTECIPAZIONI INDIRETTE %
{tramite societd controllate)
BricosysTeM S.r.l, - Milane
Capitale L. 20 milioni :
Partecipazione di Incosel S.orl 1o oo oo oo o . 1 50 L. 10.000.000 |
{quota)
{*) Coracror S.p.A. - Milano
Capitale L. 10.000 milioni in azioni da L. 1.000
Partecipazione di Compass S.p.A. .. .. .. . 10.000,000 100 »  10.000.000.000
(*) Finia S.cll. - Milano
Capitale L. 1,000 milioni
Partecipazioni di: Sede Finanziaric Sp.A. .. .. .. 1 97 » 970.000.000
(quota)
Compass 3.p.A. 3 » 30.000.000
{quota}
(*) Fvarco S.rl - Milano !
Capitale L. 4.200 milioni
Partecipazioni di:, Compass S.p.A. .« o o oo 1 99 » 4.158.000.000
{quota)
Sade Finanziaric SpA. .. .. .. 1 1 » 42.000.000
{guota)
GraucoM A.G. - Chiasso
Capitale Fr.Sv. 500 mila in aziont da Fr.Sv. 1.000
Partecipazione di Intersomer Sp.A. .. .. .. 500 100 Fr.Sv. 500.000 |
Incar Tanzania Ltd. - Dar Es Salaam K
Capitale Sh.T. 96 milioni in azioni da Sh.T. 20
Partecipazione di Grencom AG. .. .. .. . 3.200.000 66,67 Sh.T. 64.000.000 ‘ )
Incar (Zambia) Lid, - Lusaka
Capitale K. 30,5 milioni in azioni da K, 2 i
Partecipazioni di: Intersomer Sp.A... .. .. .. .. 1.477.777 9,70 Kwacha 2.955.554 ‘
Graucom A.G. .. .. .. .. .. 13.752.367 90,30 » 27.504.734
(*) IncoseL S.r.l. - Milane ‘
Capitale L. 150 milioni i
Partecipazioni di: Compass Sp.A. .. .. .. .. .. 1 90 L. 135.000.000
{quota) H
SelmaBipiemme Leasing S.p.A... 1 10 » 15.000.000 |
{quota)

{*) Societa facente parte del Gruppoe bancario.
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seguito TABELLA D

Numero Quota
di azioni di partec. Yalore nominale
possedute al copitale
%
INTERSOMER {Zambia) Lid. - Lusaka
Capitale K. 60 mila in azioni da K. 2
Partecipazione di Intersomer SpA. .. .. .. .. .. 29.999 100 Kwacha 59.998
(*) PaLrapio LEASING S.p.A, - Vicenza
Capitale L. 17.350 milioni in azioni da L. 1.000
Partecipazione di SelmaBipiemme Leasing S.p.A. .. 16.482.500 95 L. 16.482.500.000
(*) SapE INVESTIMENTI S.p.A, - Milane
Capitale L. 10.000 milioni in azioni da L. 10.000
Partecipazione di Szde Finenzigrie S.p.A. .. .. .. 1.000.000 100 »  10.000.060.000 F
(*) SELMABPIEMME LEAsmG S.p.A. - Milano
Capitale L. 24.331,8 milioni in azioni da L. 500
Partecipazione di Compass SpA ... 30.900.000 61,65 »  15.000.000.000

{*} Societa facente parte del Gruppo bancario.
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STATO PATRIMONIALE

SADE

SADE

PALLADIO

SELMABIPIEMME

TapeLLa E

COMPAGE COMPASS I DAL MICOS FINANZLARIA INTERMEDIAZIONE TRADEYCO COFACTOR FIDIA FINARCO fryeon et CRAUCOM
1) 1 (] ) (€] 9] " ) Q) (] (] 0] )
Lit. Liv, Uss Lit. Lit. Lit. 3 Lit. Lit, Lit. Lit. Lit. Cht.
Voct DELL’ATTIVO
Cassa e disponibilita.. .. .. .. .. .. 417.890 1.340.784.078 225.467.769 56.712.350 322,950 177.800 20.089.427 14.273.943 279.400 —_ 33.296.100 505.637.649 1.400,89
Crediti verso enti creditizi .. .. .. .. 84.873.638 2.563.275.298 1.039.324.994 314.222.213 3.227.556.419 61.371.353.794 33.517.747 1.053.922  607.762.517.527 36.426.365 70.105.719 5.400.643.379 432.835,92
Crediti verso enti finanziari 505.000  367.150.000.000 — — — — — 21,782,132 — — — 1.016.366.626 29.030,88
Crediti verso clientela 190.322.901 875.079.993.650 — 42.351.580.054 — — 21.626.636 45.958.119.392 — —_ 15.885.039.135 190.179.579.074 —_
Ohbligazioni e altri titoli a reddlto ﬁsso 2.323.749.638 — 6.410.297 — 276.681.586.000 100.731.430 — — 2.064.824.580 — — — 2.264.376,84
Azioni, quote e altr titoli 2 reddito va-
mabile .. .. .. ..o oo — —_ — — - — 14.706 — — 4.837.801.531 —_ — —
Partecipazioni .. — 450 — — 51.767.531.468 — — — — — — 14.732.325.000 267.243,32
Partecipazioni in merese del Gruppo — 50.873.030.500 — — 13.707.848.500 — — — — — — 20.631.222.666 —
Immobilizzazieni immateriali 17.808.904 3,030.462.214 — 332.880.751 15.333.333 104.526.885 — 312.902.930 11.933.300 16.148.630 377.679.251 19.140.093.386 —
Immobilizzazioni materiali .. .. .. .. 11.099.346 27.298.328.847 —_ 367.776.912 26.261.841 42.914.740 748.770 236.011.055 — — 297.568.031.591 1.694.160.393.131 —
Altre attivitd . 138.079.914 14.022.637.939 26.010.907 1.723.828.082 5.520.968.473 1.015.461.334 593.010 3.192.258,949 162.967.316 409.008.642 0.133.682.115 49,411.526.662 42,759,69
Ratei e risconti attivi 61.894.988 2.475.719.222 — 588.672.577 6.874.021,373 215.351.782 — 47.301.253 30.417.280.067 — 2.077.693.529 3.132.105.169 29.564,29
ToTALE DELL’ATTIVO 2.828.752.219 1.343.834.232.198 1.297.213.967 45.735.672.939  357.821.430.357 62.850.517.765 76.590.296 49.783.703.576  640.419.802.190 5.299.385.168  325.145.527.440 1.998.309.892.742 3.067.211,83
Vocr DEL Passvo
Debiti verso enti creditizi .- — 1,117,132.897.905 262.931.254 13.170.000  322.428.453.382 — — 131.261.481 600.000.000.000 —  229.430.091.477 1.284.289.367.200 —
Debiti verso enti finanziari .. .. .. .. — 41.522.443.000 — 8.456.171 — 43.051.455.576 —_ 42.194.336.558 — —_ 12,792,128.082 355.000.000.000 —
Debiti verso clientela.. .. .. .. .. .. — — 51.050.670 9.413.952 — — 61.638.685 —_ — — 24,248,991 45.589,171.053 —
Debiti rappresentati da titoli — — 936.304.024 — — — — — — — — — —_
Alre passiv-ita PO 132.667.796 15.939.025.600 25.495.978 1.311.530.705 94.939.832 523.227.031 9.316.488 1.673.945.690 22,780.000 10.965.300 12.134.383.147 32.340.107.311 6.475,66
Ratei e risconti passivi .. .. .. 178.600 9.570.048.392 —_ 52.844.477 49.587.000 68.568.979 — 2.476.887 28.805.000.000 —_ 56.198.916.253 207.323.634.251 35.030,88
TFrattamento di fine rapportu d.l lavoro
subordinato 45.685.162 10.393.294.021 — 290.242,929 — 118.210.994 — . 642.330.801 — — 449,745,326 4,255,599,872 —
Fondi per rischi ed oneri “ 107.686.854 4.657.915.060 —_ 183.379.875 2.153.007.235 3.907.546.000 — 3.506.147.571 2.957.285.000 22,915.000 65.273.000 506,429,229 29,929,60
Fondo rischi su crediti .. .. .. .. .. — 26.000.000.000 —_ 229.374.615 — — —_ — — — —_ 15.000.000.000 —_
Fondo per rischi finanziari generah . — 8.224.346.706 — — — —_ — — 4.980,000.000 — — — —
Capitale . PP 2.000.000.000 75.000.000.000 10.000.000 50.000.000.000 13.000.000.000 10.000.000.000 500.000 10.000.060.000 1.000.000.000 4.200.000.000 17.350.000.000 24.331.797.500 500.000,—
Sovrapprezzi di emissione .. .. .. .. — — — — — — — - - — ~ 48.525.347.000 —
Riserve TR 465.000.000 37.250.000.000 9.600.000 — 18.000.000.000 1.650.000.000 2.670.070 — 1.797.000.000 1.082.761.233 56.241.000 9.410.000.000 100.000,—
Riserve di nvalutaztone Ve e — 5.184.120.579 —_ — — — — —_ — f— — 2.569.240,000 —
Udli (Perdite) portati a nuove .. .. .. 149.854 (1.129.157.139) 31.372 (4.795.482.539) 28.307.978 10.914.564 2.319.064 —_ 8.782,739 2.989.618 884 (364.212.658} 2.391.372,41
Utile (Perdita) d’esercizio 77.383.953 (5.910.701.926}) 1.800.669 (1.567.257.246) 2.067.134.930 3.520.594.621 145.989 {8.366.795.412} 848,954.451 (20.245.983) (3.355.500.720)  (30.466.588.016) 4.403,28
ToTALE DEL Passivo 2,828.752,219 1.343.834,232.198 1.297.213.967 45.735.672.939 357.821.430.357 62.850.517.765 76.590.296 49.783.703.576 640.419.802.190 5.299.385.168  325.145.527.440 1.998.309.892.742 3.067.211,83
GaARANZIE E IMPEGNI
Garanzie rilasciate — 6.641.250.275 —_ — — — — — — — — —_ —
Impegni — —_ —_ 9.402.868.419 79.254.407.334 14.665.000 — (92.155.094 — —_ —_ — —_
ToTALE GARANZIE E IMPEGNI.. .. .. .. .. —_— 6.641.250.275 — 9,402.868,419 79.254.407.334 14.665.000 — 692.155.094 — — — — —
PATRIMONIO NETTO
(Voci del passivo: 100-120-130-140-150- .
2,542,533.807 118.618.608.220 21.432.041 43.637.260.215 33.005.442.908 15.181.509.185 5.635.123 1.633.204.588 8.634.737.190 5.265.504.868 14.050.741.164 54.005.583.826 2.995.776

160-170)

(1) Esercizio di sei mesi chiuso i1 30 giugno 1994.

(3) Esercizo: dal 16 giugno 1993 al 30 giugno 1994.

(%) Esercizio di 12 mesi chiuse il 31 dicembre 1993.
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CONTO ECONOMICO

PALLADIO

SELMABIPIEMME

seguito TABELLA E

CosTr

10. Interessi passivi e oneri assimilati.. ..
20. Commissioni passive e e
30. Perdite da operazioni ﬁnanz:ane ve e
40, Spese amministrative. .
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali € materiali .. .. .. .. ..
60. Altri oneri di gestione .
70. Accantonamenti per rischi ed oneri
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti
90. Rettifiche di valore su crediti e accanto-
namenti per garanzie ed impegni .. ..
100. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
finanziarie .., ..
110. Oneri straordman .
130. Imposte sul reddito d’esercizio,

140, Utile d'esercizio .. .. .. .. .. .o ..

Ricavi

10. Interessi attivi e proventi assimilati

20. Dividendi e altri proventi

30. Commissioni attive e a-

40. Profitti da operazioni finanziarie .. ..

50. Riprese di valore su crediti e accanto-
namenti per garanzie ed impegni .. ..

60. Riprese di valore su immobilizzazioni fi-
nanziarie .

70, Alri proventi di gesuone

80, Proventi straordinari..

100, Perdita d’esercizio

COMPASS 1Nn$%gﬁ)f1t}g§}\u MICOS FINEI{,‘?&R] A TRADEVCO COFACTOR FIDIA FINARCO A NG e GRAUCOM
0] 8] (1 (2 0] U] 1 ® (0N ] ®
Lit Uss Lit. Lit. 3 Lit. Lit. Lit Lit. Lit chf,

(60.344.540.881) (53.705.598) (17.244)  (12.632.497.977) (371.271)  (1.576.216.266)  (28.850.717.693) —  (9.968.965544) (78.164.241.924) (934.032,36)
(11.909.329.405) (39.383) (470.797.218) - — (12.880.047) - —  (3.830.082.391) (10.164.876.158) —
— — - - — Tz (36.350.000) —  (1677.981.833)  (1.526.018.317) —
(27.225.085.009) —_ (3-318.697.571) (621.571.847) {1.364.393) (3.768.585.515) (70.199.131) (15.397.235) (2.308.061.580)  (26.571.107.105) (34.887,05)
(1.877.324.386) — (101.124.447) (14.232.127) (110.007) (144.513.353) (1.575.000) (4.857.450)  (38.955.887.166) (196.571.466.894) —
(2.403.863.662) (147.105) {159.002) _ — _ — = (6.380.867.227)  (55.985.043.876) —
(896.822.473) — (19.124.190) — —  (3.506.147.571) — (10.032.000) — - —
— — (105.878.950) — _ —_ — — — (15.000.000.000) —
(21.110.357.807) — - — —  (5.930.234.066) — — (808.707.048)  (9.630.443.771) —
(9.491.671.574) — — — — — - - L= (1.162.790) -
(106.689.967) — (3.712.974) - — (18.208.188) (506.250) — (8.935.894)  (97.976.677.109) —
{2.600.000.000) — — {2.115.370.000) (113.990) _— (964.092.000) — — — (29.929,60)
— 1.800.669 — 2.067.134.930 145,989 —_ 848,954.451 — —_ — 4,403,28
126.746.980.929 54.822.974 2,332,053.075  12.344.298.788 1.670.372 679.880.700  30.772.394.525 10.040.702 739,081,550  14.125.249.208 —
145.080.000 —_ — 369.100.156 —_ —_ — —_ —_ — —
96.071.078 79.917 - 28,916.400 435.278 18,304,312 - — — — -
— 606317 — 4,708.289.036 — — —_ — — — _
1.138.967.319 — — — —_ — — — — —_ _
_ _ _ _ _ _ — - 703.145.927 1.615.242.123 -
2.976.599.212 183.547 115.205.314 202,501 — 5.369.033.851 — —  59.140.095.211  347.334.682.045 1.003.252,29
1.651.284.790 - 4.095.961 — - 522.770.731 — - 10.666.175  98.049.276.462 —_
(5.910.701.926) —  (L567.257.246) - —  (8.366.795.412) — (20.245.983)  (3.355.500.720)  (30.466.588.016) —

("} Esercizio di sei mesi chiuso il 30 giugno 1994,

(®) Esercizio: dal 16 giugno 1993 al 30 giugno 1994.

{®) Esercizio di 12 mesi chivso il 31 dicembre 1993,
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VYoct DELL’ATTIVO
B)  Immobilizzazioni:
I)  Immateriali

) Materiali .. .. .. oo oo e e e e e e e e
HI) Finanziarie P T TP TR,
Totale B .. .. oo oo oh ie e e e e e e e

C)  Attive circolante:
I} Rimanenze e an e e e e e e
II) Crediti.. .. .o oo o0 v o o o o v v e ae e
III) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
IV) Disponibilita liquide.. .. .. .. .. .. .. . . ...
Totale C .. .. oo v vi oo v on e e
D) Ratef ersconti.. .. . vv o0 cv oh e ee we en en e .

TOTALE DELL'ATTIVO o1 vr vr er oo me ee an e en ee e ee e

Voci peL Passivo
A)  Patrimonio netto:
I)  Capitale .. .. v oo oi oi il e e e e
Hl) Riserve di rvalutazione.. .. .. .. .. .. .. .. .. ..
IV) Riserva legale
VI) Riserve statutarie
VID) Altre riserve .. .. oo v vh vh vn en ee e ae ee e
VIII) Uiili (perdite} portai a nuovo .. .. .. .o o0 4. .. ..
iX) Uiile (perdita) dell’esercizio ce e e e e s
Totale A .. .0 vv vh vh v o ve e e e e e e
B) Fondiperrischieoneri .. .. .. .. v o0 v o0 v v w
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato .. .. ..
D) Debiti:
3) Debiti verso banche
5) Acconti e e e s
6) Debiti verso fornitori .. .. .. .. ..o
8) Debiti verso imprese controllate .. .. .. .. .. .. ..
9) Debiti verso imprese collegate
10) Debiti verso controllanti
11) Debiti tributari cr e e e e e e e ee
12) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
13) Altri debiti .
Totale D .. .. o o0 ch i el e e e e e e s
E) Rateierisconti.. .. .. .. . o0 v oo oh wh ol we e s
TOTALE DEL PASSIVO .. .. .. & i ov o o o on e o ee as

CONTI D’ORDINE
Beni presso terz
Impegni .. .. .. o0 v o0 el e
Valori in deposito a custodia.. .. .. .. .. .. .. ..
Depositari valori

TOTALE CONTI IPORDINE 40 ot vt ev sv ve be ae a0 ar o an as

Titoli & valori in amministrazione fiduciaria .. .. .. .. .. .. ..

() Esercizio di sei mesi chiuso il 3¢ giugno 1994.

(2) Esercizio di dodici mesi chiuso il 30 aprile 1994.

(%) Esercizio di dedici mesi chiuso il 30 giugno 1994,

() Esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1993,

(%) Esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1992,

{¢) Societa inattiva: esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1992,

STATO PATRIMONIALE

seguito TABELLA E

PRUDENTIA RICERCHE INCAR INCAR | INTERSOMER SADE
INTERSOMER FIDUCIARIA E STUDL SETEC SPAFID BRICOSYSTEM TANZANIA ZAMBLA INCOSEL ZAMEBIA INVESTIMENTI
Y] ™ 2 &) () U} ©) @G (U] ¢} ® 0
Lit. Lit. Lit, Lit. Lit. Lit. Sh.T. Kwacha Lit. Kwacha Lit.
446.259.635 4,240,151 133.395.061 1.612.653.505 49,966,450 2,359,999 — — 2.668.040 — —
74.674.425 — 14,245.610 5,349.469.588 138.853.880 17.440.980 339.591.000 215.801.775 — — —
14.963.054.234 — 135.584 — — — — — 77.262.972 — —
15.483.988.294 4.240.151 147.776.255 6.962.123.093 188.820.330 19,800,979 339.591.000 215.807.775 79.931.012 — —
873.263.487 — 645.981.536 — — — 398.008.000 20.072.226 — — —
3.772.934.685 62,439,958 439,903.061 1.479.227.572 5.285.112.598 67.319.692 306.033.000 16.530.028 20.780.064 261.086 5.776.102,717
3.500.000.000 493.197.289 — — 21.564.248.661 —_ —— — — —_ 1.876.800.000
682.235.511 434,979,132 23.010.556 534.446.439 58.063.319.812 07.836.809 128.463.000 936,710 28.982.920 — 961,597.052
8.828.433.683 990,616,379 1.108.895.153 2.013.674.011 84.912.681.071 165.156.501 832.504.000 537.538.964 49,762,984 261,086 8.614,499,769
322,593,739 30.841.427 28.138.030 1.551.406.504 938.524.102 5.116.503 — — 429.686 — 213.107.718
24.634.815.716 1.025.697.957 1.284.809.438 10.527.203.608 86.040.025.503 190.073.983 1.172.095.000 253.346.739 130.123.682 261.086 8.827.607.487
\
8.000.000.000 200.000.000 200.000.000 1.000.000.000 200,000,000 20.000.000 30,000.000 30.460.288 150.000.000 60,000 10.000.000.000
- _ - - — - 358.265.000 199.165.333 — - -
— 13.000.000 — 929.000 1.500.000.000 —_ — — — — _
— — —_ 8.700.000 — — -— —_ —_ —_ —
—_ 98.000.000 — —_ 21.190.000.000 134.525,945 — — — — —
(1.292.401.089) 252,429 — 10.557 7.331.889 — 42.530.000 (36.022.670) (25.325.449) 1.086 —
(1.212.843.223) 23,311,700 —_ 1.091.567 1.476.717.367 v e 36.896.000 (41.110.465) (11.627.899) — (1.498.742.170)
5.494.755.688 334,564,129 200.000.000 1.010.731.124 24,374.049.256 154.525.945 467.691.000 152.492.486 113.046.652 61.086 8.501.257.830
— - 30.168.955 15.585.955 - - — _ _ _ _
923.885.678 215.857.237 338.919.196 349.410.011 2.126.930.206 0.316.186 _ 45.662.734 — — —
433.868.385 - 113.456.627 - - _ 140.994.000 24.739.281 - — -
10.215.880 — 784.896 —_ — —_ 106.943.000 - — — —
2.624.475.369 36.264.050 310.298.629 2.618.937.838 163.793.667 445,000 359.427.000 13.667.350 9.376.650 —_ 159.227.203
— — — — —_ — — 271.774 — —_ —
_ _ _ _ _ 1.190.000 - - — — —
14.201.723.987 - —  5.864.554.120 — - 23.862.000 — _ 200.000 —
— 134,410,448 68.270.671 49.020.520 1.468.548.879 1.200,000 35,119.000 fu— 544.000 — 64.669.693
—_ 67.435.099 79.413.539 48.590.112 114.976.301 4.617.515 —_ - — — —
480.634.087 237.166.994 143,496,925 234.281.928 57.791.727.194 18.279.337 38.059.000 16,513,114 6,406,380 — 101.698.115
17.840.917.708 475.276.591 715.721.287 8.835.384.518 59.539.046.041 25.731.852 704,404,000 55,191,519 16.327.030 200.000 325.595.011
375.256.642 — —_ 316.142.000 — — —_ — 750.000 — 754,646
24.634.815,716 1.025.697.957 1.284.809.438 10.527.203.608 86.040.025,503 190.073.,983 1.172.095.000 253.346.739 130.123.682 261.086 8.827.607.487

2.553.497.198
4.182.138.315

1.546.057.003.000
1.707.500.653.007

22.996.329.438

1.517.250.171.633
3.852.094.462.143

[

1.840.000.000
1.229.455.436

6.735.635.513

3.253.557.746.007

22,996.329.438

5.369.344.633.776

3.069.455.436

160.942.560.007

2.314.155.276.852

() Ex INTERSOMER - Societd Mercantile Internazionale. L'esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1993 si riferisce all’attivitd commereiale svolta da INTERSOMER.
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A)  Valore della produzione

B)  Costi della produzione:

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ..
Ty Perservizi .. .. .0 i ii el e e an an e e
8) Per godimento di beni di terzt .. .. .. o .. . .
9) Perilpersonale .. .. .. .. .. .. .. ... L
10) Ammortamenti e svalutaziont .. .. .. .. .. .. .. ..
12) Accantonamenti per rischi.. .. .. .. .. .. .. . ..
13} Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Totale B .. .. o0 v i hh h hh e e e e e -
Differenza A—- B

C)  Proventi ¢ oneri finanziari
D) Rettifiche di valore di attivitd finanziarie

E) Proventi e oneri straordinari .. .. .. .. .. .. o ..

Risultato prima delle imposte
Imposte sul reddito dell’esercizio

Risultato dell’esercizio Vo e as es he e ee e s
Rettifiche di valore operate esclusivamenie in applicazione di
norme tributarie e e e ke e e e e e e
Accantonamenti operati esclusivamente in applicazione di
norme iributarie.. .. .. .. . .0 .o oo . L, .

Utle (perdita) dell’esercizio .. .. .. .. .. oo v 4o oo o

(1) Esercizio di sei mesi chiuso il 30 giugno 1994,

{#) Esercizio di dodici mesi chiuse il 30 aprile 1994,

(3) Esercizio di dodici mesi chiuso il 30 giugno 1994,

() Esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1993.

(?) Esercizio di dodici mest chiuso il 31 dicembre 1992,

(?) Societd inattiva: esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1992,

CONTO ECONOMICO

seguito TABELLA E

PRUDENTIA RICERCHE INCAR INCAR INTERSOMER SADE
INTERSOMER FIDUCIARIA E STUDI SETECL SPAFID ERICOSYSTEM TANZANIA ZAMBIA INCOSEL ZAMBIA INVESTIMENTI
Q] @) §] ¢} O} * ) ) Y] ) ® 0
Lit, Lit. Lit. Lit. Lit. Lit. 5h.T. Kwacha Lit. Kwacha Lit.

5.486.995,909 1.296.558.159 2.083.936.323 13.054.923.951 4.648.985.522 39.873.443 1.825.583.000 134.746.416 — — 10.721.809.322
(4.126.584.122) (5.585.400) (300.298.105) (100.210.476) (32.904.439) — — —_ —_ — {6.612.599.603)
(355.202.717) (185.115.669) (277.810.291) (939.455.521) {305.981.501) (40.638.734) — — (9.302.450) —  (1.305.953.911)
(144.470.590) — (35.000.000)  (5.859.534.721) (387.239.652) — — — = _ (473.128.694)
(1.512350.607)  (LO74.994.605)  (1.324.478.139)  (2491.207.922)  (1.900.636.114) (100.222.390) — — — —  (3.222.926.992)
(137.064.617) (531.081) (72.438.491)  (2.350.221.418) (23.222.585) (8.653.514) — — (802.680) —  (1.506.922.885)
— — —_ (6.389.510) —_ — — — _ _ _

— (1.167.000) — (7.572.297) {85.865.000) — — — — — —
(510.631.026) (9.071.156) (51.485.124) (688.233.485) (125.981.529) (6.849.672) — — (3.076.780) —  {2.450.176.802)
(6.786.303.679)  (1.276.464.911)  (2.061.510.150) (12.442.825.350)  (2.861.830.820) (156.364.319)  (1.719.074.000) (166.205.198) (13.181.910) —  (15.571.708.887)
(1.299.307.770) 2(0.003.248 22,426,173 612.098.581 1.787.154.702 (116.490.876) 106.509,000 (31.458.782) {13.181.910) — (4.849.899.565)
189.787.172 31.503.274 11.916.791 (573.644.080) 1.352.484.304 4,523,418 {67.756.000) (10.031.683) 753,791 — (2.154.450.189)
— (988.822) - — - - - — - — -
(103.322.625) {19.000) (6.930.000) 601.066 (921.639) 111.967.458 60.868.000 380.000 800.220 — 5.505.607.584
(1.212.843.223) 50.588.700 27.412.964 39.055.567 3.138.717.367 —_ 99.621.000 (41.110.465) (11.627.899) — (1.498.742.170)
= (27.277.000) (23.207.586) (37.964.000)  (1.662.000.000) — (62.725.000) . — - -
(1.212.843.223) 23.311,700 4,205,378 1.091.567 LAT6.717.5367 — 36.896.000 (41.110.465) (11.627.899) — (1.498.742.170)
- - {2.612.878) — — — - _ — _ _

— - (1.592.500) — — —_ — — — — —
(1.212.843.223) 23.311.700 —_ 1.091.567 1.476.727.367 - 36.896.000 (41.110.465) (11.627.899) — (1.498.742,170)

(’) Ex INTERSOMER - Societd Mercantile Internazionale. L'esercizio di dodici mesi chiuso il 31 dicembre 1993 si riferisce all’attivita commerciale svolta da INTERSOMER.
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TaBeLLA F

OBBLIGAZIONI MEDIOBANCA IN CIRCOLAZIONE

IN ESSERE

decermali in tranches (tranches «XXIIT-
XXIV » a tasso variabile indicizzato 1984-
1994, tranches « X(V-XXVI » 13,225%
1985-1995 e tranches « XXVII-XOIVIIT »
a tasso variabile prefissato 1985-1995)..

1989-1996 a tasso variabile

13,5% 1989-1999 vh e ee e
13,5% 1989-1999 Il tranche .. .. .. ..
13,75% 1989-1999 .. .. .. .. .. .. ..
13,75% 1990-2000 .. .. .. .. .. .. ..
13% 1990-2000 II emissione .. .. .. ..
13% 1991-1999 .. .. .. .. .. .. .. ..
13% 1991-2001 .. .. .. .. .. .. .. ..
1992-1999 a tasso variabile

14% 1992-1997

1993-1999 a tasso variabile

1993-2000 a tasso variabile .
1993-2000 a tasso variabile II emissione..
1994-2002 a tasso variabile

1994-1999 a tasso variabile .
1991-1994 indicizzate a Wall Street .. ..

1991-1996 indicizzate alle Borse di Pangl e
Londra

1991-1694 mdlc:zzate alla Borsa di Tokio..
1992-1996 indicizzate alla Borsa di Milano
1992-1996 indicizzate a Wall Street .. ..
1992-1996 indicizzate alle Borse Europee..

1993-1997 indicizzate alla Borsa di Hong
Kong .. .

1994-1998 mdlclzzate alla Borsa di New
York . ..

1994-1998 indicizzate alla Borsa d1 Tok:o

1994-1997 indicizzate alla Borsa di Tokio
1I emissione

1994-1997 indicizzate alla Borsa d: Tokio
Il emissione .

al 30-VI-1993

al 30-Vi-1994

60,000.000.000
50.000.000.000
426.360.000.000
110.845.240.000
81.375.756.000
25.710.000.000
32.600.000.000
5.264.620.000
52.000.000.000
205.000.000.000
59.200.000.000
150.000.000.000
350.000.000.000
100.000.000.000

70.260.000.000

30.000.000.000
39.000.000.000
12.060.000.000

© 30.700.000.000

16.000.060.000

10.000.000.000 (1)
50.000.000,000
375.870,000.000 {2)
97.718.830.000 ()
73.713.753.000 (3
23.756.040.000 (3
32.600.000.000
4.756.430.000 (3)
52.000.000.000
205.000.000.000
59.200.000.000
150.000.000.000
350.000.000.000
100.000.000.000
700.000.000,000
800.000.000.000

-

30.000.000.000
39.000.000.000
12.060.000.000
30.700.000.000
16.000.000.000

50.000.000.000

20.000.000.000
20.030.000.000

25.500.000.000

9.500.000.000
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7% 1986-1995 serie specmle Ttalmobiliare
di risparmio .

7% 1986-1996 serie spe(:lale Cir (gla Su-
baudia) ordinarie e di risparmio converti-
bili e non convertibili .. .. .. ..

7% 1986-1996 serie spemale Unicem di ri-
sparmio .. .. .

7% 1986-1996 serie specmle Cir di nspar-

mio

1% 1986 1997 serie spemale Franco Tost

6,5% 1986-1996 serie specm!e Pirelli & C.
di nsparmio . .

6% 1986-1995 serie specxa]e Snie Fibre..

6% 1986-1995 serie speciale lialgas .. ..

1,5% 1986-1997 serie speciale Toro Assi-
curazioni ordinarie ¢ di risparmio .

6% 1987-1994 serie speciale Cementeria
di Barletta ordinarie e di risparmio..

5% 1987-1995 serie spemale Cementerie
Siciliane cum warrant .

8% 1988-1998 serie spec:ale P;relh S pA
ordinarie .

2% 1989- 1994 serie spemale Italcemenn
cum warrant ordinarie ..

T% 1989-1994 serie speciale Banca d; Ro-
ma (gid Benco di Roma} cum warrant .

8,5% 1990-1995 seric speciale Partecipa-
zioni (gia Fidenza Vetraria) ordinarie ..

5% 1990-1998 serie specmle Gemina ordi-
narie .

5% 1990 1994 serie specwle Fabbri ordi-
narie

5% 1990- 1996 serie spec:afe ABB Tecno-
masio . .

4% 1993- 1999 serie specmle Alleanza As-
sicurazioni ordinarie

+ 6% 1993-1999 serie spemale fteimobiliere di

risparmio .

2% 1993-1999 serie spe(:lale F iat ordinarie

2,25% 1994-2004 secrie spccw.le Unicem
ordinarie .

4,5% 1994—2000 serie specmle Unwem or-
dinarie

90 —.

al 30-VI-1993

seguito TABELLA F

" al 30-VI-1994

»

»

»

»

»

»

8.452.840.000

89.942.055.750
37.148.244.,000

160.481.450.000
57.792.000.000

90.288.510.000
50.940.750.000
71.512.734.000

90.337.500.000
39.049.892.500
90.635.831.000
125.145.000.000
37.500.000.000
238.957.401.600
8.505.274.800
62.350.000.000
43.800.000.000

72.000.000.000

n

»

»

»

»

»

L]

»

4.610.640.000 (2)

59.961.370.500 (3
30.746.580.000 (4

160.470.950.000 (%)
57.792.000.000

90.285.610.000 (%)
25.460,250.000 (%)
— 8

90.337.500.000
-0
90.635.831.000
125.14:5,000.000
-0
-
8.505,274.800
62.350.000.000
-0
-0
549.538.194.800 (%)

109.830.204.000 (%)
661.462.500.000 (1

342.450.000.000

72.129.750.000




5.5% 1994-2000 serie specwle Unicem di
risparmio. .

8,5% 1939-1994 cum warrant Coﬁde ordi-

narie .. .. .
10% 1989-1994 cum warrant La Repubbhca

8% 1989-1995 cum warrant Olivetti ordi-
narie

10% 1989-1994 cum warrant Prenmﬁn Fi-

nanziaria

10% 1990-1996 cum warrant Italgas. .

6% 1990-1996 cum warrant Italmobiliare
di risparmio , .

7% 1990-1996 cum warrant La Fondiaria
Assicurazioni

9% 1991-1996 cum warrant Banca di Ro-
ma (gia Banco di Sante Spirito) ..

10,75% 1991-1996 cum warrant BBC e
ASEA |

6% 1991-1998 cum warrant Ratti

8% 1992-1998 cum warrant Italcementt di
risparmio

4,5% 1994-2000 cum warrant Lo Rina-
scenie ordinari e di risparmio. .

2,25% 1994-2004 cum warrant Italcemen-
ti ordinarie .. .. . .

al 30-V1-1993

seguito TABELLA F

al 30-VI-1994

»  124.593.936.000
» 198.160.000.000

»  750.000.000.000

» 199.996,000.000
» 156.883.026.000

»  97.583.820.000

»  455.700.000.000

»  300.000.000.000

»  24.000.000.000
»  30.000.000.000

» 312.958.800,000

» —_—

»

32.086.082.000

-
198.150.000.000 (17)

750.000.000.000

-~
— (13)

97.575.720.000 ('3
455.700.,000.000
300.000.000.000

24.000.000.000
30.000.000.000

312.958.800.000
389.842,912.000

170.000.000.000

L.5.931.090.681.650  L.8.639.430.222.100

(1) Diminuzione dovuta ad ammortamento delle tranches XXHI ¢ XXV {5 miliardi ciascuna) e ad ammortamen-
to anticipato delle tranches XXV, XXVI, XXVII e XXVIII (10 miliardi ciascuna).

(2) Diminuzione dovuta ad ammortamento.

(3) A seguito di ammortamento,

(%) Diminuzione dovuta a conversioni.

(5) Diminuzione dovuta a conversioni e ammortamento,

(&) A seguito di conversioni e ammortamento anticipato.

() A seguito di conversioni e ammortamento.

(®) A seguito di conversioni.

(") 1 prestito & stato emesso per 607.748.340.000; la diminuzione & dovuta a conversioni.

(1) 1l prestito & stato emesso per 124.192.800.000; la diminuzicne ¢ dovuta a conversioni.

(11) 1l prestito & stato emesso per 750.000.000.000; la diminuziene ¢ dovuta a conversioni.

('3 Diminuzione dovuta ad ammortamento di obbligazioni consegnate per il pagamento di azioni soltoscriste in
esercizio dei warrani.

(**) A seguito di ammortamente anticipato e ammortamento di obbligazioni consegnate per il pagamento di azioni
sottoscritte in esercizio dei warrant.
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SCADUTE O ESTRATTE

6% 1970-1980 .
7% 1972-1987 serie spemale Fmgesl

7% 1973-1988 serie speciale Sip ..

7% 1973-1988 serie speciale Snia Viscosa
7% 1973-1988 serie speciale Montefibre

7% 1973-1988 serie speciale Banco di
Santo Spirite

7% 1973-1988 serie spec:lale Carlo Erbu
9,75% 1977-1987 .-
12% 1979-1989 serie speciale O[weul, -
13% 1980-1990 serie speciale Snia Viscose

13% 1981-1991 serie speciale Beni Immeo-
bili Tralie

13% 1981-1991 serie spema.le La. Metalh
Industriale

13% 1981-1991 serie specmle deas e .-
149% 1982-1992 serie speciale Selm .. ..
14% 1982-1988 . .

8% 1985-1995 serie specmle Cu- (g:la Bm.-

toni) ordinarie .. ..

10% 1985-1995 serie specnale CLF (gla
Buitoni) di risparmio .. ..

T% 1985-1995 serie speciale Imlcemenu
8% 1986-1991 serie speciale Sip .. .. ..
7% 1986-1993 serie specizle Linificio

7% 1986-1993 serie speciale Marzotto ..

7% 1986-1993 serie speclale Snia Teeno-
polimert .. ..

6% 1986-1995 serie speclale Sma FLbre
6% 1986-1995 serie speciale lialgas .. ..
7% 1986-1995 serie speciale ftalmobiliare

7% 1986-1996 serie specta,le Cir (gw. Sa-
baudia)

5% 1987-1992 serie specw.le Scupem cum

warrant .. ..

7% 1987-1993 serie specmle Immobtlmre
Metanopol

7% 1989-1994 serie spemale Banca dn Ro-
ma (gid Baneco di Roma) cum warrant

8.5% 1989-1994 cum warrant Cofide
13,50% 1989-1969 . .
10% 1990-1996 cum warrant Italgas

92 -

seguito TABELLA I

al 30-¥1-1993 al 30-VI-1994
L. 30.000 30.000
» 13.650.000 13.640.000
» 51.100.000 44.600.000
» 8.385.000 8.385.000
» 58.926.000 57.700.000
» 22,800.000 22,700,000
» 52.760.000 52.760.000
» 1.000.000 1.000.000
» 1.081.000 1.081.000
» 797.000 797.000
» 2.140.000 2.140.000
» 2.000.000 2.000.000
» 39.640,000 38.760.000
» 7.000.000 7.000.000
» 4.160.000 4.160.000
» 93.000 93.000
» 78.000 - 78.000
» 5.880.000 3.080.000
» 10.000.000 -
» 3.341.000 2.915.000
» 939.000 864.000
» 25.000.000 12.000.000
» —_ 64.500.000
» — 54.867.000
» 2.100.000 2.550.000
W 65.710.500 64.851.750
» 9.000.000 —
» 16.500.000 15.000.000
» — 5.601.600
» — 7.218.000
» 77.483.942 460.593.831
» — 265.857.000
L. 481.594.442 1.216.822.181




TareLLA G

DETTAGLIO, A NORMA DELL’ART. 10 DELLA LEGCE 19 MARZO 1983, N. 72,
DEI BENI, TUTTORA IN PATRIMONIO,
PER I QUALI SONO STATE ESEGUITE LE SEGUENTI RIVALUTAZIONI

at senst della Legge 2 dicembre 1975, n. 576:

Cespiti rivalutati ijs{ll}tazi:me Decrement per ve'ndile Riva]u.tazione
originaria o svalutazioni residua

— Sapiv S.A., in liquidazione, Monaco

~ azioni n, 1.850.. .. .. .. .. .. .. L. 1.160.000.000 L. 873.802,300 L. 286.197.700
— InTERSOMER S.p.A., Milano

— azioni n. 60. 668 ce e ae . » 1.456.260.588 » 1.456.260.588 » —
— F.B.M. - Hupson ITaLiaNa 5. p A, Mllano

— azioni n. 45.687 .. .. .. .. " o» 2,406.000.000 »  2.406.000.000 » —
— immobile di Via Flludrammatlm 6- 8 10 »  5.052,989.412 » — »  5.052,989.412.
~ immobile di Piazza Paolo Ferrari 6 .. »  1.579.500.000 » — »  1.579.500.000

L. 11.654.750.000 L. 4.736.062.888 L. 6.918.687.112
ai sensi delle Legge 19 marzo 1983, n. 72:
Cespiti rivalutati Riva.ll.}tazi_one Decrementi per vc.ndilc Rivalu.tazione
originaria o svalutazioni residua

— ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A., Trieste

— agiont n. 6.375.000 .. .. .. .. .. L. 41,000.000.000 L. — L. 41.000.000.000
- CarrFaro S.p.A,, Milano ’

— azioni n. 10.620.364 .. .. .. .. .. » 700.000.000 » 700.000.000 » —
— Fonpiaria S.p.A., Firenze

— azioni n, 2.856,080 () .. .. .. .. »  21.300.000.000 » — »  21.300.000.000
— MonTEDISON S.p.A., Milano

— agzioni n. 6.044.500 .. .. .. .. .. »  3.000.000.000 » — »  3.000.000.000
— Swmia Bep S.p.A., Milano

— azioni n, 14. 195 846 .. .. .. .. »  5.000.000.000 » — »  5.000.000.000
— F.BM. - Hupson ItaLiana S p A., MJ]ano

- azioni n. 99.312 ., .. . »  7.900.000.000 »  7,900.000.000 » —
— immobile di Via Fllodrammattm 6 8 10 »  22.500.000.000 » — »  22.500.000.000
— immeobile di Piazza Paolo Ferrari 6 .. »  8.500.000.000 » — »  8.500.000.000

L. 109.900.000.000 L. 8.600.000.000 L. 101.300.000.000

(*} Dopo frazionamenio di originarie n. 1.142.432 azioni,

ai sensi della Legge 30 dicembre 1991, n. 413;

Cespili rivalutati

Rivalutazione
originaria

Decrementi per vendite

o svalutazioni

Rivalutazione
residua

— immghile di Via Filodrammatici 6-8-10 L.

8.083.360.000

=

8.083.360.000
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TaseLra H

RIPARTIZIONE DELLE RISERVE E DEI FONII AL 30 GIUGNO 1994
AT SENSI DELL’ART. 105 7° COMMA DEL D.P.R. 22 DICEMBRE 1986, N. 917

Riserve e Fondi A B C D E Totale

Lire Lire Lire Lire Lire Lire
Riserva .. .. vo s wv vv v an e 1.079.597.525.678 250.417.839.420 278.984.634.902 — — 1.609.000.000.000
Fondo sovrapprezzo azioni .. .. .. - — — — 1.530.000.000.000  1.530.000.000.000
Riserva per rivalutazione monetaria — — — 14,690.022.000 — 14.690.022.000
Fondo rschi.. .. .. .. .. .. .. .. — — — 107.200.000.000 — 107.200.000.000
Fondo rischi bancari generali .. .. — - — 600.650,000,000 — 600.650.000.000
Avanzo utili esercizi precedenti .. .. 696.574.682 — 41.338.076 — — 737.912.,758

1.080.294.100.360 250.417.839.420 279.025.972.978 722.540.022.000  1.530.000.000.000  3.862.277.934.758

A - Riserve o altri fondi formati & decorrere dall’esercizio 1983-84 con utili o provent assoggettati all’imposta sul reddito delle persone giuridiche. Quesio imperto, in caso di distribuzione, non verrebbe
assopgeitato all'imposta di conguaglio.

B ~ Riserve o altri fondi formati & decorrere dall’esercizic 1983-84 con uiili ¢ proventi non assoggettati all'imposta sul reddito delle persone giuridiche, Questo importo, in caso di distribuzione, verrebbe
assoggettato ad imposta con ['aliquota del 56,25%.

C - Riserve o altri fondi gia csistenti alla fine dell’esercizic 1982-83 o formati con utili o proventi dell’esercizio stesso. Questo importo, in caso di distribuzione, sarebbe tassato con I'aliquota del 15%.

D — Riserve o altri fondi che, in caso di distribuzione, concorrerebbero a formare il reddite imponibile dell'Istituto.

E - Riserve o aliri fondi, che in caso di distribuzione, non concorrerebbero a formare il reddito imponibile dei soci.
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DICHIARAZIONE Al SENSI DELLA Lecee 2/1/1991 n. 1, ARrT. 15 E
DecreTO MINTESORO DEL 30/9/1991, ARTT. 3 E 14

Aggregati di riferimento per il calcolo della quota variabile del contributo
al Fondo Nazionale di Garanzia

Nel corso dell’esercizio non ¢ stata effettuata attivitd di intermedia-
zione mobiliare con la clientela e pertanto gli importi de quo risultano
nulli, '
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RELAZIONE DEIL COLLEGIO SINDACALE

PARTE STRAORDINARIA
Signori Azionisti,
siete convecati in Assemblea straordinaria per deliberare sulle propo-
ste che il Consiglio di Amministrazione sottopone al Vostro esame in
ordine a talune variazioni da apportare all’operazione di aumento del
capitale sociale della Vosira Societa da 476 a 586 miliardi, da Voi gia

approvata lo scorso 13 giugno e non ancora attuata, e all’aumento da 19
a 21 del numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

Per quanto di nostra competenza, in merito alla prima delle suddette
proposte, motivata dalla necessita di aggiornare i prezzi minimi preceden-
temente fissati per ’emissione delle nuove azioni in conseguenza dei mu-
tati, nel frattempo, valori patrimoniali e del generale sfavorevole anda-
mento delle quotazioni di Borsa, premesso che nessuna variazione viene
proposta per cié che concerne le finalita e lo schema in base ai quali
I'operazione gia da Voi approvata dovra trovare esecuzione, osserviamo
che i nuovi parametri proposti per la determinazione del prezzo delle
emittende azioni tengono conto, come prescritto dall’art. 2441, sesto
comma, del codice civile:

1} del valore del patrimonio netto della Vostra Societa aggiornato al 30
giugno 1994, con riferimento alle sue componenti esplicite ed alle
plusvalenze inespresse sulle partecipazioni rappresentate da titoli non
quotati e sul patrimonio immobiliare e da ulteriormente aggiornarsi:
a) per quanto riguarda le plusvalenze inespresse sul portafoglio titoli
quotati, ai valori che saranno rilevati in prossimita della data di
esecuzione dell’operazione, dedotto 'onere fiscale; nonché

b) per tener conto degli utili realizzati sulle cessioni di titoli immobiliz-
zati successive al 30 giugno 1994, al netto delle relative imposte;

2) dell’andamento delle quotazioni dell’azione MEDIOBANCA quale risul-
tera in base alla media dei prezzi di compenso nel semestre preceden-
te la data di fissazione del prezzo, con un minimo comunque pari
all’85% del valore patrimoniale come sopra determinato.
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Pertanto, avuto presente quanto sopra e tenuto anche conto che il
prezzo determinato secondo i suddetti nuovi parametri sara elevato qualo-
ra I’andamento del mereato in prossimita dell’operazione esprima un valo-
re superiore al minore dei due parametri sopra assunti, riteniamo che, con
specifico riferimento al succitato articolo 2441, sesto comma, del codice
civile, i criteri adottati assicurino la congruita del prezzo delle emittende
azioni.

A conferma di quanto gid comunicato nella precedente riunione as-
sembleare del 13 giugno 1994 diamo atto che le azioni costituenti Iattua-
le capitale sociale di Lire 476 miliardi sono interamente liberate.

PARTE ORDINARIA

1l bilancio al 30 giugno 1994, che il Consiglio di Amministrazione
sottopone alla Vostra approvazione e che ¢ stato messo a nostra disposi-
zione nei termini di cui all’art. 2429 codice civile, si riassume nei seguen-
i dati:

STATO PATRIMONIALE

Avitd .. .. .. o e e e e L. 27.661.607.902.8673

Passivitd .. .. .. .. o0 eh er oon .. L. 23.129.244.042.672
Capitale, riserve, sovrapprezzi di emis-

sione, fondi vari e avanzo utli .. » 4.316.415.556.692

L. 27.445.659.599.364

Utile netto .. o0 vv ve ve e 0r s » 215.948.303.509

L. 27.661.607.902.873

Conto EcoNnomico

Ricavi .. .. v oo vt v vr o s L. 2.653.276.363.422
Costi vv vv wr ve vh ih an e e » 2.437.328.059.913
Utile netto come sopra .. .. .. .. L. 215.948.303.509
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Le garanzie e impegni descritti in calce allo Stato Patrimoniale am-
montano a Lire 5.342.916.231.041,

La Relazione degli Amministratori, come richiesto dalla nuova nor-
mativa (D.L. 87/1992 e « provvedimento » del Governatore della Banca
d’Ttalia del 15 luglio 1992} illustra la situazione del Vostro Istituto e
I'andamento della gestione nel suo complesso e nei vari settori in cui lo
stesso ha operato, nonché le variazioni piu significative che si sono verifi-
cate nello stato patrimoniale e nel conto economico,

Nella nota integrativa sono forniti i metodi ed i eriteri di valutazione —
sui quali abbiamo espresso il nostro accordo — nonché, come richiesto
dalla normativa in atto, informazioni di dettaglio sulle varie poste dello
stato patrimoniale e del conto economico, con il raffronto dei dati relativi
all’esercizio precedente.

In particolare Vi confermiamo che:

— il Fondo rischi su crediti di 112 miliardi & state incrementato di 86,7
miliardi a carico dell’esercizio di cui 84 miliardi ai soli fini fiscali.
Pertanto il fondo, al netto della quota impegnata di 26,6 miliardi, & da
considerarsi parte del patzimonic netto;

— le quote di ammortamento del costo degli immobili sono state conteg-
giate in base alle aliquote fiscalmente ammesse, aliquote da ritenersi
adeguate a coprire il deperimento dei cespiti;

— come per il passato sono stati ammortizzati i costi sostenuti per 1’acqui-
sto di mobili e impianti;

— con lo stanziamento di 2,9 miliardi il Fondo per il trattamento di fine
rapporto del personale copre interamente ’ammontare dei diritt matu-
rati al 30 giugno 1994 a favore del personale dipendente;

— al Fendo imposte e tasse sono stati stanziati 220 miliardi, importo com-
misurato alle disposizioni fiscali vigenti, da ritenersi congruo;

— in appositi prospetti sono evidenziate le indicazioni prescritte dall’art.
10 della Legge 72/1983 per i beni rivalutati e dall’art. 105 del
D.P.R. 917/1986 per le riserve e i fondi aventi rilevanza fiscale.
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Nel corso dell’esercizio abbiamo partecipato alle riunioni del Comita-
to Esecutivo e del Consiglio di Amministrazione e possiamo confermarVi
che le slesse si sono svolte nel rispetto delle disposizioni di legge e statu-
tarie. Vi diamo altresi atto della corretta tenuta della contabilita sociale.

A conclusione del nostro esame, esprimiamo quindi parere favorevole
all’approvazione del bilancio al 30 giugno 1994 e alle proposte di riparti-
zione dell’utile.

Per compiuto triennio ¢ venuto a scadere il mandato conferitoci in
data 28 ottobre 1991; Vi ringraziamo della fiducia accordataci.

IL COLLEGIO SINDACALE
V. Corato - Presidente
P. Marchetti

E. Poloni

Milano, 4 ottobre 1994
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Elf RECONTA ERNST & YOUNG & Via Torino 65 & Tl 02) 722121 (50 finee

20123 Milano Fax: (02) 72212037-72212038

MEDIOBANCA S.p.A.

PARERE SULLA CONGRUITA' DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI
PER AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO
DI OPZIONE AI SENSI DELL'ARTICOLO 7 DEL D.P.R. 31 MARZO 1975, N. 136

Agli Azionisti della
Mediobanca S.p.A.

Al sensi dell'articolo 7 - 1° comma - del D.P.R. 31 marzo.1975, n. 136, in data 13
settembre 1994 abbiamo ricevuto dalla Mediobanta S.p.A. la comunicazione della
proposta di aumento del capitale sociale, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'articolo 2441 - 5° comma - del Codice Civile, illustrata da apposita relazione del
Consiglic di Amministrazione, da sottoporre all'approvazione dell'Assemblea
straordinaria degli Azionisti fissata in prima convocazione per il 28 oftobre 1994 e,
occorrendo, in seconda convocazione per il 29 ottobre 1994,

I menzionato aumento presenta le seguenti modalita:

A)Lire 100 miliardi mediante emissione di n. 100 milioni di azioni ordinarie da
nominali Lire 1.000 ciascuna, con abbinati altrettanti warrant di cui alla successiva
lettera B), ad un prezzo minimo per azione determinato come di seguito riportato,
con possibilitd che tale prezzo venga elevato ove le condizioni di mercato in
prossimita dell'operazione lo consentano.

1l prezzo minimo sard pari al pii alto tra:
a) il 95% della media dei corsi registrati nei tre giorni di borsa aperta precedenti Ia
determinazione del prezzo stesso, e
b) il minore tra:
b1} il valore patrimoniale dell'azione Mediobanca, inteso come patrimonio
netto contabile dell'azione suila base del bilancio al 30 giugno 1994,
rettificato per tenere conto delle plusvalenze neétie inespresse sulle
partecipazioni in societd non quotate calcolate in base al rispettivo
patrimonic netto risultante dall'vitimo bilancio (dedotto l'onere fiscale
latente nella misura del 30%) e delle plusvalenze sul patrimonic
immobiliare e maggiorato delle plusvalenze nette sul portafoglio titoli
quotati conteggiate sulla media dei corsi rilevati nei trenta giorni precedenti
la determinazione del prezzo di emissione {dedetto l'onere fiscale latente
nella misura del 30%), nonché degli utili realizzati sulle cessiord di titoli
immobilizzati successive al 30 giugno 1994 al netto delle imposte di
competenza (alla data del 12 settembre 1994, sulla base di questi criteri, il
valore patrimoniale dell'azione ammontava a Lire 13.656), ¢
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b2) la media dei prezzi di compenso dell'azione Mediobanca nei sei mesi di
borsa precedenti la data di determinazione del prezzo (nel semestre marzo-
agosto 1994 tale media & risultata di Lire 16.020), con un minimo pari
all'85% del predetto valore patrimoniale dell'azione Mediobanca;

B) ulteriori massime Lire 10 miliardi mediante emissione di massimo n. 10 milioni di
azioni ordinarie da nominali Lire 1.000 ciascuna, riservate all'esercizio, entro i
diciotio mesi successivi all'emissione delle azioni di cui alla precedente lettera A),
dei menzionati n. 100 milioni di warrant, in ragione di una azione ordinaria ogni
dieci warrant, ad un prezzo pari al prezzo di emissione delle azioni di-cui alla
precedente lettera A), maggiorato di Lire 500.

L'operazione & cosi articolata:
1} un'offerta pubblica riservata agli azionisti di Mediobanca nel rapporto di una
azione con warrant ogni quattro azioni possedute, con asscgnazione massima di

mille azioni per socio;

2) una contestuale offerta pubblica di sottoscrizione in Italia destinata alle persone
fisiche e giuridiche, con esclusione degli investitori professionali;

3) un contestuale collocamento privato presso investitori professionali italiani ed
istituzionali esteri.

Al sensi dell'articolo 7 - 2° comma - del D.P.R. 31 marzo 1975, n. 136, esprimiamo

nel seguito il nostro parere sulla congruitd del prezzo minimo. di emissione delle

azioni.

Il nostro esame ha fatto riferimento al bilancio da noi certificato per 'esercizio chiuso
al 30 giugno 1994 ed ha comportato, tra I'aliro:

- I'analisi della relazione illustrativa del Consiglic di Amministrazione;
- la verifica delle plusvalenze nette insite nel portafoglio titoli quotati;

- la verifica delle plusvalenze nette inespresse sulle partecipazioni in societd
controllate e collegate non quotate;

- la verifica delle plusvalenze insite nel patrimonio immobiliare, suffragate da
apposita perizia di un qualificato professionista indipendente;

- Iz verifica dell'onere fiscale differito connesso-con le plusvalenze su titoli e
partecipazioni;
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- laccertamento dell'andamento delle quotazioni dell'azione Mediobanca nel
semestre marzo - agosto 1994 e successivametite sino alla data odiemna.

Tutto cid premesso, esprimiamo parere favorevole sulla congruitd dei prezzi minimi

di entrambe le emissioni delle nuove azioni come risulteranno determinati sulla base
dei criteri sopra descritti, ai sensi dell'articolo 2441 - 6° comma - del Codice Civile.

Milano, 7 ottobre 1994

Reconta Ernst & Young S.a.s.
di Bruno Gimpel

Bruno Gimpel Riccardo Schiopp
{Soci accomandatari)
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RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 4
DEL D.P.R. 31 MARZQ 1975, N° 136

Agli Azionisti
della Mediobanea S.p.A.

1. Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio della Mediobanca
S.p.A. chiuso al 30 giugno 1994. Abbiamo inoltre controllato la concordanza della
relazione sulla gestione con il bilancio.

2. 1l nostro esame & stato svolto secondo i principi e criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla Consob ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari
per le finalita dell'incarico conferitoci. Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio
precedente si fa riferimento alla relazione di certificazione da-noi emessa in data 17
settembre 1993,

3. A nostro giudizio il bilancio nel suo complesso & stato redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il
risultato economico dell'Istituto, in conformita alle norme che disciplinano il bilancio
d'esercizio. Pertanto rilasciamo certificazione al bilancio della Mediobanca S.p.A. al
30 giugno 19%94.

4a, Come descritto nella relazione degli Amministratori sulla gestione € nella nota
integrativa, nel corso dell'esercizio chiuso al 30 giugno 1994, usufruendo della facolta
introdotta dal Decreto. Legislativo 27 gennaio 1992, n® 87, I'Istituto ha provveduto alla
costituzione di un fondo denominato "Fondo per Rischi Bancari Generali"
ammontante a Lire 600.650 milioni. Tale fondo, che risulta avere natura di riserva
patrimoniale essendo destinato alla copertura del rischio generale di impresa, & stato
costituito per l'intero importo mediante trasferimento dal preesistente "Fondo Rischi”,
non tassato ai sensi della vigente normativa fiscale. Inolire I'Istituto ha accantonato,
con addebito al conto economico dell'esercizio, Lire 84.000 milioni al "Fondo Rischi
su Crediti"; tale accantonamento & stato effettuato al fine di ottenere benefici fiscali
altrimenti non ottenibili e risulta essere a fronte di rischi soltanto eventwali non
essendo correlato ad alcun rischio o passivitd specifici.
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4b. L'stituto detiene partecipazioni di controllo ed ha pertanto redatte il bilancio
consolidato di Gruppo al 30 giugno 1994 ai sensi del citato Decreto Legislativo 27
gennaio 1992, n® 87. Il bilancio consolidato, predisposto ad mtegraz:lone del bilancio
d'esercizio ai fini di un'adeguata informazione sulla situazione patrimoniale,
finanziaria €d economica delistituto e del Gruppo, & stato da noi assoggettato a
revisione contabile e si fa pertanto rinvio alla nostra relazione di certificazione emessa
in data odierna.

Milano, 7 ottobre 1994

Reconta Ernst & Young S.as.
di Brune Glmpel

Colof R

Bruno Gimpel Riccardo Schioppo
(Soci accomandatari)
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SCHEMI DEL BILANCIO DELL’ISTITUTO




STATO PATRIMONIALE

Voci dell’Attivo

30 giugno 1994

10.

20.

30.

40.

50.

60,

70,
80.
90.

100,
110.

120.
130.
140.

CASSA E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI
FE UFFICI POSTALI
TITOLI DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI AMMIS-
SIBILI AL RIFINANZIAMENTO PRESSO BANCHE CEN-
TRALI
CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI:
a) a vista
b) altri credit
CREDITI VERSO CLIENTELA
di cui:
— crediti con fondi di terzi in amminisirazione
OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO:
a} di emittenti pubblici
b} di enti creditizi
di cul:
— titoli propri
¢) di enti finanziari
di cui:
— titoli propri
d) di altri emittenti
AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI A REDIITO VARIA-
BILE
PARTECIPAZIONI
PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
di eui:
— costi di impianto
~ avviamento
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
CAPITALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di cui:
— capitele richtamato
AZIONI O QUOTE PROPRIE (valore nominale.....)
ALTRE ATTIVITA
RATEI E RISCONTI ATTIVI:
a) ratei attivi
b) risconti attivi
di cui:
— disaggio di emissione su titoli

123.794.235

5.976.691.302.603

998.960.230,309
430.861.938.237
568.098.292.072

16.824.552.653.084

167.109.575.733
39.004.869.704
90.050.321.893

88.266.511.740

20.000,000.000
18.054.384.136
2.611.709.183.056
95.040.817.517
33.058.358.401
337.437.883.500
616.924.104.435
584.084.549.023
32.839.555.412

7.146.781.000

TOTALE DELL’ATTIVO

27.661.607.902.873

GARANZIE E IMPEGNI

Garanzie ¢ impegni

30 giugno 1994

10.

20.

GARANZIE RILASCIATE
di cui:
— acceitazioni
- alire guranzie
IMPEGNI
di cui:
— per vendile con obbligo di riacquiste

937.303.391.152

937.303.391.152
4.405.612.839.889

112 -




Voci del Passivo

30 giugno 1994

10.

20.

30,

40,
50,
60.

70.

80.

90.
100,
110.
120,
130.
140.

150.
160.
170.

DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI:
a) a vista
b) a termine o con preavviso
DEBITI VERSO CLIENTELA:
a) a vista
b) a termine o con preavviso
DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI:
a) obbligazioni
b) certificati di deposito
¢) alini titoli
FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE
ALTRE PASSIVITA
RATEI E RISCONTI PASSIVI:
#) ratei passivi
b) risconti passivi
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SU-
BORDINATO

FONDI PER RISCHI ED ONERL
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili
b) fondi imposte e tasse
c) altri fondi

FONDI RISCHI $U CREDITI

FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI
PASSIVITA SUBORDINATE

CAPITALE

SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE

RISERVE:
a) riserva legale
b) riserva per azioni o quote proprie
¢) riserve statutarie
d) altre riserve

RISERVE DI RIVALUTAZIONE
UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO
UTILE (PERDITA)} D’ESERCIZIO

483.407.772
3.382.238.281.614

3.113.006.602
1.282.333.660

8.639.430.222.100
10.109.913.813.780

396.260.143.622
49.148.517.109

223.058.088.267

95.200.000.000
1.513.800.000.000

3.382.721.689.386

4.395.340.262

18.749.344.035.880

276.822.512.955
445.408.660.731

20.846.053.838
223.058.088.267

111.985.283.287
600.650.000.000
476.000.000.000
1.530.000.000.000
1.609.000.000.000

14.690.022.000
737.912,758
215.948.303.509

TOTALE DEL PASSIVO

27.661.607.902.873

V. Corato, Presidente — P. Marchetti — E. Poloni

1 Sinpact

L’AMMINISTRATORE DELEGATO
V. Maranghi

I. Caro CONTABILE
A. Banci
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CONTO ECONOMICO

Vooi

Esercizio 1993/94

10. | INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI
di cui:

— su crediti verso clientela

— su titoli a reddito fisso

20, | INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI

di cui:

— su debiti verso clientela

— su debiti rappresentati da titoli

30. | DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI:

a) su azioni, quote e altri titoli a reddito variabile
b) su partecipazioni

¢) su partecipazioni in imprese del Gruppo

40, | COMMISSIONI ATTIVE

50. | COMMISSIONI PASSIVE

60. | PROFITTI (PERDITE)} DA OPERAZIONI FINANZIARIE
70. | ALTRI PROVENTI DI GESTIONE

80. | SPESE AMMINISTRATIVE:
a) spese per il personale
di eut:
— salari e stipendi

2.278.615.443.338

1.530.102.137.803
580.696.256.356

(1.997.608.634.683)

(19.552.203.632)
(1.647.727.619.835)
125.332.464.245
125.332.464.245
100.464.990.033

(8.171.097.416)
8.671.769.927
1.970.357.584

(109.568.971.997)
(52,571.702.783)

(35.371.654.510)

— oneri socialt (12.159.077.551)
— trattamento di fine rapporto (2.859.630.922)
- trattamento di quiescenza e simili (2.181.339.800)
b) altre spese amministrative (56.997.269.214)
90. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IM-
MATERIALI E MATERIALI (2.007.204.544)
100. | ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI —
110. | ALTRI ONERE DI GESTIONE —
120. | RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONA-
MENTI PER GARANZIE E IMPEGNI —
130. | RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONA-
MENTI PER GARANZIE E IMPEGNI —
140. | ACCANTONAMENTI AT FONDI RISCHI SU CREDITI {86.729.361.962)
150. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FI-
NANZIARIE {31.832.466.602}
160. | RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINAN-
ZIARIE —
170. | UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 279,137.287.923
180, | PROVENTI STRACRDINARI 138.221,338.295
19¢. [ ONERI STRAORDINARI (7.076.339.709)
200, | UTILE (PERDITA} STRAORDINARIO 131.144.998.586
210. | VARIAZIONE DEL FONDO RISCHI BANCARI GENERALI —
220. | IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO (194.333.983.000)
230. | UTILE (PERDITA} DELL’ESERCIZIO 215.948.303.509
I Smpact L’AMMINISTRATORE DELEGATO IL Caro CONTABILE
V. Corato, Presidente — P. Marchetti - E. Poloni V. Maranghi A, Banci
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Sezione 1

Ilustrazione dei criteri di valutazione

Crediti

I crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo, tenuto conto
della quota impegnata del Fondo rischi. Tale quota fronteggia rischi sol-
tanto eventuali,

Gli interessi di mora maturati durante 1’esercizio vengono interamente
accantonati in apposito fondo; il loro apperto al Conto Economico avviene
quindi solo al momento della effettiva riscossione.

Titoli a reddito fisso

Sono suddivisi tra:

a) Titoli non immobilizzati, detenuti per impiego di Tesoreria, e

b} Titoli immobilizzati che, essendo costituiti principalmente da obbliga-
zioni convertibili, sono detenuti dall’Istituto in via durevole, avendo la
stessa natura e finalitd degli investimenti in partecipazioni.

I titoli sub a) quotati e i relativi impegni di compravendite sono iscritti
in bilancio al minore tra il costo e il valore di mercato, che, a partire
dall’esercizio testé concluso, & determinato in base alla media dei corsi
dell’ultimo mese; per i titoli denominati in valuta, tale media & convertita
in lire al cambio di fine esercizio.

I titoli sub a} non quotati, rappresentati per la quasi totalita da BOT,
sono valutati al costo.

I titoli sub b), sono iscritti al minore tra costo e valore di mereato,
quest’ultimo calcolato, se quotati, sulla media dei prezzi degli ultimi sei
mesi.

Lo scarico dei titoli avviene secondo il metodo LIFQO,
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Partecipazioni

Includono tutti 1 titoli azionari, diritti e quote di partecipazione che
I'Istituto ha acquisito nel corso degli anni, a presidio del contenuto reale
del suo patrimonio e con Vintento di contribuire alla stabilita dell’assetto
azionario delle imprese partecipate.

Sono iseritti al costo, eventualmente aumentato delle rivalutazioni mo-
netarie operate a norma di legge e, sino al 30 giugno 1993, diminuito
delle svalutazioni effettuate per allineamento ai valori di mercato volta a
volta correnti alla chiusura dei singoli esercizi (calcolati a suo tempo sulla
media dell’'ultimo trimestre) e degli adeguamenti al patrimonio netto della
partecipata, rispettivamente per i titoli quotati e per quelli non quotati, A
partire dall’esercizio testé concluso, fermo il criterio per le partecipazioni
non quotate, le eventuali svalutazioni di quelle quotate vengono effettuate
sulla base della media dei corsi dell’ultimo semestre,

Lo scarico dei titoli avviene secondo il metodo LIFO.

Immobilizzazioni materiali e immateriali
Sono iscritte al costo.

Il valore degli immobili include le rivalutazioni monetarie effettuate a
norma di legge e viene annualmente ridotto degli ammortamenti di com-
petenza. Il valore netto di libro non eccede quello di mercato.

T mobili, gli impianti e le immobilizzazioni immateriali, sono intera-
mente ammortizzati nell’esercizio di acquisizione, per la considerazione
che, una volta entrati nel patrimonic non hanno pitt un valore di mercato
apprezzabile. '

Debiti

Sono contabilizzati al loro valore nominale.

Garanzie ed impegni

Sono iscritti al valore del sottostante rapporto.
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Attivita e Passivita in divisa

Le Attivita e le Passivita denominate in divisa estera sono valorizzate
ai cambi correnti alla data di chiusura dell’esercizio.

Fanne eccezione:

a} i titoli e le partecipazioni che sono iscritti al cambio storico, salvo che
nel tempo nen abbiano formato oggetto di svalutazioni;

b) i finanziamenti con fondi della Banca Europea degli Investimenti, i
fondi medesimi, nonché una quota dei crediti finanziari formalmente
denominati in valuta concessi nell’ambito di accordi intergovernativi e
di leggi speciali, che sono iscritti al controvalore in lire del giorno di
erogazicne, essendo ogni differenza di eambio coperta da garanzia
statale o contrattuale.

Operazioni « fuori bilancio »

Le operazioni « fuori bilancio » effettuate per assicurare la copertura
di Attivita o Passivita in bilancio e fuori bilancio, sono valutate coerente-
mente con le partite che formano oggetto della copertura stessa.

Le altre operazioni « fuori bilancio » sono valutate al minore tra il
prezzo contrattuale ed il valore di mercato; quest’ultimo & rappresentato:
— per i futures, dal prezzo corrente alla data di chiusura dell’esercizio;

— per le compravendite a termine di divise estere, dal prezzo corrente
alla chiusura dell’esercizio per scadenze corrispondenti;

— per le operazioni sui tassi, dal valore di sostituzione determinato ai tassi
correnti alla data di chiusura dell’esercizio per scadenze corrispon-
denti.

Nelle operazioni di swap su tassi e valute, i differenziali vengono
rateizzati « pro rata temporis ».

- 119




Sezione 2

Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamente in applicazione di norme
tributarie ‘

Non ne sono state effettuate.

2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme
tributarie

E tale accantonamento di 84 miliardi effettuato al Fondo rischi.

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Sezione 1

I crediti

1.1 Dettaglio della voce 30 « Crediti verso enti creditizi »

a) Crediti verso banche centrali 10.159.185.819

b) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali —

1.2 Dettaglio della voce 40 « Crediti verso clientela »

a) Effetti ammissibili al rifinanziamento presso banche centrali 14.821.219.9634'
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1.3 Crediti verso clientela garantiti

a) da ipoteche

b) da pegni su:
1. depositi di contante
2, titoli
3. albi valori

c) da garanzie di:
1. Stati
2. altri enti pubblici
3. enti creditizi

960.911.023.581

4.534.622.722.631
38.000.000.000

2.388.217.955.943
465.981.410.201
1.125.577.787.510

1.4 Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora) 6.622.652.892
1.5 Crediti per interessi di mora

a) Crediti in sofferenza 468,725.050
b) Al credit 4.316.558.237 ()

{1} Relativi a finanziamenti verso paesi che hanno in corso trattalive in sede internazionale per la ristrutiurazione

del loro debito.

Sezione 2

I titoli

2.1 I titoli immobilizzati

Voci/Valori Valore di bilancio Valore di mercato
1. TrITOLI A REDDITO FISSO 78.110.083.000 78.110.088.000
1.1  Titoli di Stato: — —
— quotati — —
— non quotati — —_
1.2 Altri titoli: 78.110.088.000 78.110.088.000
- quotati — —
— non quotati 78.110.088.000 78.110.088.000
2. TITOLI A REDDITO VARIABILE: - -
— quotati — —
-~ non quotati — —
ToTaLE 78.110.083.000 78.110.088.000
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2.2  Varigzioni annue dei titoli immobilizzati

A, ESISTENZE INIZIALI 11.008.884.326

AUMENTI 115.618.656.514
Bl1. Acquisti 104.111.063.000
B2.  Riprese di valore —
B3. Alire variazioni 11.507.593.514 (1)
C. DiMiNuzioNT 48,517.452.840
Cl. Vendite 42.276.610.300
C2.  Rimborsi —
C3. Rettifiche di valore —

di cui:

- svalutazioni durature —
C4.  Altre variezioni 6.240.842.540 (%)
D. RIMANENZE FINALI 78.110.088.000

(1) Uiili sulle vendite,

() Per trasferimento ai « titoli non immobilizzati ».

2.3 [ titoli non immobilizzati

Voci/Valori Valore di bilancio Valore di mercato
1. TiTOLI A REDDITO FISSO 6.065.690.790.336 6.174.407.695.508
1.1 Titoli di Stato: 5,976.691.302.603 6.080.639.350.887
— quotati 5.502.246.666.916 5.606.194.715.200
— non gquotati 474.444.635.687 474.444.635.687
1.2 Al titoli: 88.999.487.733 93.768.344.621
— quotati 62.053.740.380 66.822.597.268
— non quotati 26.945.747.353 (1) 26.945.747.353
2. TITOLI A REDDITO VARIABILE: — —_
- quotati — —
= non quotati — —
ToraLE 6.065.690.790.336 6.174.407.695.508

(!} Di cui 1.784 milioni relativi a certificati di deposito emessi de terzi.
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2.4 Acquisti e vendite di titoli non immobilizzati

a) AcquisTn: 14,370.172.314.426
1. Titoli a reddito fisso: 14.370.172.314.426
- titoli di Stato 13.865.070.988.901

~ altri titoli 505.101.325.525 (1)

2. Titoli a reddito variabile —

b) VENDITE E RIMBORSI: 12,186.777.198.109
1. Titoli a reddito fisso: 12,186.777.198.109

— titoli di Stato 11.650.928.986.791

~ altri titoli 535.848.211.318

2. Titoli a reddito variabile —_

() Di cui 6.241 milioni per trasferimento dai « titoli immobilizzati ».

2.5 Riporti e operazioni pronti contro termine assimilabili

a) TITOLI DA RICEVERE: —

1. Tioli a reddito fisso —
2, Titoli & reddito variabile —_

b) TITOL! DA CONSEGNARE: 33.091.671.190

1. Titoli a reddito fisso 33.091.671.190
2. Titoli a reddito variabile —

Criteri per la classificazione dei titoli nella categoria « immobilizzati » e in
quella « non immobilizzati »

I Titoli immobilizzati sono quelli detenuti per investimento duraturo
sono costituiti esclusivamente da obbligazioni, in larga misura convertibili

o cum warrant.

I Titoli non immobilizzati sono quelli detenuti per impieghi di Tesore-
ria e sono costituiti per la quasi totalitd da titoli di Stato.
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Sezione 3

Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanti

Patrimonio netto (1) | Utile/perdita (2)
Denominazione (Lize /milioni) {Lire/milioni) Quata Valore di bilancio
[Valuta estera: (Valuta estera: % {in lire Halianc)
migliaia) migliain)
A. IMPRESE CONTROLLATE (voce 80)
Iialia
1. CompaGE S.p.A. - Milano Lire 2,542 | Lire 77 100 1.200.000.000
Capitale Lire 2.000 milioni in azioni da Lire 100.000
2. Compass S.p.A. - Milano Lire 118619 | Lire  (5.911) 100 51.000.000.000
Capitale Lire 75.000 milioni in azioni da Lire 10.000
3. InTeErsoMER S.p.A.- Milano Lire 5.495 | Lire  (1.213) 100 5.494.956.000
Capitale Lire 8.000 milioni in azioni da Lire 1.000
4, Micos - Mutui Iamobilieri Compass Sovac SpA - Milano | Lire 43.637 : Lire  (1.567) 10 | 4.863.726.021
Capitale Lire 50.000 milioni in azioni da Lire 1.000
5. PrupenTiA Fiouciagia S.p.A. - Milano Lire 335 | Lire 23 100 200.010.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
6, RicercHE E STunt S.p.A. - Milano Lire 200 | Lire — 100 200.000.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
7. Sape Finanziaria S.p.A. - Milano Lire 33,095 | Lire  2.067 1600 13.822.706.000
Capitale Lire 13.000 milioni in azioni da Lire 1.000
8. SaDE INTERMEDIAZIONE - S.LM.p.A. - Milano Lire 15.181 | Lire 3.521 60 (%) 6.000.650.000
Capitale Lire 10.000 milioni in azioni da Lire 1.000
9, SETEC! - Societa per I'Elaborazione, Trasmissione dati,
Engineering ¢ Consulenza Informatica S.p.A. - Milane | Lire 1.011 ! Lire 1 100 1.011.000.000
Capitale Lire 1.000 milioni in azioni da Lire 10.000 i
10. SpaFID S.p.A. - Milano Lire 24,374 | Lire 1.477 100 50.100.000
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 20.000
Estero
11. Mepiopanca INTERNATIONAL Ltd. - Grand Cayman | § Usa 21,432 | § Usa 1.801 100 11.622.500.000
Capitale $ USA 10 milioni in azioni da $ USA 1
12. Trapevco Lid. - Monrovia $Usa 5.635|%Usa 146 60 (5) 75.169.496
Capitale $ USA 500 mila in azioni da § USA 100
95.040.817.517

() Patrimonio nette rilevato dai bilanci al 30 giugno 1994.
(2) Relativo all’esercizio sociale, di cui al bilancio civilistico;
() Un ulteriore 40% & posseduto dalla Compass.

‘() Un ulteriore 40% & posseduto dalla SApE Finanziamia.

Pimporto & incluso nel patrimonio netto di eui alla colonna precedente.

) Le rimanenti azioni sono in portafoglio di TRADEVCO.
N.B. Non @ stata inclusa Ia TRaN AND ITALY INvESTMENT Co. - Teheran {*} poiché la situazione di fatto non consente Iesercizio dell's influenza notevole »,

(*) Capitale
Patrimenio netto
Perdita d’esercizio
Partecipazione della Banca

: Rials 100 milioni
: Rials 85,4 milieni

al 20.3.82 (ultimi dati disponibili)

1 Rials 3,8 miliond
: 50%

Valore di carico nel bilancio della Banca :
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3.2 Attivitd e Passivita verso imprese del Gruppo

a) ATTIVITA 2.199.065.637.928
1. Crediti verso enti creditizi 600.000.000
di cui:
— subordinati —
2.  Crediti verso enti finanziari 2.185.113.764.548
di cui:
— subordinati —
3. Crediti verso altra clientela 13.351.873.380
di eui:
~ subordinati —_
4,  Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso —
di cuu:
— subordinatt —
b) PassIviTA 2.005.726.113.824
1. Debiti verso enti creditizi (Mediobance International) 2.004.586.272.403
2, Debiti verso enti finanziari 1.084.017.242
3. Debiti verso alirs clientela 55.824.179
4. Debiti rappresentati da titoli —_
5. Passivitd subordinate —
c) GARANZIE E IMPEGNI 1.440.018.353.047
1. Garanzie rilasciate 934,700.222,592
2.  Impegni 505.318.130.455

3.3 Autivita e Passivitd verso imprese partecipate (diverse dalle imprese

del Gruppo)
a) ATTIVITA 1.876.685.422.645
1. Crediti verso enti credinizi 35.446.477.073
di cui:
— subordinati 35.160.018.000
2.  Crediti verso entt finanziari 239.379.241.274
di cui:
—~ subordinatt -
3. Crediti verso altra clientela 1.596.812.738.562
di cuir
— subordinati —
4. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 5.046.965.736
di cut:
— subordinati —
b) Passivita 2,661.531.508
1. Debit verso enti creditizi —
2. Debiti verso enti finanziari 31.879.841
3. Debiti verso altra clientela 2.629.651.667
4. Debiti rappresentati da titoli —
5. Passivitd subordinate —
c) GARANZIE E IMPEGNI 48.704.422.883
1. Garanzie rilasciate —
2. Impegni 48.704.422.883
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3.4

Compostzione della voce 70 « Partecipazioni »

a) IN ENTI CREDITIZL 89.902.367.291
1. quotate 55.054.942.031
2. non quotate 34.847.425.260
b) IN ENTI FINANZIARI 538.841.295.732
1. quotate 523.558.669.404
2. non quotate 15.282.626.328
) ALTRE 1.982.965.520.033
1. quotate 1.967.098.712.730
2. non quotate 15.866.807.303
3.5 Composizione della voce 80 « Partecipazioni in imprese del Gruppo »
&) IN ENTI CREDITIZE 11.697.669,496
1. quotate —
2. non quolate 11.697.669.496
b) IN ENTI FINANZIARI 76.637.192.021
1. quotate —
2. non quotate 76.637.192.021
c) ALTRE 6.705.956.000
1. quotate —
2. non quotate 6.705,956.000
3.6 Variazioni annue delle partecipazioni
3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo
A. ESISTENZE INIZIALI 99.889.635.496
B. AUMENTI 8.000.200.000
Bl.  Acquisti e sottoscrizioni 8.000.200.000
B2.  Riprese di valore -
B3.  Altre variazioni —
C. DiminuzionNt 12.849.017.979
Cl1. Vendite 8.500.000.000
C2.  Rettifiche di valore 2.849.017.979
di cui: '
— svalutazioni durature 2.849.017.979
C3.  Aliwe variazioni 1.500,000.000 (3
D, RIMANENZE FINALI 95.040.817.517
E. RIVALUTAZIONI TOTALI —
F. RETTIFICHE TOTALI 2.849.017.979

(1) Perdita su cessione.
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3.6.2 Altre partecipazioni

A, ESISTENZE INIZIALI 2.288.437.432.599
B. AUMENTI 1.265.230.297.975
Bl.  Acquisti e sottoserizioni 1.145.301.538.664
B2.  Riprese di valore —
B3.  Altre variazioni 119.928.759.311 (1)
C. DiMINUZIONT 941,958.547.518
Cl. Vendite 912.975.098.895
c2. Rettifiche di valore 28.983.448.623
di cui:
— svalutazioni durature 7.880.929.093
C3. Altre variazioni —
D. RIMANENZE FINALL 2.611.709.183.056
E. RIVALUTAZIONI TOTALI —
F, RETTIFICHE TOTALI 28.983.448.623
(1) Utili sulle vendite,
Sezione 4
Le immobilizzazioni materiali e immateriali
4.1 Variazioni annue delle immobilizzazioni materiali
Immobili Mobili ¢ impianti Totale
A. ESISTENZE INIZIALI 34.440.859.200 1 34.440.859.201
B. AUMENT! — 705.374.399 705.374.399
Bl. Acquist —_ 624.703.744 624.703.744
B2,  Riprese di valore — —_ —
B3. Rivalutazioni — — —
B4. Altre variazion —_ 80.670.655 (1} 80.670.655
C. DmviNuZziONI 1.382,500.800 705.374.399 (3) 2.087.875.199
Cl. Vendite e dismissioni —_ 80.670.655 80.670.655
C2. Rettifiche di valore: 1.382.500.800 624.703.744 2.007.204.544
a) ammoriamenti 1.382.500.800 624.703.744 2.007.204.544.
b} svalutazioni durature — - —
C3.  Alwe variazioni —_ — —
D. RIMANENZE FINALI 33.058.358.400 1 33.058.358.401
E. RIVALUTAZIONI TOTALI 45.715.849.412 — 45.715.849.412
F. RETTIFICHE TOTALIL 13.025.001.600 | 8.882.069.460 21.907.071.060
a) ammortarnenti 13.025.001.600 | 8.882.069.460 21.907.071.060
b) svalutazioni durature — — —

(1) Per scarico del Fondo di ammortamento relativo ai cespiti venduti o dismessi.
(2) Per integrale ammortamento dei cespili acquisiti nell’esercizio.
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4.2  Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriali

b) svalutazioni durature

Software

A. ESISTENZE INIZIALI — {9
B. AUMENTI —
Bl.  Acquisti -
B2.  Riprese di valore —
B3.  Rivalutazioni —
B4,  Altre variazioni —
C. DiMINUZION] —
Cl. Vendite —
C2.  Retiifiche di valore: —

a) ammortamenti —

b} svalutazioni durature —
C3.  Altre variazioni —
D. RIMANENZE FINALI — {1}
E. RIVALUTAZIONI TOTALI —
F. RETTIFICHE TOTALL: 199.648.000

a) ammortementi 199.648.000

(1) Interamente ammortizzate.

Sezione 5

Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 130 « Altre attivita »

Effeti all’incasso

Crediti verso 1'Erario:

— per ritenute

— per acconti, crediti d’imposta, imposte da re-
cuperare e relativi interessi

Crediti verso terz:

— per titoli estratti, obbligazioni e cedole in corso

di verifica

per premi, contributi, indennizzi e varie relati-

vi ad operazioni di finanziamento

-~ per operazioni futures ¢ altre su titoli

— per anticipi su commissioni raccolta

— per operazioni diverse di natura transitoria

Opzioni su titoli

Conti interbancari, valute postergate

Valorizzazioni dei contratti derivati

Altre partite

84.810.532.092
141.802.186.166

4.164.800.859

7.409.719.467
3.261.954.821
6.569.573.834
4.168.529.033

14.156.196.786

226.612.718.258

23.574.578.014

784.000.000
54.861.711.009
8.812.279.644
6.636.399.789

ToTALE

337.437.883.500
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5.2 Composizione della voce 140 « Ratei e risconti attivi »

Ratei

Interessi maturati su crediti verso enti creditizi 4.846.373.059

Interessi maturati su crediti verso clientela 353.127,702.395

Interessi maturati su titoli di proprieta 226.110.473.569 584.084.549.023
RisconTi

Commisioni passive 23.773.010.104

Disaggio di emissione su titoli 7.146.781.000

Altre partite 1.919.764.308 32.839.555.412
TOTALE 616.924,104.435

3.4  Distribuzione delle attivita subordinate

a) Crediti verse enti creditizi
b} Crediti verso clientela
c) Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

35.160.018.000

TOTALE 35.160.018.000
Sezione 6
I debiti
6.1 Composizione della voce 10 « Debiti verso enti creditizi »
Lire Valuta Tolale
A vista:
— depositi liberi - 483.407.772 483.407.772
di cui: controllate —_ 469.024.284 469.024.284
totale a vista —_— 483.407.772 483.407.772
A termine o con preavvisod
— depositi vincolati —_ 276.179.200.000 276.179.200.000
di cul: controllate — 276.179.200.000 276,179.200.000
— finanziamenti da enti
creditizi 375.918.139.208 | 2.213.457.587.786 | 2.589.375,726,994
di cui: controllate — 1.727.938.048.119 1.727.938.048.119
— operazioni pronti con-
tro termine di raccolta — — —
dt cut: con Banca
d’ltalic - — —
— raccolta da Organismi
internazionali — 516.683.354.620 516.683.354.620
totale a termine 375.918.139.208 | 3.006.320.142.406 | 3.382.238.281.614
TOTALE 375.018.139.208 | 3.006.803.550.178 | 3.382.721.689.386
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6.2 Composizione della voce 20 « Debiti verso clientela »

Lire Valuta Totale
A vista:
~ depositi liberi 2.954.510.272 158.496.330 3.113.006.602
di cui: controllate 1.139.841.421 — 1.132.841.421
totale a vista 2.954.510.272 158.496.330 3.113.006.602
A lermine o con preavvisos
- depositi vincolat 1.282.333.660 - 1.282.333.660
di cui: controllate — — -
totale a termine 1.282.333.660 _ 1.282.333.660
TOTALE 4.236.843.932 158.496.330 4.395.340.262

6.3 Composizione della voce 30 « Debiti rappresentati da titoli »

Lire

Valuta

Totale

Obbligazioni:
— convertibili
— ¢um warrant
di cui: a tasso indiciz-
zato
— alre
di cui: a tasso indiciz-
zalo

2.573.797.737.100
2.728.227.432.000

3.337.405.053.000

2.617.790.000.000

2.573.797.737.100
2.728.227.432,000

3.337.405.053.000

2.617.790.000.000

totale obbligazioni

8.639.430.222.100

8.639.430.222.100

Certificati di deposito:
— a tasso fisso

— a tasso indicizzato

9.806.976.320.062
274.709.969.085

28.227.524.633

9.835,203.844.695
274.709.969.085

totale certificati di depo-
sito

10.081.686.289.147

28.227.524.633

10.109.913.813.780

TOTALE

18.721.116.511.247

28.227.524.633

18.749.344.035.880
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Sezione 7

I fondi (Voci 70, 80 e 90)

7.1 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

SALDO INIZIALE

21.285.936.853

meno:
— utilizzi per cessazioni di rapporti di lavoro ed anticipazioni di cui all’art. 1 della Legge 297/1982

3.299.513.937

pi:
— accantonamenti di competenza dell’esercizio 2.859.630.922
SALDO A FINE ESERCIZIO 20.846,053.838
7.2  Fondi per rischi ed oneri: Fondi imposte e tasse
IRPEG/ILOR Imposta sostitutiva [mposta mmi?ﬁle Imposta sul [mposta sestitutiva Total
/1 DPR 601/73 5“5“&'(’:’;;“’ paiimonio | Legge 413/91 otole
SALDI INIZIALI 210.831.610.191 | 1.327.238.000( 136.914.500(11.753.000.000| 310.402.000| 224.359.164.691
meno:
— utilizzi dellesercizio | 207.773.521.924 | 1.327.238.000] 136.914.500|11.753.000.000( 310.402.000( 221.301.076.424
piis:
— accantonamenti di com-
petenza dell’esercizio | 194.333.983.000 | 5.052.065.000| 13.952.000|20.600.000.000 — | 220.000.000.000
SALD] A FINE ESERCIZIO | 197.392.071.267 | 5.052.065.000| 13.952.000}20.600.000.000 — | 223.058.088.267
7.3  Fondi rischi su crediti
SALDI INIZIALI 625.905.921.325
di cui:
— quota impegnata 25.246.857.608
~ gquota non impegnata 600.659.063.717
meno:
— giroconto a Fondo per rischi bancari generali della quota non impegnata dai « dub-
bi esiti » (sofferenze, partite incagliate e rischio paese) 600.650.000.000
piie:
~ accantonamenti dell’esercizio:
- a Fondo rischi 84.000.000.000
- a Fondo rischi per interessi di more 2.729.361.962 86.729.361.962
SALDO A FINE ESERCIZIO 111.985,283.287
di cui:
= gquole impegnata 26.647.661.353
— quola non impegnala 85.337.621.934
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Sezione 8

Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali

e le passivita subordinate

8.1 Composizione della voce 100 « Fondo per rischi bancari generali »

Trattasi della quota non impegnata del preesistente Fondo rischi, costi-
tuito 8i sensi del 1° comma del’art. 71 del D.P.R. n. 917/1986,
che nel corso dell’esercizio & stata riclassificata a questa voce (cfr. Sezio-
ne 7.3)

600.650.000.000

8.2 Composizione della voce 120 « Capitale »

CAPITALE ALL'INIZIO DELL’ESERCIZIO:

n. 340 milioni di azioni ordinarie da Lire 1.000 cadauna

340.000.000.000

Esecuzione dell’aumento deliberato dall’Assemblea straordinaria de! 28
ottobre 1993:

— a titolo gratuito, mediante assegnazione agli azionisti di n, 34 milioni
di aziomi {1:10 possedute). I} relative importo ¢ stato prelevato dalla
Riserva per rivalutazione monetaria ex Legge 72/83

— a pagamento, con emissione in opzione {3:10 possedute) di n. 102
milioni di nuove azioni a Lire 10,000 cadauna, di cui Lire 9.000 per
SOVIrapprezzo ’

34.000.000.000

102.000.000.000

CAPITALE ALLA FINE DELL’ESERCIZIO}

n, 476 milioni di azioni ordinarie da Lire 1.000 cadauna

476.000.000.000

8.3 Composizione della voce 130 « Sovrapprezzi di emissione »

SALDO INIZIALE

612.000.000.000

INCREMENTO PER L’AUMENTO DI CAPITALE ESEGUITO NELL'ESERCIZIO

918.000.000.000

SALDO A FINE ESERCIZIC

1.530.000.000.000
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8.4 Composizione della voce 140 « Riserve »

RISERVA LEGALE
RISERVA STATUTARIA

95.200.000.000
1.513.800.000.000

per Lire
vigente) e
per Lire 1.513,8 miliardi alla Riserva statutoria.

La Riserva, che al 30 giugno 1993 ammontava a Lire 1,609 miliardi, & stata allocata:
95,2 miliardi alla Riserve legale (20% del capitale, in base alla normativa

8.5 Composizione delle voce 150 « Riserve di rivelutazione »

Riserva ai sensi della Legge 19 marzo 1983,

n. 72, esistente all’inizio dell’esercizio: 41.900.000.000

meno:
trasferimento al capitale, giusta delibera assem-

bleare del 28 ottobre 1993 34.000.000.000 7.900.000.000

Riserva ai sensi della Legge 30 dicembre 1991,

n, 413 6.790.022.000

TOTALE 14.690.022.000
Sezione 9

Alire voci del passivo

9.1 Composizione della voce 50 « Altre passivitd »

OBBLIGAZIONI SCADUTE DA RIMBORSARE

CEDENTI EFFETT! ALL'INCASSO

DeRITI VERSO L'ERARIO PER RITENUTE DA VERSARE

DEBITI PER: i

— cedole e dividendi non ancora incassati e ob-
bligazioni in corso di conversione

— commissioni da riconoscere a enti creditizi

— commissioni a partecipanti a consorz di ¢collo-
camento e garanzia

49.940.020.144
1.388.905.500

84.950.495.486

1.216.822.181
14.156.196.786
100.185.326.276

— fatture da regolare e da ricevere 7.778.535.153 144.057.956.283
COMPETENZE MATURATE, CONTRIBUTI E TRATTE-

NUTE AL PERSONALE E A TERZI DA VERSARE 7.457.734.459
VALORIZZAZIONI DEI CONTRATTE DERIVATI 6.999.488.386
ALTRE PARTITE 2.748.988.584
ToOTALE 276.822.512.955
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9.2 Composizione della voce 60 « Ratei e risconti passivi »

RaTEI
Interessi maturati su debiti verso enti creditizi

Interessi maturati su debiti verso clientela {certificati di deposito e obbliga-
zioni di nostra emissione, crediti di firma e operazioni passive di Tesoreria) 337.317.201.141

Interessi di rifinanziamento e contributi passivi maturati

57.840.892.559

1.102.049.922

396,260.143.622

RisconTe
Interessi e commissioni anticipati 48.572,242.610 |
Contributi 576.274.499 49.148.517.109
ToTaLE 445.408.660.731
Sezione 10
Le garanzie e gli impegni
10.1 Composizione della voce 10 « Garanzie rilasciate »
Residenti Non residenti Totale
a)  Crediti di firma di natura commerciale -— — —
b)  Crediti di firma di natura finanziaria {fi- -
deiussioni) 6.705.962.938 930.597.429.114 (1) 937.303.391.152
c)  Allivitd costituite in garanzia — — —
TOTALE 6.705.962.‘638 930.597.425.114 937.303.391.152

(") Relative a operazioni di provvista della MEDIOBANCA INTERNATIONAL, B cui ricavato ¢ interamente affluito all’lstituto.

10.2  Composizione della voce 20 « Impegni »

Residenti

Non resident

Totale

a)

Impegni ad erogare fondi a wtilizzo certo:
~ titoli da ricevere

— finanziamenti stipulati da erogare

- altri impegni e rischi

1.034.999.246.750
370.077.791.199
74.920.942.317

119.930.287.749

1.034.999.246.750
490.008.078.948
74.920.942.317

totale 1.479.997.980.266 119.930.287.749 | 1.599.928.268.015
b}  Impegni ad erogare fondi a utilizzo incerto:

- finanziament deliberati sotto condizione 714.684.731.027 267.633.080.393 982.317.811.420

— partecipazioni in consorzi di garanzia | 1.493.718.591.600 — | 1.493.718.591.600

— altri impegni e rischi 241.633.190.900 88.014.977.954 329.648.168.854

totale 2.450.036.513.527 355.648.058.347 | 2.805.684.571.874
ToraLE 3.930.034.493.793 475.578.546.096 | 4.405.612.839.889
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10.5 Operazioni a termine

Categeria di operazioni

Di copertura

Di negoziazione

Alwre operazioni

11

1.2

3.1

3.2

COMPRAVENDITE

Titoli:
- acquisti

— vendite

Valute:
~ valute contro valute
— acquisti contro lire

~ vendite contro lire

DEPOSITI E FINANZIAMENTI:
- da erogare

- da ricevere

CONTRATTI DERIVATI

Con scambio di capitali
a) Titoli:
— acquisti
— vendite
b) Valute:
— valute contro valute
- acquisti contro lire
— vendite contro lire
¢)  Altri valori:
— acquisti
- vendite

Senza scambio di capitali

a) Valute:
— valute contro valute
- acquisti contro lire
- vendile contro lire
b)  Altri valori:
— aequist
— vendite

470.720.741.600

223.561.361.200
48.000.000.000

48.000.000.000

175.561.361.200
50.561.361.200
125.000.000.000

247.159.380.400

247.159.380.400
24.700.000.000
222.459.380.400

2,463.920.424.190

2.452.467.024.190
1.034.999.246.750
1.417.467.777.440

11.453.406.000

11.453.400.000

332.825.280.000

22.825.280.000

22.825.280.000

8.000.000.000
14.825.280.000

310.000.000.000

310.000.000.000
20.000.000.000
296.000.000.000

1.472.325.890.368
1.472.325.890.368
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Sezione 11

Concentrazione e distribuzione delle Attivita e delle Passivita

11.1 Posizioni di rischio rilevanti

a)  Ammontare:
a/1) — nominale
a/2) — ponderato
k)  Numero

10.116.782.408.033 (1)

7.445.642.380.833 (1)
6()

(1) Dati consolidati.

11.2  Distribuzione dei erediti verso clientela per principali categorie di

debitort

a)  Stad

b)  Altri enti pubblici

c) Imprese non finanziarie
d)  Enti finanziari

e)  Aliri operatori

43.787.394.502

7.451.210.244.699
8.284.741.093.598
1.044.813.920.285

ToTALE

16.824.552.653.084

11.3  Distribuzione dei crediti verso imprese non finanziarie residenti

a)  Prodotti energetici 2,666.670.000,000
b)  Servizi dei trasporti € delle comunicazioni 749.229.539.323
¢)  Servizi del commercio, degli alberghi e altri destinabili alla vendita 61.908.574.000
d}  Prodotti tessili, cuoio e calzature, abbigliamento 183.000.000.000
e}  Prodotti alimentari, bevande e prodotti a base di tabacco 108.185.647.000
f) Edilizia e opere pubbliche 8.299.595.000
g} Aliri gruppi di attivitd economica 3.618.603.351.115
ToTaLE ' 7.395.896.706.438

11.4  Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di

controparti

a) Stati

b)  Altri enti pubblici

¢)  Enti creditizi

d)  Imprese non finanziarie
e}  Enti finanziari

f}  Altri operatori

930.597.429,114 (1)
99.404.000
6.606.558.038

TOTALE

937.303.391.152

(1) Relative a operazioni di provvista della MEDIOBANCA INTERNATIONAL, H cui ricavato ¢ interamente affluite

all'atituto.
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11.5 Distribuzione territoriale delle Attivita e delle Passivita

Voci/Paesi Italia Aliri Paesi della CEE Altri Paesi Totale
1. ATTIVO 22,882.774.344.396 469.966.289.870 614.573.127.463 | 23.967.313.761.729
1.1 Crediti verso enti creditizi 465.760.240.633 1.864.171.975 531.335.817.701 998.960.230.309
1.2 Crediti verso clientela 16.332.218.095.131 423.912.773.776 68.421.784.177 | 16.824.552.653.084
13 Titoli 6.084.796.008.632 44.189.344,119 14.815.525.585 6.143.800.878.336
2. Passivo 19.290.307.938.023 675.359.939.874 2.170.793.187.631 | 22.136.461.065.528
2.1 Debiti verso enti creditizi 539.510.206.678 674.668.100.674 2.168.543.382.034 | 3.382.721.689.386
2.2 Debiti verso clientela 4.236.843.932 158.496.330 — 4.395.340.262
2.3 Debiti rappresentati da titoli 18.746.560.887.413 533.342.870 2.249.805.597 | 18.749.344.035.880
2.4 Altri conti — — — —
3. GARANZIE E TMPEGNI 3.936.740.455.831 — 1.406.175.775.210 | 5.342.916.231.041
11.6  Distribuzione temporale delle Attivita e delle Passivita
Durata determinata
Voci oltre 1 anno oltre 18 mesi ltre 5 anni Durata
I oci/ N oltre . fino a 18 mesi fino a 5 anni oftre & anmt indetermi- Totale
urate residue . fino a 3 mesi
a vista . nata
3 mesi fino a
. 3 R 12 mesi tasso tasso tasso tasso tasso tasso
(cifre in milieni di lire) fissa indicizzato fisso indicizzato fisso indicizzate
1. Armvo §40.401| 3.325.514| 5.675.990 739.896 923.953 | 5.986.660| 3.201.188( 1.740.423| 4.832.176 46.786|27.312.987
1.1 Titoli del Tesore rifinanziabili 15.000 439.152 144.039 52.346 — | 1.538.822| 1.070.071 61.530( 2.655.731 —|[ 5.976.691
1.2 Crediti verso enti creditizi 430.862 15.799 44.853 7.690 29.446 29.441 244.368 12.520 139.780 44.201 998.960
1.3 Crediti verso clientela 35.764( 1.645.103| 5.066.471 679.860 894-.597 3.541.988| 1.843.849| 1.289.506| 1.824.920 2.585(16.824.553
1.4 Obbligazioni e aliri titoli a red-
dito fisso 10 2,677 3.985 — — 73.858 — 73.573 13.007 — 167.110
1.5 Operazioni « fuori bilancio » (1) 358.765| 1.222.783 416.642 — —_ 802.551 42.900 303.294 198.738 — | 3.345.673
2. Passivo 425.698 | 3.414.057| 5.899.087( 2.534.540 24758 8.157.718] 1.515.152| 1.745.641 1.708.908 369|25.425.928
2.1 Debiti verso enti creditizi 483 1.050.593 574.857 40.460 278| 1.324.240 99.954 254.881 36.816 160| 3.382,722
2.2 Debiti verso clientela 3,113 31 56 — - 286 — — —_ 209 4.395
2.3 Debiti rappresentati da titoli: — ] 1.558.545| 5.184.174| 2.494.080 24.480( 5.624.548| 1.180.131| 1.178.386] 1.505.000 — | 18.749.344
— obbligazioni — 251.206| 1.133.441 34.909 —| 3472.698| 1.063.790| 1.178.386| 1.505.000 —| -8.639.430
— certificati di deposito - | 1307.339| 4.050.733| 2.459.171 24.480| 2.151.850 116.341 — —_ | 10:109.914
- altri titoh — — — — — — —_ — — — —
2.4 Passivitd subordinate — — — — — — — — — — —
2.5 Operazioni « fuori bilancio » () 422.102 804.888 140.000 — — | 1.207.944 235,067 312.374 167.092 — | 3.289.467

(1) Tratasi prevalentemente di cperazioni di Tesoreria relative a compravendita di titoli e valute, e a contratti derivati su titioli, tassi e cambi.
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11.7 Attivita e Passivita in valuta

a) ATTIVITA
1. Crediti verso enti creditizi
2. Crediti verso clientela
3. Titoli

4., Partecipazioni

5

. Alri conti

540.347.507.513
586.453.000.638

93.842.948.851
888.050.290.554

TOTALE

2.108.693.747.556

b} PassviTA

1. Debiti verso enti creditizi
2. Debiti verso clientela
3. Debiti rappresentati da titeli

4. Altri conti

3.006.803.550.178
158.496.330
28,227.524.633

TOTALE

3.035.189.571.141

Sezione 12

Gestione e intermediazione per conto terzi

12.3 Cusiodia e amministrazione di titoli

a} TITOLI DI TERZI IN DEPOSITO:
a/1) - a custodia

a/2) — a paranzia

b} TITOLI DI TERZI DEPOSITATI PRESS0 TERZI
c) TITOLI DI PROPRIETA DEPOSITATI PRESSO
TERZ]

1.025.094.266.345
4.727.461.380.742

5.752.555.647.087

4.955.602.676.910

7.277.803.171.058

138 -




| Sezione 1

Gli interessi

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

1.1  Composizione della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »
a) su crediti verso enti creditizi 166.967.818.769 (1)
di cui:
— su crediti verso banche central 230.191
b) su crediti verso clientela 1.530.102.137.803 (1)
c) su titoli & reddito fisso 580.696.256.356
d) altri interessi attivi 849.230.410
e) saldo positivo dei differenziali su operazioni « di copertura » -
ToTALE - 2.273.615.443.338

(1) Compresi gli interessi su operazioni di pronti contro termine.

1.2 Composizione della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »
a) su debit verso enti creditizi 316.964.705.754 ('}
b) su debiti verso clientela 19.552.203.632 (1)
c) su debiti rappresentati da titoli 1.647,727,619.835 (3)

di cui:

— su ceriificati di deposito 1.099,530.032.231 (%)
d) su fondi di terzi in amministrazione -—
€) su passivitd subordinate —
f} saldo negative dei differenziali su operazioni « di copertura » 13.364.105.462
TOTALE 1.997.608.634.683

("} Compresi ghi interessi su operazioni di pront contro termine.
(2) Incluse le commissioni sulla raccolia.

1.3 Dettaglio della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »

a)

su attivitd in valuta

322.513.503.728

1.4 Dettaglio della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »

a)

su passivitd in valuta

292.881.479.217
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Sezione 2

Le commissioni

2.1 Composizione della voce 40 « Commissioni attive »

a) Garanzie rilasciate 6.548.430
b) . Servizi di incasso e pagamento 2.202.659
c) Servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 75.009.046.010
1. negoziazione di titoli -
2, negoziazione di valute —
3. gestioni patrimoniali —
4. custodia e amministrazione titoli —

5. collocamento titoli (comprese le quote di fondi comuni d'inve-
stimento) 75.009.046.010
6. attivitd di consulenza —
7. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi —
8. raccolta di ordini —
d) Esercizio di esattorie e ricevitorie —
e) Al servizi: 25,447.192.884
— commissioni su firanziamenti a clientela 860.942.387
- altri : 24.586.250.497
ToTaLE 100.464.990.033

2.1  Composizione della voce 50 « Commissioni passive »

a)  Serviz di incasso e pagamento

b) Servizi di gestione, intermediazione:

. negoziazione di titoli

. negoziazione di valute

. gestioni patrimoniali

. custodia e amministrazione titoli

. collocamento titoli

. vendita a domicilic di titoli, prodotti e servizi

[=234) B =L o B e

c) Al servizi:
—~ commissioni e provvigioni per rapporti con istituzioni crediti-
zie, Banca d'ltalia e UIC
— conmmissiont su crediti di firma
~ commissioni passive pagate a brokers per operazioni di Tesore-
ria
-~ altre

2.652.649.105

5.518.448.311

2.485.105.879
2.814.025.000

219.120.000
197.432

TOTALE

8.171.097.416
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Sezione 3

I profittt e le perdite da operazioni finanziarie

3.1 Composizione della voce 60 « Profitti/perdite da operazioni finanziarie »
Voci/QOperazioni Operazioni su titoli Operazioni su valute Alre operazioni Totale

Al Rivalutazioni 607.275.000 (V) — _ 607.275.000
A2 Svalutazioni {27.466.658.331) 2) — (6.973.888.386) 5) | (34.440.546.717)
B. Altri profini /per-

dite 71.510.840.396 (3} | (30.039.590.767) (*) 1.033.792.015 42.505.041.644
TOTALE 44.651.457.065 (30.039.590.767) (5.940.096.371) 8.671.769.927
di cut:
1. Titoli di Stato 6.820.524.138
2. Altri titoli a red-

dito fisso 2.226.104.787
3. Titoli a reddito

variabile —
4. Contratti derivati

su titoli 35.604.828.090

(1} Relative alle valorizzazione dei contratti futures di copertura,
(%) TH cui 27.44]1 miliond per allineamento dei titoli della Tesorera ella media delle quotazioni del mese di giugno.

(3 Di cui 36.497 milioni utili netti da negoziazione titoli della Tesoreria, 25,820 milioni per differenziali netti su contratti fitures ¢ 9,203
milioni per premi incassati su opzioni emesse {la differenza di 9 milioni si riferisce & spese di bollo).

(9 11 risultate negativo riffette la valorizzazione ai cambi di fine esercizio delle Attivita ¢ delle Passivita in valuta, con esclusione dei titoli ¢
delle immobilizzazioni finanziarie mantenuti ai cambi storici. A mero titolo indicativo, le differenze positive maturate nell’esercizio su

queste attivita per effetto cambic ammontano a 88 miliardi,

(5) Relative a contratti derivati, pit che bilanciate da altri coniratti derivat, che presentano plusvalenze inespresse per circa 8 miliardi.
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Sezione 4

Le spese amministrative

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria

a) Dirigenti 19
b) Funzionari 67
c) Al 215
TotaLE (1) 301

(%) Olire a 3 dipendenti distaccati presso altre societd del Gruppo.

4.2 Composizione della voce 80 « Spese amministrative »

a) SPESE PER IL PERSONALE:

~ salari e stipendi

- oneri sociali

— trattamento di fine rapporic del personale
~ trattamento di quiescenza e simili

b} ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE:

— compensi a professionisti esterni

~ servizio azioni e obbligazioni

— assicurazioni diverse

— pubblicita

- beneficenza

— affitto locali

— spese di manutenzione, riparazione e trasformazione
~ canoni assistenza periodica

- stampati e cancelleria

~ contributi assoctativi

- postali, telegrafiche, telefoniche e telex
- giornali, riviste e biblioteca

- spese di rappresentanza e viaggio

- attivita EDP

- altre

— imposte indirette e tasse (al netto dei recuperi):
- imposta patrimoniale
- imposta sostitutiva e varie

Totale altre spese amministrative

35.371.654.510
12,159.077.551
2.859.630.922
2.181.339.800

52.571.702.783

2.507.136.519
6.057.145.253
. 115.863.642
2,220.553.430
775.310.000
1.810.187.972
3.711.311.726
416.161.065
893.661.472
276.797.500
878.407.635
263.014.920
1.642.870.753
4.869.979.106
5.070.161.988

31.508.562.981

20.600.000.000
4.888.706.233

25.488.706.233

56.997.269.214

ToTALE

109.568.971,997
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Sezione 5

Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

Composizione della voce 90 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni ma-

teriali e immateriali »

a) Immobilizzazioni immateriali —
by Immobilizzazioni materiali:

— beni stabili 1.382.500.800

— impianti 69.183.000

— mobili 555.520.744

2.007.204.544

ToraLE (1) 2.007.204.544

(1) La quota di ammortamento dei beni stabili & stata determinata applicando i coefficenti previsti dal D.M. 31
dicembre 1988; quella relativa ai mobili e impianti acquisiti nel corso dell’esercizio cornsponde, come per il
passato, al loro integrale ammortamento che ha comportate un maggior onere a earico del Conto Economico

di 583,2 milioni.

5.1 Composizione della voce 120 « Rettifiche di valore su crediti e ac-

cantonamenti per garanzie e impegni »

Non ne scno state effettuate.

Composizione della voce 140 « Accantonamento at fondi rischi su crediti »

Quota stanziata nell’esercizio

86.729.361.962

Composizione della voce 150 « Reitifiche di valore su immobilizzazioni

finanziarie »

a) Minusvalenze su partecipazioni 28.983.448.623
b) Minusvalenze su partecipazioni in imprese del Gruppo 2.849.017.979
TOTALE 31.832.466.602
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Sezione 6

Altre voci del Conto Economico

6.1 Composizione della voce 70 « Altri proventi di gestione »

Fitti atiivi
Recupero spese sostenute

684.937.100
1.285.420.484

TOTALE

1.970.357.584

6.2 Composizione della voce 180 « Proventi straordinari »

Utili su cessioni di immobilizzazioni

Sopravvenienze attive e vari

finanziarie

Utili da realizzo immobilizzazioni materiali

131.436.352.825
27.442.52}1
6.757.542.949

TOTALE

138.221.338.295

-

6.3 Composizione della voce 190 « Oneri straordinari »

Perdite su cessioni di partecipazioni
Sopravvenienze passive e vari

1.500.000.000
5.576.339.709

ToOTALE

7.076.339.709

Sezione 7

Altre informazioni di Conto Economico

7.1  Distribuzione territoriale dei proventi

Italia Alri Paesi della CEE Aliri Paesi Totale

Interessi attivi e proventi assimi-

lati 2.000.359.048.593 227.027.749.246 51,228.645.499 | 2.278.615.443.338
Dividendi e altri proventi 90.745.202.827 32.714.654.071 1.872.607.347 125.332.464.245
Commissioni attive 99.808.683.099 133.396.514 522,910.420 100.464.990.033
Profitti da operazioni finanziarie 8.671.769.927 - — 8.671.769.927
Altri proventi di gestione 1.503.868.387 384.240.197 82.249.000 1.970.357.584
ToTALE 2.201.088.572.833 260.260.040.028 53.706.412.266 | 2.515.055.025.127
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1

Gli Amministratori e i Sindaci

1.1 Compensi:

a) Amministratori 1.917.311.367

b) Sindaci 70.000.000
1.2 Crediti e garanzie rilasciate:

a) Amministratori 217.809.134.560 (1)

b) Sindaci —

(1) Importo relativo ad operazioni poste in essere con societh nelle quali Amministratori della Banca risultano
interessati nei termini di cui alle disposizioni di legge.

Sezione 2

Impresa Capogruppo o ente creditizio comunitario controllante

2.1 Denominazione
MEDIOBANCA - Banca di Credito Finanziario
Societa per Azioni

2.2  Sede
Via Filodrammatici 10, Milano

Iscritta presso la Cancelleria del Tribunale di Milano al n. 52704
Registro Societa, Vol. 1746, Fasc. 237; Codice Fiscale 00714490158.

Iscritta all’Albo delle Banche e dei Gruppi Bancari, cod. 10631.

I Sinpac1 L’ AMMINISTRATORE DELEGATO I Caro CONTABILE
V. Corato, Presidente V. Maranghi A. Banci
P. Marchetti
E. Poloni
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RELAZIONE SULLA GESTIONE
E RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE







RELAZIONE SULLA GESTIONE

11 Bilancio consolidato, redatto quest’anno per la prima volta, presenta
un patrimonio netto di 4.420,4 miliardi ed un utile di 301,1 miliardi,
entrambi per la quota di competenza della Capogruppo, il cui apporto &
assolutamente preminente rappresentando oltre il 90% delle attivita totali.

L

L’area e i metodi di consolidamento, noncheé i principi contabili adottati
sono indicati nelle apposite sezioni della nota integrativa.

* F K

11 quadro generale in cui ha operato I'Istituto & illustrato nella relazio-
ne che ne accompagna il bilancio. Tale documento di anche conto dei
risultati delle societa che costituiscono il Gruppo bancario MEDIOBANCA €
dei loro piu significativi dati di gestione; di seguito Vi diamo anche una
sintesi sull’andamento dei principali settori di appartenenza.

Credito al consumo

In questa area sono presenti Compass e Cofactor. Il mercato & stato
caratterizzato da una minor propensione delle famiglie all’acquisto di beni
durevoli e semidurevoli, particolarmente accentuata per il comparto dell’auto.

Sulla scorta delle stime disponibili, il volume di attivita che fa capo al
complesso delle societa specializzate ha registrato il seguente andamento:

1991 1992 1993 1994 (6 mesi) (1)
{miliardi (miliardi (miliardi (miliardi
di lire} % di Lire) % di live) % di lire) %
Prestiti automobilistici.. 11.900 58,- 10.300 52~ 10.290 54,4 5.230 55,-
Prestiti personali .. .. 8.500 4L5 9.400 47,5 8.500 45- 4220 444
Altri prestiti.. .. .. .. 100 0,5 100 0,5 110 0,6 50 06

20.500 100~ 19.800 100,- 18.900 100,- 9.500 100,-

(1) Stima.
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La quota di inserimento del Gruppo si mantiene stabile intorno al 3%
del totale.

Finanziamenti immobiliari

La domanda di abitazioni ha segnato una qualche ripresa a partire dai
primi mesi dell’anno, consentendo di confermare il programma di svilup-
po di Micos nello specifico segmento del credito alle famiglie per 'acqui-
sto della casa. Il ribasso dei tassi di interesse ha determinato uno sposta-
mento verso le operazioni a tasso fisso, passate dal 28% dell’intero 1993
al 41% del primo semestre 1994,

Il mercato presenta la seguente evoluzione:
1991 1992 1993 1994 (6 mesi) ()
{miliardi (miliardi (miliardi (miliardi
dili) % dil) % dili) % dilr) %

Finanziamenti erogati:
— Aziende di credito (3) 34.500 96,5 36.650 97— 30.240 96,- 15.800 9538
— Intermediari finanziari 1.250 3,5 1.150 3,- 1260 4, 700 4.2

35.750 100~ 37.800 100~ 31.500 100,~ 16.300 I100,-

{1) Stima.
{2} Compresi i mutui fondiari.

Locazione finansiaria

I programmi d’investimento delle imprese sono stati condizionati dal-
’avversa congiuntura e Vattivita del settore ha subito nel 1993 una fles-
sione nell’ordine del 20%. Il primo semestre del 1994 lascia intravedere
una possibile inversione di tendenza:

1991 1992 1993 .1994 {6 mesi) {1}

(miliardi (miliardi (miliardi (miliardi

dilire) % dili) % dilre) % dilre B
Comparto:
— autoveicoli .. .. .. 6.000 245 5850 257 5.000 274 2630 274
- strumentale .. .. .. 14700 60,7 13.500 593 10.260 56,1 5.380 56,
— immobiliare .. .. .. 3.780 154 3.400 I5- 3.020 165 1590 16,6

24.480 100,- 22.750 100,- 18.280 100, 9.600 100,-
{1) Stima,

In questo ambito, la quota di SelmaBipiemme e Palladio Leasing si
colloca intorno al 4%.
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Attivitd fiduciaria

1l valore dei beni e quello nominale dei titoli in amministrazione fidu-
ciaria o in deposito a custodia amministrata della Spafid e della Prudentia
ammonta a 5.538,4 miliardi, contro 3.401,4 miliardi al 31 dicembre
1993,

Intermediazione mobiliare

11 favorevole andamento dei mercati finanziari e il completo trasferi-
mento di tutte le azioni quotate in Borsa al Sistema telematico hanno dato
luogo ad un’importante crescita dei volumi trattati. In tale contesto, la
Sade Intermediazione, nel periodo dal luglio *93 al giugno "94, ha nego-
ziato titoli azionari ed assimilati per 3.016,2 miliardi e titoli obbligazionari
e di Stato per 16.670,6 miliardi, con un apprezzabile incremento rispetto
ai dodici mesi precedenti.

Azioni delle imprese incluse nel consolidato

La controllata Tradevco detiene in portafoglio dal 1977 a. 2.000
azioni proprie da nominali $ 100, pari al 40% del suo capitale. Tali

azioni non hanno mai avuto alcuna movimentazione.

La controllata Sade Intermediazione — Sim ha compravenduto nell’e-
sercizio per conto della clientela n. 5.964.510 azioni MEDIOBANCA da
nominali Lire 1.000 per un controvalore di 96.194 milioni.

* % ¥

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono verificati fatti
che possano influire significativamente sulle prospettive di gestione riferi-
teVi nella relazione sulla Capogruppo.

* k%
Per opportuno raffronto con il bilancio della Capogruppo, diamo di

seguito la situazione patrimoniale e il conto economico consolidati riespo-
sti secondo lo schema adottato per quelli della Banca:
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Situazione patrimoniale

. Dati Lidatt M
Attivo 30 giogne 1994 30 ;ﬂ;ﬂ%&
(lire milioni) (lire milioni)

Disponibilita:
— cassa ¢ banche 599.779 415.754
— titoli della Tesoreria 6.386.755 6.986.534 6.065.691 6.481.445
Operazioni di impiego in pront
contro termine 76.175 33.092
Finanziamenti, portafoglio sconto
e anticipazioni 18.697.670 17.318.410
Titoli di investimento:
— obbligaziont 78.110 78.110
— partecipazioni diverse 2.700.622 2.611.709
-~ perlecipazioni in societd del

Gruppo 5.695 2.784.427 95.041 2 7184.860
Immobilizzazioni immatertali 25.028 (1) - O
Immobili 92,548 (1) 33.058 (1)
Mobili, impianti 18.681 (1) —
Azioni proprie 317 (3 —
Riserva per azioni o quole proprie 317} (® . — _
Altre attivita 1.148.288 1.010.743
ToTALE aTTIVO 29.829.351 27.661.608

) Al netto dei Fondi ammortamento specifici.

(3) Relative ad azioni proprie detenute in portafoglio dalla TRADEVCO,
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. Dati lidati M
Passivo 30 giogno 104 30 gingno 1994
(lire milioni) (lire milioni)

Provvista:
— depositi vincolati e conti cor-

renit 10.527.065 10.390.972
— obbligazioni 9.209.430 8.639.430
— finanziamenti da istituzioni

creditizie 2.937.019 3.100.141
— operazioni di provsiste in

pronti contro termine 43.051 —
~ altre forme di provvista 969.059 23.685.624 _ 292.130.543
Alire passivita 1.011.133 728.149
Accantonamenti e fondi:
— fondo imposte e tasse 243.483 223.058
— quota impegnata dei fondi ri-

schi 69.230 26.648
— fondo per il trattamento di fine

rapporto del personale 39.734 20.846
— fondo di consolidamento rischi

ed oneri futuri 8.844 -
— alri fondi 4.978 366.269 — 270.552
Patrimonio di pertinenza di terzi 44.871 —_
Mezzi propri:
- capitale 476.000 476.000
— riserve e avanzo ulili 3.165.803 3.154.428
~ fondo per rischi bancari generali 613.854 600.650
— gquota non impegnata del fon-

do rischi - 85.338
— differenze negative di consoli-

damento 164695 4420352 - 4.316.416
Utile d’esercizio 301.102 215.948
TOTALE PASSIVO 29.829.351 27.661.608
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Conto Economico

Dati consolidati MEDIOBANCA
1-7-1993/30-6-199%4 1-7-1993/30-6-1994
(lire milioni) (lire milioni)

Proventi su impieghi:
— interessi su impieghi e favore

di clientela ordinaria 1.845.350 1.499.125
— interesst su depositi presso isti-

tuzioni creditizie 73.879 67.562
— interessi, premi, dividendi e al-

tri proventi da titoli e da ope-

razioni di Tesoreria 949,311 2.868.540 889.568 2.456.955
Oneri di provvista (2.078.280) (1.923.753)
MARGINE DI INTERESSE 790.260 532.502
Commissioni attive e altri proventi 186.364 119.273
Costi di struttura ¢ oneri diversi
di gestione:
— costi per servizi bancari (92.637) (72.711)
— spese per il personale (126.556) (52.572)
— costi e spese diverse {155.080) (374.273) (46.465) (171.748)
RISULTATO LORDO DELLA GE-
STIONE ORDINARIA 602.351 480.027
Utili netti da realizzo titoli immo-
bilizzati 133.349 129.936
Minusvalenze su fitoli e parteci-
pazioni (63.770) (59.274)
Utili/perdite su cambi e relativi
contratti derivati (39.035) (32.495)
Svalutazioni nette dei crediti (96.575) (1) —
Proventi netd straordinari 8.329 —
RISULTATO AL LORDO DI IMPOSTE
E ACCANTONAMENTI 544.649 518.194
Accantonamenti per rischi ed oneri (4.545) —
Accantonamenti ai fondi rischi su
crediti e su crediti per interessi di
mora (17.965) (86.729)
Ammortamenti anticipati (583) (583)
Accantonamento per imposte sul
reddito e sul patrimonio (235.448) (214.934)
Utile/perdita di pertinenza di terzi (14.994) —
UTILE NETTO 301.102 215,948

(1) Relative ai settori del credito al consumo e del leasing.
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Prospetto di raccordo tra i dati della Capogruppo
e quelli del Bilancio consolidato

{importi in milioni di lire} Patrimonio netto Lhile d’esercizio

Saldo al 30 giugno come da Bilancio della Capo-
gruppo 4.231.078 () 215.948

Eccedenze nette, rispetto ai valori di carico, rela-
tive a societd consolidate 164.695 (25.717)

Differenze di cambio originate dalla conversione
dei bilanci redatti in una valuta diversa dalle lire
italiane 951 —

Altre rettifiche e riclassifiche di consolidamento,

inclusi gli adeguamenti per allineamento ai prin-
cipi contabili di Gruppo 23.628 110.871

Dividendi incassati nell’esercizio — —

Saldo al 30 giugno come da Bilancio Consolidato 4.420.352 301.102

(1) Esclusi 85.338 milioni relativi alla quota non impegnata del fondo rischi.

Milano, 13 settembre 1994

I ConNsIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Signori Azionist,

in relazione all’obbligo sancito dall’art. 34 del D.L. n. 87 del
27.1.1992 viene presentato, quest’anno per la prima volta, il bilancio
consolidato del Gruppo MEDIOBANCA.

Detto bilancio consolidato che, come previsto dalla specifica norma, &
sottoposto a revisione da parte della Societa Reconta Ernst & Young
incaricata della certificazione del bilancio della Capogruppo, ¢ stato redat-
to in conformita alle disposizioni contenute nel succitato Decreto Legisla-
tivo ¢ nel provvedimento del Governatore della Banca d’Ttalia del
15.7.1992 che reca istruzioni per I’applicazione di tali disposizioni.

Nella Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione di
periodo della sola Capogruppo sono illustrati anche i dati piu significativi
riguardanti le societd i cui bilanci sono stati oggetto di consolidamento;
ulteriori notizie sull'andamento per settore economico di appartenenza
delle medesime sono poi fornite nella relazione di pertinenza del bilancio
consolidato.

Da parte nostra precisiamo che:

— l’area di consolidamento risulta correttamente determinata; in apposita
tabella inserita nella nota integrativa sono elencate le societa consolida-
te e quelle che, invece, sono state escluse dal consolidamento perche o
in fase di liquidazione o ritenute irrilevanti ai fini della rappresentazio-
ne della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico
del « gruppo », cosi come consentito dall’art. 36, comma 4, del gia
citato Decreto Legislativo;

— i criteri e i metodi di consolidamento descritti nella nota integrativa
sono stati applicati correttamente; in merito all’allocazione al Fondo di
consolidamento per rischi ed oneri futuri del maggior valore rispetto
a quello di carico della partecipata Tradevco, esprimiamo il nostro
accordo;
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— per la redazione del bilancio consolidato ¢ stato riprese I'accantona-
mento — per 84 miliardi —~ disposto nell’ambito del bilancio della Capo-
gruppo ai soli fini fiscali; detto accantonamento ha concorso, pertanto,
alla formazione dell’utile d’esercizio del « Gruppo »; in considerazione
della natura di vera e propria componente del patrimonio netto atiribui-
bile a tale accantonamento, riteniamo giustificata e corretta la rettifica
operata.

Avuto presente quanto sopra esposto, tenuto conto che tutti i bilanci
delle societa consolidate sono, volontariamente o per obblighi di legge,
sottoposti a certificazione e che, conseguentemente, le informazioni tra-
smesse alla Capogruppo sono state oggetto di analisi e controllo da parte
dei Revisori delle singole partecipate, tenuto conto, inolire, degli accerta-
menti svolti da noi e dai Revisori del bilancio della Capogruppo, dichiaria-
mo che il bilancio consolidato del Gruppo MEDIOBANCA relativo all’eserci-
zio chiuso al 30 giugno 1994 & formato nel rispetto delle norme per esso
previste.

Dichiariamo inoltre che la relazione riguardante la gestione di periodo
a livello di Gruppo, integrata con le notizie sulle societa partecipate conte-
nute nella Relazione degli Amministratori relativa al bilancio della sola
MEDIOBANCA, & congruente con il bilancio consolidato in esame.

IL COLLEGIO SINDACALE
V. Corato - Presidente
P. Marchetti

E. Poloni

Milano, 4 ottobre 1994
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RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE







2l RECONTA ERNST & YOUNG o s T 68 2 02) 722121 50 e

20123 Milano Fax: (02) 72212037-72212038

RELAZIONE Di CERTIFICAZIONE AI SENSI DELL'ARTICOLO 4
DEL D.P.R. 31 MARZO 1975, N° 136

Agli Azionisti
della Mediobanca S.p.A.

1. Abbiamo assoggettato a revisiq‘ne contabile il bilancio consolidato della Mediobanca
S.p.A. chiuso al 30 giugno 1994. Abbiamo inoltre controllato la concordanza delia
relazione sulla gestione con il bilancio consolidato.

2. 1l nostro esame & stato svolto secondo i principi e criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla Consob ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari
per le finaliti dell'incarico conferitoci.

3. A nostro giudizio il bilancio conpsolidato nel suo complesso & stato redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria ed il risultato economico consolidati della Mediobanca S.p.A., in
conformiti alle norme che disciplinano il bilancio consolidato. Pertanto rilasciamo
certificazione al bilancio consolidato della Mediobanca 8.p.A. al 30 giugno 1994,

Milano, 7 ottobre 1994

Reconta Ernst & Young S.a.s.
di Bruno Gimpel

Rl Wy

Bruno Gimpel Riccardo Schioppo
‘(Soci accomandatari)

& Reconta Emst & Young S.a.5. di Brune Gimpel
Sede tegale: Roma - Via Abruzzi 25
C.F. 00434000584 - P.t. 00891231003
Tribunale di Roma Reg. n. 6697789
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SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO




STATO PATRIMONIALE

Voci dell’Attivo

30 giugno 1994

10.
20.

30.

40.

50.

60,
70.

80.

90.
100.
110.

120.
130.

140,
150.
160.

CASSA E DISPONIBILITA PRESSO BANCHE CENTRALI E UFFICY
POSTALI
TITOL] DEL TESORO E VALORI ASSIMILATI AMMISSIBILI AL
RIFINANZIAMENTO PRESSO BANCHE CENTRALI
CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI:
a) a vista
b) altri crediti
CREDITI VERSO CLIENTELA
di cui:
— crediti con fondi di terzi in amministrazione
OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO:
a) di emittenti pubblici
b} di enti creditizi
di cui:
— titolt propri
c) di enti finanziari
di cut:
— titoli propri
d) di altri emittenti
AZIONL QUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE
PARTECIPAZIONI:
a} valutate al patrimonio netto
b) altre
PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO:
a) valutate al patrimonio netto
b} altre
DIFFERENZE POSITIVE DI CONSOLIDAMENTO
DIFFERENZE POSITIVE DI PATRIMONIO NETTO
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
di cui:
— costi d’impianto
— avviamenio
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
CAPITALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO
di eut:
— capitale richiamato
AZIONI E QUOTE PROPRIE (valore nominale Lire 317.198.000)
ALTRE ATTIVITA
RATEI E RISCONTI ATTIVI:
a) ratel attivi
b) risconti attivi
di cui:
- disaggio di emissione su iitoli

(imporii in milioni di lire)
82.223

6.262.778
1.700.887
533.389
1.167.498
17.645.939

202.087
39.106
107.160

104.499
20,000

35.821

2.700.621
15.259
2.685.362
5.695
5.695

25.028

1,571
13.626
111.229

317

428.146

664.718
608.826
55.892

7.147

TOTALE DELL’ATTIVO

29.829.668

GARANZIE E IMPEGNI

Voci

30 giugno 1994

10.

20.

GARANZIE RILASCIATE
di cui:
— accettazioni
— altre garanazie
IMPEGNL
di cui:
— per vendite con obbligo di riacquisto

{importi in milioni di lire)
8.601
516

8.085
3.919.546
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Voci del Passivo 30 giugo 1994
{importi in milioni di lire)
10. | DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI: 3.170.560
a) a vista 227.623
b) a termine o con preavviso 2,942,937
20. | DEBITI VERSO CLIENTELA: 304,518
a} a vista 140,799
b} a termine ¢ con preavviso 163.719
30. | DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI: 20.288.403
a) obbligazioni 9.209,430
b) certificati di deposito 10.109.914
¢) aliri titoli 969.059
40. | FONDI DI TERZI IN AMMINISTRAZIONE —
50. | ALTRE PASSIVITA 405.047
60. | RATEI E RISCONTI PASSIVI: 528.230
a) ratel passivi 428.243
b) risconti passivi 99.987
70. | TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 39.733
80. | FONDI PER RISCHI ED ONERI: 257.305
a) fondi di quiescenza e per obblighi simili —
b) fondi imposte e tasse 243.483
¢} fondo di consolidamento rischi ed oneri futuri 8.844
d) aliri fondi 4.978
90. | FONDI RISCHI SU CREDITI 69.230
100. | FONDO PER RISCHI BANCARI GENERALI 613.854
110. | PASSIVITA SUBORDINATE -
120. | DIFFERENZE NEGATIVE DI CONSOLIDAMENTO 164.695
130. | DIFFERENZE NEGATIVE DI PATRIMONIO NETTO —
140. | PATRIMONIO DI PERTINENZA DI TERZI (+/-) 44.871
150. | CAPITALE 476.000
160. | SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE 1.530.000
170. | RISERVE: 1.612.939
a) riserva legale 95.200
b) riserva per azioni o quote proprie 317
c) riserve statutarie 1.513.800
d) alire riserve 3.622
180. | RISERVE DI RIVALUTAZIONE 22.443
190. | UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO 738
200. | UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO DI PERTINENZA DEL GRUPPO 301.102
TOTALE DEL PASSIVO 29.829.668
i Smpacy L’AMMINISTRATORE DELEGATO iL Caro CONTABILE
V. Corato, FPresidente — P. Marchetti — E, Poloni V. Maranghi A. Banci
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CONTO ECONOMICO
Voci del Conto Economico Esercizio 1° luglie 1993 - 30 giugne 1994
{importi in milioni di lire)
10. | INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 2.676.680
di cui:
— su crediti verso clientela 1.839.543
— su titoli a reddito fisso 585.438
20. | INTERESSI PASSIVI E PROVENTI ASSIMILATI ) (2.152.129)
di cui:
— su debiti verso clientela (61.961)
— su debiti rappresentait da titoli (1.760.571)
30. | DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTT: 126.055
a) su azioni, quote e altri titoli a reddito variabile —
b) su partecipazioni 126.055
¢) su partecipazioni in imprese del Gruppe —
40, | COMMISSIONI ATTIVE 119.642
50. | COMMISSIONI PASSIVE {28.097)
60. | PROFITTI (PERDITE) DA OPERAZIONI FINANZIARIE 13.217
70. | ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 49.884
80. | SPESE AMMINISTRATIVE: : (249.302)
a) spese per il personale {126.556)
di cui:
— salari e stipendi (82.996)
— oneri soctall (30.449)
~ trattamento di fine rapporto ‘ (10.930)
— trattamento di quiescenza e simili ’ 2.181)
b) altre spese amministrative (122.746}
90. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL
E MATERIALI (23.458)
100. | ACCANTONAMENTI PER RISCHI ED ONERI (4.545)
110. | ALTRI ONERI Di GESTIONE (22.327)
120. | RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER
GARANZIE E IMPEGNI (98.700)
130. | RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER
GARANZIE E IMPEGNI 2.125
140. | ACCANTONAMENTI AI FONDI RISCHI SU CREDITI (17.965)
150. | RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE (33.042)
160. | RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE —
170. | UTILI {PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI VALUTATE AL PA-
TRIMONIO NETTO —
180. | UTILE {PERDITA) DELLE ATTIVITA ORDINARIE 358.038
190. | PROVENTI STRAORDINARI 162.558
200. | ONERI STRAORDINARI {20.880)
210. | UTILE (PERDITA) STRAORDINARIO 141.678
220. | UTILIZZO DEL FONDO DI CONSOLIDAMENTO PER RISCHI ED
ONERI FUTURI —
230, | VARIAZIONE DEL FONDO RISCHI BANCARI GENERALI —
240, | IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO {213.608)
250, | UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI (14.994)
260, | UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 301.102 ‘
|
| I Smpact L’AMMINISTRATORE DELEGATO Ir. CAPO CONTABILE |
V. Corato, Presidente — P. Marchetti — E. Poloni . V. Maranghi A, Banei
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO

Parte A - Criteri di valutazione
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE

Sezione 1

MMustrazione dei metodi di consolidamento e dei eriteri di
valutazione

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato include quelli della Capogruppo e delle societa
direttamente o indirettamente controllate che svolgono attivita creditizia e
finanziaria, o comunque esercitano in via esclusiva o principale una attivi-
ta strumentale a quella dell’Istituto o delle predette controllate; le restanti
partecipazioni rilevanti sono consolidate con il metodo del patrimonio
netto.

Tutti gli altri possessi sia sotto forma di titoli che di diritti e quote di
partecipazione sono iscritti al costo, eventualmente aumentato delle riva-
lutazioni monelarie operate a norma di legge e, sino al 30 giugno 1993,
diminuito delle svalutazioni effettuate per allineamento ai valori di merca-
to volta a volta correnti alla chiusura det singoli esercizi (calcolati a suo
tempo sulla media dell’ultimo trimestre) ¢ degli adeguamenti al patrimo-
nio netto della partecipata, rispettivamente per i titoli quotati e per quelli
non quotati. A partire dall’esercizio testé concluso, fermo il criterio per le
partecipazioni non quotate, le eventuali svalutazioni di quelle quotate ven-
gono effettuate sulla base della media dei corsi dell’ultimo semestre.

I titoli oggetto di impegno fermo d’acquisto da parte di terzi non sono
stati svalutati se il loro valore di carico é inferiore a quello di cessione.

In un solo caso la differenza positiva di consolidamento & stata portata
ad aumento del valore di carico del titolo sottostante, che resta comunque
inferiore a quello di mercato.
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Metodi di consolidamento

11 consolidamento & stato effettuato mediante assunzione dei proventi,
degli oneri, delle attivita e delle passivita della impresa controllata, contro
il contestuale annullamento del suo valore di carico e delle partite infra-

gruppo.

Le differenze nette emerse in fase di primo consolidamento sono state
imputate alla voce « Differenze negative di consolidamento » o al « Fondo
di consolidamento per rischi ed oneri futuri » e, salve il caso dianzi riferi-
to, non sono state attribuite a elementi dell’attivo differenze positive di
consolidamento,

La quota di patrimonio netto e di risultato di esercizio di pertinenza
degli azionisti di minoranza ¢ iscritta alla specifica voce « Patrimonio di
pertinenza di terzi ».

Moneta di conto

Gli importi sono espressi in milioni di lire italiane.

Bilanci in valuta

I bilanci delle societa controllate redatti in una divisa diversa dalla lira
italiana sono convertiti utilizzando il cambio del 30 giugno. Le differenze
di cambio emerse rispetto al patrimonio netto determinato in fase di primo
consolidamento sono contabilizzate tra le « Altre riserve ».

Bilanct utilizzati per il consolidamento

11 Bilancio consolidato & stato redatto sulla base dei bilanci o progetti
di bilancio al 30 giugno, riclassificati ove necessario per renderli conformi
allo schema della Capogruppo, e reitificati anche per lo storno delle impu-
tazioni al conto economico fatte esclusivamente per conseguire benefici di
natura fiscale,
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Le societa di leasing sono consolidate utilizzando il cosiddétto « Bilan-
cio finanziario ».

Criteri di valutazione

I criteri di valutazione ricalcano quelli adottati dalla Capogruppo ad
eccezione:

~ degli accantonamenti per imposte, che includono quelle differite dovu-
te a sfasamenti temporali tra reddito imponibile e risultate d’esercizio;
ove le rettifiche di consolidamento comportino un aumento di ricavi, il
relativo onere fiscale viene preso in considerazione nel caso se ne
preveda 'effettivo esborso;

— delle immobilizzazioni materiali (esclusi gli immobili) e immateriali, che
talune controllate ammortizzano in funzione della residua possibilita
di utilizzo; 'avviamento & ammortizzato eniro un periodo di cinque
esercizi.

Sezione 2

Le rettifiche ¢ gli accantonamenti fiscali

2.1 Rettifiche di valore effettuate esclusivamenie in applicazione di nor-
me tributarie

Non ne sono state effettuate.

2.2 Accantonamenti effettuati esclusivamente in applicazione di norme
tributarie

Non ne sono stati effettuati.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

Sezione 1

I eredit

1.1  Deutaglio della voce 30 « Crediti verso enti creditizi » -

-a) -Crediti verso banche centrali 10.159
b) Effetti ammissibili al rifinanziamento presse banche centrali —
c} Crediti per contranti di locazione finanziaria -
1.2  Deitaglio della voce 40 « Crediti verso clientela »
a) Effetti ammissibili a! rifinanziamento presso banche centrali 14.821
b} Crediti per contratti di locazione finanziaria 1.966.090
1.3 Crediti verso clientela garantiti
a) da ipoteche 1.023.841
b) da pegni su:
1. depositi di contante —_
2. titoli 4.534.623
3. altri valori 38.000
) da garanzie di: ’
1. Stat 2.388.218
2. altri enti pubblici 465,981
3. enti creditizi 1.261.734
1.4  Crediti in sofferenza (inclusi interessi di mora) 128.673 (1)

{9 Dovuti per 6.623 milioni a finanziamenti erogati dalla Capogruppo ¢ per il saldo ad operazione di leasing e di
credito al consumo.

1.5 Crediti per interesst di mora
a) Crediti in sofferenza 169
b) Al crediti 4317 ()

(1) Relativi a finanziamenti verso paesi che hanno in corso trattative in sede internazionale per la ristrutturazione
del loro debito.
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Semione 2

I titoli

2.1 I titoli immobilizzati

Voci/Valori Valore di bilancio Valore di mercato
1. TrToLI A REDDITO FISSQ 78.110 78.110
1.1 Titoli di Stato: — —
— quotati — —
— non quotati — —
4
1.2 Altri titoli: 78.110 78.110
—~ quotati — —
— non quotati 78.110 78.110
2, TITOLI A REDDITQ VARIABILE: — —
- quotati — —
— non quotati — —
ToTALE 78.110 78.110
2.2 Variazioni annue dei titoli immobilizzati
A, ESISTENZE INIZIALI 11.009
B. AUMENTI 115.619
Bl. Acquisti 104.111
B2. Riprese di valore —
B3. Altre variazioni 11.508 (1)
C. Dmvinuziont 48.518
Cl. Vendite 42,277
Cc2. Rimborsi —
C3. Rettifiche di valore —
di cui:
— swalutazioni durature —
Ca. Altre vartazioni 6.241 (%)
D. RIMANENZE FINALI 78.110

(1) Utili sulle vendite.
(2) Per trasferimento ai « titoli non immohbilizzati ».
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2.3 I toli non immobilizzati

Voci/Valori Valore di bilancio Valore di mercato
1. TITOLI A REDDITO FISSO 6.386.755 6.505.762
1.1  Tiwli di State: 6.269.671 6.380.115
- quotati 5.795.226 5.905.670
— non quotat 474,445 474.445
1.2 Alui atoli: 117.084 125.647
— quotati 85.901 94,464
- non quotat 31.183(Y) 31.183
2, TITOLI A REDDITO VARIABILE: — —
— quotati — —
— non quotati — e
ToTtaLE 6.386.755 6.505.762
{1 Di cui 1.784 relatvi a certificati di deposito emessi da terzi.
2.4  Acquisti e vendite di titoli non immobilizzati
a) ACQUISTL: 18.068.624
1. Titoli a reddito fisso: 17.966.255
— titoli di Stato 16.284.540
— altri titoli 1.681.715 (1)
2. Titoli a reddito variabile 102.369
b) VENDITE E RIMBORSI: 15.883.260
1. Titoli a reddito fisso: 15.779.368
- titoli di Stato 14.059.666
— altri titoli 1.719.702
2. Titoli a reddito variabile 103.892

(3) Di cui 6.241 per trasferimento dai « titoli immobilizzati ».
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2.5 Riporti e operazioni pronti contro termine assimilabili

a) TITOLI DA RICEVERE: 43.051
1. Titoli a reddito fisso 43.051

2, Titoli a reddito variabile .=

b) TITOLI DA CONSEGNARE: 76.175

1. Titoli a reddito fisso 76.175

2. Titoli a reddito variabile —

Criteri per la classificazione dei titoli nella categoria « immobilizzati » e in
quella « non immobilizzati »

I Titoli immobilizzati sono quelli detenuti per investimento duraturo e
sono costituiti esclusivamente da obbligazioni, in larga misura convertibili
0 cum warrant.

1 Titoli non immobilizzati sono quelli detenuti per impieghi di Tesore-
ria e sono costituiti per la quasi totalitad da titoli di Stato.
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Sezione 3

Le partecipazioni

3.1 Partecipazioni rilevanti

Capitale Lire 17.350 milioni in azioni da Lire 1.000

Y Patrimonio netto . " Rapporto di partecipazions | Dispenib, Valore
Tipo N P Utile/perdita ] ARt
Deneminazione rapporto ol (Lire/ n"]fon!] o {Lire/milioni) . Av:' i alla di Bﬂa‘nclo
(1) (Valuta estera: migliala) (Valuta cetera: migliaia) Partecipante Quota 5. Ord. C-onsolx.d.ato.
] U] % % (Lire/milioni}
A. IMPRESE INGLUSE NEL CONSOLIDAMENTO
Al  Metodo integrale
1. MebioBanca - Banca di Credito Finanziario 3.p.A. - Milano — 4.231.078 (%) 215.948 — — — XXX
Capitale Lire 476.000 milioni in azioni da Lire 1.000
2. Compace S.p.A. - Milane 1 2.149 393 [ All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 2.000 milioni in azioni da Lire 100,000
3. PrupenTiA FiDUCIARIA 5.p.A, - Milano 1 299 361 All 100,— 100,— ) 6.9.9
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000 .
4, SaDpE INTERMEDIAZIONE - S.LM.p.A. - Milano 1 10.457 4724 | All 60,— 100,— XXX
Capitale Lire 10.000 milioni in azieni da Lire 1.000 Al.l6 40,—
5. SETECI - Societd per ’Elaborazione, Trasmissione dati,
Engineering e Consulenza Informatica 5.p.A. - Milano 1 1.010 1, All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 1.000 milioni in azioni da Lire 10.000
6. Sparip S.p.A. - Milano 1 21.360 3.014 All 100,— 100, XXX
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 20.000 .
7.  MebpiosaNca INTERNATIONAL Lid. - Grand Cayman 1| 8§ USA 18427 $USA 3.005| All 160, — 100,— 1 0.¢.4
Capitale $ USA 10 milioni in azioni da § USA 1
8. Trapevco Lid. - Monrovia 1|8 USA 5.623 $ USA 12 | All 60,— 60,— XXX
Capitale $ USA 500 mila in azioni da § USA 100 AlSB 40,—
9. Compass S.p.A. - Milano 1 127.850 (9.231)| All 100,— 100,— . 9:9.4
Capitale Lire 75.000 milioni in azioni da Lire 10.000 :
10, Micos - Mutui Immobiliari Compass Sovac SpA - Milano 1 46.424 (2.787)| All 10,— 50,— XXX
Capitale Lire 50.000 milioni in azioni da Lire 1,000 Al9 40,—
11. CoracTor S.p.A. - Milano 1 11.262 (9.629)( Al9 100,— 100,— XX
Capitale Lire 10.000 milioni in azioni da Lire 1.000
12. Finagco S.rl. - Milano 1 5.028 237 Al9 99, — 100,— XXX
Capitale Lire 4.200 milioni (quote) Al.le 1,—
13. SeLMaBiPIEMME LEasiNG S.p.A. - Milano 1 98.912 () (44.906)| Al9 61,65 61,65 XXX
Capitale Lire 24.331,8 milioni in azioni da Lire 500
14. Palrapio Leasing S.p.A. - Vicenza 1 17.977 () 2300 | T AL13 95,— 95,— XXX

{% Tipo di rapporto!
1: Controllo ex art. 25, comma 1 punto a), D.Lgs. 87/92.
2: Impresa « associata »,

(3 Determinato senza tener conte del risultato d’esercizio,

(%) Per lindividuazione del partecipante fare riferimento alla numerazione attribuita a ciascuna societa nella colonna « Benominazione ».

(4 Esclusi 85.338 milioni relativi alla quota non impegnata del fondo rischi.
(5) Partecipazioni non consolidate ai sensi art. 36, comma 4, D.Lgs. 87/92.

{8} Tali societd non sono valorizzate nel bilancio consolidato, essendo tutte controllate in vie diretta o indiretta da INTERSOMER, valutata a sua volla al patrimonie netto.

(7 Patrimonio netto e risultato d’esercizio desunti dal bilancio finanziario.
) Dati al 20 marzo 1982 {ultimi disponibili).
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. Patrimonio netto " . Rapporto di partecipazione | Disponib. Valore
Tipo N . Utile /perdita . Tl
Denominazione rappino al {Lire/ rnlllon!) . (Lire;r}:'lilionj) . vof olla | 4i Bnla.nclo
o (Valuta estera: miglinia) (Valta estera: miglinta) Partecipante Quota Ass, Ord. C.onsoh‘d_alq
(2 3 % % (Lire/milioni)
15. IncoseL S.r.d. - Milano 1 148 (35) Al9 90,— | 100,— XXX
Capitale Lire 150 milioni (quote) Al13 10,—
16. Sape Finanziaria S.p.A. - Miano 1 30.242 2.853 | All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 13.000 milioni in azioni da Lire 1.000
17. Fipia S.r.l. - Milano 1 7.220 1.415 AlLl6 97,— 100,— XXX
Capitale Lire 1.000 milioni (quote) Al9 3,—
18. Sapk InvestiMentI S.p.A. - Milano 1 8.501 3.452 | AlLls 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 10.000 milioni in azioni da Lire 10.000
B. PARTECIPAZIONI VALUTATE AL PATRIMONIO NETTO
1. INTERSOMER S.p.A. - Milano 1 6.708 (1.213)| Al 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 8.000 milioni in azioni da Lire 1,000
2, RicerceE E Stup! 5.p.A. - Milano 1 200 — | All 100,— 100,— XXX
Capitale Lire 200 milioni in azioni da Lire 10.000
3. BricosysTeEM S..l. - Milano 1 155 — | ALlS 50,— 50, XXX
Capitale Lire 20 milioni (quote)
4. TELELEASING S.p.A. - Torino 2 62.160 3.353 | All3 14,67 20,— XXX
Capitale Lire 27.216,5 milioni in azioni da Lire 2.000 Al9 5,33
C. ALTRE PARTECIPAZIONI RILEVANTI (5} '
1. Graucom A.G. - Chiasso (5) 1} Fr.5v, 2.992 Fr.Sv, 4 B.1 100,— 100,— XXX
Capitale Fr.Sv. 500 mila in azioni da Fr.Sv. 1.000
2. Incar Tawzania Ltd. - Dar Es Salaam (8) 1| Sh.T. 431 Sh.T. 37 cl 66,67 66,67 XXX
Capitale Sh.T. 96 milioni in azioni da Sh.T. 20
3. Incar (Zambia) Ltd. - Lusaka (%) 1K 193.062 K. (¢1.110)] Ca 90,30 100,— XXX
Capitale K. 30,5 milioni in azioni da K. 2 B.1 9,70
4, INTERSOMER (Zambia) Lid. - Lusaka (inattiva) () 1| K. 61 K. — B.1 100,— | 100,— XXX
Capitale K. 60 mila in azioni da K. 2
Lusaka ENGINEERING Co. Ltd. - Lusaka (%) 2K 282.260 K. 2,682 B.1 20,— 20,— XXX
Capitale K. 43,5 milioni in azioni da X. 1
6. Zambla Tanzania Roarn Services Ltd. - Lusaka (in liquidazione) (€) 2| K — K. — B.1 23,33 23,33 XXX
Capitale K. 4 milioni in azioni da K. 200
7. Incar (Nigena) - Lagos (5) 2 | Naira 72.120 Naira (17.932}| B.l 25,80 27.40 XXX
Capitale Naira 41,9 milioni in azioni da Kobo 50 Ccl 1,60
8. Iran anD IraLy INVESTMENT Co. - Teheran (8) 2 | Rials 99,184 Rials (3.813)( Al 50,— 50,— XXX
Capitale Rials 100 milioni in azioni da Rials 100.000 :
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'

3.2 Attivith e passiviti verso imprese del Gruppo

a) ATTIVITA 13.352
. 1. Crediti verso enti creditizi —
di cui:
- subordinali —
2, Crediti verso enti finanziari —
di cui:
~ subordinati —
3. Crediti verso altra clientela 13.352
di cui:
— subordinati —
4, Obbligazieni e aliri titoli a reddito fisso —
di cui:
— subordinati —
b) PassiviTA 536
1.  Debiti verso enti creditizi —
2.  Debiti verso enti finanziari —
3, Debhiti verso altra clientela ' 56
4, Debiti rappresentati da titoli —
5. Passivitd subordinate —
¢) GARANZIE E IMPEGNI 7.020
1. Garanzie rilasciate 4,103
2.  Impegni 2.917

3.3  Attivita e passivith verso imprese pariecipate (diverse dolle tmprese

del Gruppo)
a) ATTIVITA 2.063.394
1.  Crediti verso enti creditizi 35.446
di cui: :
— subordinati 35.160
2, Crediii verso enti finanziari 426.088
di cui:
— subordinati —
3. Crediti verso altra clientela 1.596.813
di cui:
— subordinati _
4.  Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 5.047
di eui:
— subordinati —
b} PassiviTA 2.662
1. Debiu verso enti creditizi —
2. Debiti verso enti finanziari 32
3. Debili verso altra clientela ’ 2.630
4.  Debiti rappresentati da titoli —
5. Passivita subordinate —
c) GARANZIE E IMPEGNI 56.495
1. Garanzie rilasciate —
2. Impegni 56.495
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3.4 Composizione della voce 70 « Partecipazioni »

a) IN ENTI CREDITIZI 122,429
1. guotate 87.582
2. non quotate 34.847
b) IN ENTI FINANZIARI 570.799
1. quotate 538.170
2. non gquotate 32.629
c) ALTRE 2.007.393
1. quotate 1.991.445
2. non quotate 15948

3.5 Composizione della voce 80 « Partecipazioni in imprese del Gruppo »

a) IN ENTI CREDITIZI —
1. quotate —
2, non quotale —
b) IN ENTI FINANZIARI —
1. quotate —
2. non quotate —
<) ALTRE 5.695

1. quotate —
2. non guotate 5.695

3.6 Variazioni annue delle partecipazioni

3.6.1 Partecipazioni in imprese del Gruppo

Al ESISTENZE INIZTALI 10.200
B, AUMENTI 8.000
Bl.  Acquisti e soltoscrizioni 8.000

B2.  Riprese di valore —
B3,  Altre variazioni -

C. DiMINUZIONI 12,505
Cl. Vendite —
C2.  Rettifiche di valore 4.005 (1)

di cut:

— svalutazioni durature 4.005
C3.  Altre variazioni 8.500 (7)
D. RIMANENZE FINALI 5.695
E. RIVALUTAZIONI TOTALI —
F. RETTIFICHE TOTAL1 4.005

(1) Di cui 1.500 milioni svalutazione per adeguamento al patrimonio netto della societd prima della vendita ad
altra socield del Gruppo.

(3) Per trasferimento dall’area delle partecipazioni consolidate a patrimonio netto, a quella delle partecipazioni
consolidate con il metodo integrale.
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3.6.2 Alwe partecipazioni

A, ESISTENZE INIZIALI 2,329,243
B. AUMENTI 1.326.914
Bl.  Acquisti e sottoscrizioni 1.205.073
B2.  Riprese di valore —
B3.  Altre variazioni 121.841 (y
C. Divinuzion! 955.536
Cl. Vendite 926.499
C2. Rettifiche di valore 29.037
di cuiz
— svalutazioni durature 7.935
C3.  Altre variazioni —
D. RIMANENZE FINALI 2.700.621
E. RIVALUTAZIONI TOTALI —
F. RETTIFICHE TOTALI 29.037
(1) Utili sulle vendite,
Sezione 4
Le immobilizzazioni materiali ¢ immateriali
4.1 Variazioni annue delle immobilizzaziont materiali
Immobili (1) Mobili ¢ impianti Totale
A ESISTENZE INIZIALI 93.234 18,175 111.409
B. AUMENTI 2.207 7.459 9.666
Bl.  Acquisti 2,207 7.365 9.572
B2.  Riprese di valore —_ — —
Ba. Rivalutazioni — — —
B4. Altre variazioni —_ 94 94
C. DMINUZIONI 2.893 6.953 9.846
Cl. Vendite e dismissioni 336 446 782
Cc2. Rettifiche di valore: 2.557 6.507 9.064
a) ammeortamenti 2.557 6.507 9.064
b) svalutaziont durature — — -
C3. Altre variazioni —_ — —
D. RIMANENZE FINALI 92.548 18.681 111.229
('} Trattasi delle seguenti proprieta:
MiLano - Via Filodrammatici, 6, 8, 10 myg. 6.874 Bart - Piazza Umberto 1°, 58 mg. 294
Mirano - Piazza Paolo Ferrari, 6 mq. 1.967 Firenze - Via Lorenzo il Magnifico, 10 mg. 460
MiLano - Foro Buonaparte, 10 mq. 2.932 GENova - Via XX Settembre, 36 mq. 260
MiLano - Viale Lunigiana, 46 mq. 857 NovarA - Piazza Martini della Liberta, 4 mg. 215
MiLANO - Via Siusi, 1-7 mg. 5.300 ParMa - Corso Garibaldi, 1 mg. 120
MiLano - Via Murat, 84 mq. 1.367 PALERMO - Piazza Castelnuovo, 26 mq. 149
Roma - Piazza di Monte Savelle, 30 mq, 1,622 Monrowvia (Liberia) - Ashmun street, 69 mq. 2,000
Roma - Via Nomentana, 146 mg. 2,460 Mowrovia (Liberia) « Congatown me. 1000
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4.2 Variazioni annue delle immobilizzazioni immateriall

A. ESISTENZE INIZIALL 34,093
B. AUMENTI 5.353
Bl.  Aecquisti 5.353
B2.  Riprese di valore —
B3. Rivalutazioni —_
B4.  Altre variazioni —
C. DIMINUZIONI 14.418
Cl. Vendite —
C2, Rettifiche di valore: 14.393

a) ammortamenti 14.393

b} svalutazioni durature —
C3.  Altre variazioni 25
D. RIMANENZE FINALI 25.028

Sezione 5

Altre voci dell’attivo

5.1 Composizione della voce 150 « Alire attivitd »

Effetti all’incasso , 14.156
Crediti verso PErario:
~ per ritenute 89.347
— per acconti, crediti d’imposta, imposte da re-

cuperare ¢ relativi interessi 184,457 273.804
Crediti verso terzi:
— per titoli estratti, obbligazioni e cedole in corso

di verifica 4,165
«~ per premi, contributi, indennizzi e varie relati-

vi ad operazioni di finanziamento 7.410
— per operazioni futures e altre su titoli 3.562
~ per anticipi su commissioni raceolta 6.570
— per operazioni diverse di natura transitoria 11.997
— per adeguamento cambi operazioni in valuta 22,796 (1)
- depositi presso organismi di compensazione 196 56.696
Opzioni su titoli 784
Conti interbancari, valute postergate 54.862
Valorizzazioni dei contratii derivati 8.812
Altre partite 19.032
ToTtarlE 428.146

(1) Tratasi dell’adeguamento cambio relativo a operazioni di leasing in lire indicizzate che affluiscono al conto
economico al momento della faturazione del canone.
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5.2 Composizione della voce 160 « Ratei e risconti attivi »

RATE!

Interessi maturati su crediti verso enti creditizi 42.025 l
Interessi maturati su crediti verso clientela 333.970 :
Interessi maturati su titoli di proprieta 232,831 608.826

Risconrt

Commissioni passive 43.244

Disaggio di emissione su titolt 7.147

Alwe partite 5.501 55.892

TOTALE 664.718

a} Crediti verso enti creditizi 35.160
b) Crediti verso clientela : —
¢) Ohbbligazioni e altri titoli a reddito fisso —

TOTALE : 35.160

|
5.4  Distribuzione delle attivitd subordinate 1

Sezione 0

I debiti

6.1 Composizione delle voce 10 « Debiti verso enti ereditizi »

Lire Valuta Totale ;
A vista: |
— depositi liberi — 14 14 :
~ alire forme tecniche 227.286 323 227,609
totale a vista 227.286 337 227.623
A termine 0 con preavviso '
— depositi vincolati — 416.406 416.406 |
— finanziamenti da enti ,
creditizi 1.390.024 619.823 2.009.847 !
— operazioni pronti con-
tro termine di raccolta — — —
di cui: con Bance
d’Tralia — — -
~ raccolta da Organismi
internazionali — 516.684 516.684
totale a termine 1.390.024 1.552.913 2,942,937
ToTaLe 1.617.310 1,553.250 3.170.560 |
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6.2  Composizione della voce 20 « Debiti verso clientela »

Lire Valwa Totale

A vista:
— depositi liberi 1.871 105.400 107.280
— operazioni PCT di

raccolta 21.200 — 21.200
— finanziamenti 2,792 —_ 2,792
— altre forme tecniche 9.527 — 9.527
totale a vista 35.390 105.409 140.799
A termine 0 con preavvisos
—~ depositi vincolati 1.307 80.966 82.273
— operaziont PCT di

raccolta 21.851 — 21.851
— finanziamenti 53.522 — 53.522
— alire forme tecniche 6.073 — 6.073
totale a termine 82.753 80.966 163.719
ToTALE 118.143 186.375 304.518

6.3 Composizione della voce 30 « Debiti rappresentati da titoli »

Lire Valuta Totale
Obbligazioni:
— convertibili 2.573.798 — 2.573.798
— cum warrant 2,728.227 420.000 3.148.227
di cui: a tasso indiciz-
zatg — — —
— alre 3.337.405 150.000 3.487.405
di cul: a tasso indiciz-
zato 2.617.790 — 2,617.790
totale obbligazioni 8.639.430 570.000 9.209.430
Certificati di deposito:
— a tasso fisso 9.806.976 28.228 9.835.204
— a tasso indicizzato 274.710 — 274,710
totale certificati di depo-
sito 16.081.686 28.228 10.109.914
Altri titoli 53.000 916,059 969.059
TOTALE 18.774.116 1.514.287 20.288.403
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Sezione 7

I fondi (Voci 70, 80 e 90)

7.1 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

SALDO INIZIALE 38.157
meno:
— utilizzi per cessazioni di rapporti di lavoro ed anticipazioni di cui al-

Vart, 1 della Legge 297/1982 (11.535)
piis:
— accantonamenti di competenza dell’esercizio 13.111
SALDO A FINE ESERCIZIO 39.733

7.2 Composizione delle voce 80/b « Fondi per rischi ed oneri: Fondi
imposte e tasse »

Per IRPEG ¢ ILOR 209.679
Per imposta sostitutiva ed altre 8.620
Per imposta sul patrimonio 25.184.
ToTALE 243.483

7.3  Composizione della voce 80/c « Fondo di consolidamento per rischi
ed oneri futuri »

controllata TRADEVCO in considerazione del rischio paese

Accantonamento della differenza negativa di consolidamento relativa alla —1
8.844

7.4 Composizione della voce 80/d « Aliri fond:i »

Sono costituiti a fronte di:

— spese legali 3.500
- oneri promozionali 19
— rischi e impegni di esistenza certa o probabile 1.459 4.978
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7.5 Fondi rischi su crediti

SALDI INIZIALY 656.895
meno:
- giroconto a « Fondo per rischi bancari genera-

Li» della quota non impegnata 605.630
pits:
— accantonamenti dell’esercizio 17.965
SALDC A FINE ESERCIZIO 69.230

Se=zione 8

Il capitale, le riserve, il fondo per rischi bancari generali

e le passivita subordinate

8.1 Composizione delln voce 100 « Fondo per rischi bancari generali »

voce

Trattasi della quota non impegnata di preesistenti Fondi tassati nonché
Fondi rischi, costituiti ai sensi del 1° comma dell’art. 71 del D.P.R. n.
917/1986, che nel corso dell’esercizio sono stati riclassificati a questa

613.854

8.2 Composizione della voce 120 « Differenze negative di consolidamen-

o »

Differenze negative di consolidamento

meno: differenze positive di consolidamento

170.502
(5.807) 164.695

8.3 Composizione della voce 140 « Pairimonio di pertinenza di terzi »

Quota di patrimonio di pertinenza di terzi

menao: quota delle differenze positive di consolida-
mento di pertinenza di terzi

Utile/(Perdita) dell’esercizio di pertinenza di terzi

61.333

(1.468)
(14.994) 44,871
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8.4 Composizione della voce 150 « Capiiale »

CAPITALE ALLINIZIO DELL’ESERCIZIO;

n. 340 milioni di azioni ordinarie da Lire 1.000 cadauna 340.000
Esecuzione dell’aumento deliberato dall’Assemblea straordinaria del 28
ottohre 1993:
— a titolo gratuito, mediante assegnazione apli azionisti di n. 34 milioni

di azioni (1:10 possedute). Il relativo importo & stato prelevato dalla

Riserva per rivalutazione monetaria ex Legge 72/83 34.000
— a pagamento, con emissione in opzione (3:10 possedute) di n. 102

milioni di nuove azioni a Lire 10,000 cadauna, di cui Lire 9.000 per

SOVrapprezzo 102.000
CAPITALE ALLA FINE DELL’ESERCIZIO:

n. 476 milioni di azioni ordinarie da Lire 1.000 cadauna 476.000

8.5 Composizione della voce 160 « Sovrapprezzi di emissione »

SALDO INIZIALE 612.000
[NCREMENTO PER L’AUMENTO DI CAPITALE ESEGUITO NELL'ESERCIZIO 918.000
SALDO A FINE ESERCIZIO 1.530.000
8.6 Composizione della voce 170 « Riserve »
RiSERVA LEGALE 95.200
RISERVA PER AZIONI O QUOTE PROPRIE 317
RISERVA STATUTARIA 1.513.800
ALTRE RISERVE 3.622

vigente) e

per Lire 1.513,8 miliardi alla Riserva statuteria.

La Riserva, che al 30 giugno 1993 ammontava a Lire 1.609 miliardi, & stata allocatas

per Lire 93,2 miliardi alla Riserva legale (20% del capitale, in base alla normativa

La Riserva per azioni proprie fronteggia, per un identico importo, le azioni della controllata
Tradeveo {n. 2.000 azioni da nominali $ 100) in portafoglio della medesima.
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8.7 Composizione della voce 180 « Riserve di rivalutazione »

Riserva ai sensi della Legge 19 marzo 1983, n. 72, esi-

stente all’inizio dell’esercizio: 46,083
neno;

parzale trasferimento a capitale della riserva della capo-

gruppo (delibera assembleare del 28 ottobre 1993) 34.000 12.083

Riserva ai sensi della Legge 30 dicembre 1991, n. 413 10.318
Riserva ai sensi della legge 2 dicembre 1975, n. 576 42

TOTALE 22.443

Sezione 9

Altre voci del passivo

9.1  Composizione della voce 50 « Altre passivita »

OBBLIGAZIONI SCADUTE DA RIMBORSARE 1.217
CEDENTI EFFETTI ALL'INCGASSO 14.156
DEBITI VERSO L’ERARIO PER RITENUTE DA VERSARE 105.19%
DERBITI PER:
~ cedole e dividendi non ancora incassati e obbligazioni

in corso di conversione 49,940
— commissioni da riconoscere a enti creditizi 1.389
~ commissioni 2 partecipanti a consorz di collocamento

€ garanzia 84.951
~ fatture da regolare e da ricevere 60.319
- importi da riconoscere a terzi 55.678 252.277
COMPETENZE MATURATE, CONTRIBUT! E TRATTENUTE AL
PERSONALE E A TERZI DA VERSARE 13.732
VALORIZZAZIONI DEI CONTRATTI DERIVATI 6.999
ALTRE PARTITE 11.467
TOTALE . 405.047

9.2 Composizione della voce 60 « Ratei e risconti passivi »

RaTer
Interessi maturati su debili verso enti creditizi 37.836

Interessi maturati su debiti verso clientela {certificati di
deposito e obbligezioni di emissione della capogruppo,

crediti di firma ¢ operazioni passive di Tesoreria) 379.902

Interessi di rifinanziamento e contributi passivi maturati 10.505 428,243
Riscontr

Interessi ¢ commissioni anticipati - 48.668

Canoni di leasing 50,520

Contributi 576

Altri 223 99.987
ToTALE 528,230
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Sezione 10

Le garanzie e gli impegni

10.1 Composizione della voce 10 « Garanzie rilasciate »

Residenti Non residenti Totale
a) Crediti di firma di natura
commerciale — 1.895 1.895
b}  Crediti di firma di natra fi- '
nanziaria {fideiussioni) 6,706 — 6.706
c) Atiivitd costituite in garanzia — — —
TotaLk 6.706 1.895 8.601
10.2 Composizione della voce 20 « Impegni »
Residenti Non residenti Totale
a) Impegni ad erogare fondi a
utilizzo certo:
— titoli da ricevere 1.035.006 — 1.035.006
~ finanziamenti stipulati da
erogare 130.622 119.930 250.552
— altri impegni € rischi 33.388 — 33.388
totale 1.199.016 119.930 1.318.946
b) Impegni ad erogare fondi a
utilizzo incerto:
— finanziamentt  deliberati
sotto condizione 714.685 267.633 982.318
~ partecipazioni in consorzi ’
di garanzia 1.493.718 — 1.493.718
— altri impegni e rischi 83.733 40.831 124.564
totale 2,292.136 308.464 2.600.600
ToTAaLE 3.491.152 428.394 3.919.546
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10.5 Operazioni a termine

Categoria di operazioni

Di copertura

i negoziazione

Alire operazioni

L. COMPRAVENDITE — 2.466.685 -—
1.1 Titoli: — 2.455.232 —
— acquisti — 1.035.007 —

- vendite — 1.420.225 —

1.2 Valute: — 11.453 —
— valute contro valute — — —

— acquisti contro lire — — —

— vendite contro lire — 11.453 —

2. DEPOSITI E FINANZIAMENTI: — — 1.232.870
— da erogare — — 1.232.870

— da ricevere — — —

3. CONTRATTI DERIVATI 620.528 337.825 —
3.1 Con scambic di capitali 223.561 27.825 —
a) Titoli: 48.000 27.825 —

~ acquisti — 8.000 —

- vendite 48.000 19.825 —_

b) Valute: 175.561 — —_

— valute contro valute 50.561 — —

— acquisti contro lire 125.000 — —

~ vendite contro lire — — —

c)  Altri valori: — — —

- acquisti — — —_

— vendile — —_ —

3.2  Senza scambio di capitali 396.967 310.000 —
a) Valute: — — —

— valute contro valute —_ — —

— acquisti contro lire — — —

- vendite contro lire — — —

b)  Altri valori: 396.967 310.000 —

— acquisti 165.000 20.000 -

— vendite 231.967 290.000 —
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Sezione 11

Concentrazione e distribuzione delle Attivita e delle Passivita

11.1  Posizioni di rischio rilevanti
a) Ammontare:
a/1} — nominale 10.116.782
a/2) — ponderato 7.445.642
b} Numero 6
11.2  Distribuzione dei crediti verso clientela per principali categorie di
debitori
a) Stati 43.787
b) Altri enti pubblici —
c) Imprese non finanziarie 9.446.005
d) Enti finanziari 6.147.618
e) Altri operatori 1.044.814
f) Famiglie 963.715
ToraLE 17.645.939

11.3  Distribuzione det crediti verso imprese non finanziarie residenti

a) Prodotli energetici 2.,666.670
b} Servizi dei trasporti e delle comunicazioni 749.230
c) Servizi del commercio, degli alberghi e altri destinabili alla vendita 61.909
d) Prodotti tessili, cuoio e calzature, abbigliamento 183.000
e) Prodotti alimentari, bevande e prodotti a base di tabacco 108.186
f) Edilizia e opere pubbliche 8.300
g Altri gruppi di attivitd economica’ 5.584.693
ToTtaLE 9.361.988

11.4  Distribuzione delle garanzie rilasciate per principali categorie di

controparti
a) Stati —
b) Aluri enti pubblici —
c) Enti creditizi —
d) Imprese non finanziarie 1.994
e} Enti finanziari 6.607
f) Altri operatori —
TOTALE 8.601
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11.5 Distribuzione territoriale delle Attivita e delle Passivita

Voci/Paesi Ttalia Altri Pacesi della CEE Altri Paesi Totale
1. ATTIVO 24.675.489 469.966 666.236 25.811.691
1.1 Crediti verso enti creditizi 1.160.895 1.864 538.128 1.700.887
1.2 Credil verso clientela 17.118.900 423,913 103.126 17.645.939
1.3 Titoli 6.395.694 44.189 24,982 6.464.863
2. Passivo 20.832.909 1.173.055 1.757.517 23.763.481
2.1 Debiti verso enti creditizi 1.915.206 1.091.397 163.957 3.170.560
2.2 Debiti verso clientela 118.142 81.125 105.251 304.518
2.3 Debiti rappresentati da titoli 18.799.561 533 1.488.309 20.288.403
2.4  Altri cont — — — —
3. GARANZIE E IMPEGNI 3.497.858 — 430.289 3.928.147
11.6 Distribuzione temporale delle Aitivita e delle Passivité
Durata determinata
. lire 1 oltre 18 mesi . Durata
D Voci/ - olire . ﬁ:or: IEMI::si fino a 5 anni oltre 5 anni indetcimi- Totale
urate TCS]dUE . ﬁl’lo a 3 mesL
a vista . nata
3 mesi fino a
L 12 mesi 10850 tasso tasso tasso tasso tasso
{cifre in milioni di lire) fisso indicizzato fisso indicizzato fisso indicizzato
1. Arnvo 1.083.220| 3.389.315( 4.947.164 727.790 781.886| 6.985.324| 3.868.191| 1.903.685| 5.311.511 316.844129,314.930
1.1 Titoli del Tesoro rifinanziabili 15,000 439.152 144.039 52.346 1.002| 1.770.642| 1.075.920 61.530( 2.703.147 —| 6262778
1.2 Crediti verso enti creditizi 533.389 15,799 44,253 7.690 29.446 629.441 244.368 12.520 139.780 44,201 1.700.887
1.3 Crediti verso clientela 176.056| 1.706.154| 4.338.245 667.754 751.438( 3.692.498( 2.492.031( 1.292.288| 2.256.839 272.636(17.645.939
1.4 Ohbbligazioni e altri titoli a red-
dito fisso 10 2,677 3.985 — — 90.192 3.464 88.753 13.007 — 202.088
1.5 Operazioni « fuori bilancio » (1) 358.765| 1.225.533 416.642 — —_ 802.551 52.408 448.594 198.738 7| 3.503.238
2. Passivo 991.614| 3.802.028( 6.044.985| 2.534.540 24,758 | 8.188.795| 1.948.028( 1.790.392 1.848_.908 36.465)27.210.513
2.1 Debhiti verso enti creditizi 227.623| 1.184.408 490.755 40,460 278 698.848 347.830 143.382 36.816 160( 3.170.560
2.2 Debiti verso clientela 140.799 46.372 56 — — 986 — — 80.000 36.305 304.518
2.3 Debiti rappresentati da titoli:- 201.090| 1.611,545( 5.414.174| 2.494.080 24.480( 6.281.017| 1.365.131( 1.331.886| 1.565.000 —120.288.403
— ohbligazioni — 251.206| 1.133.441 34.909 — | 4.042.698| 1.063.790| 1.178.386| 1.505.000 —| 9.209.430
— certificati di deposito —| 1.307.339( 4.050.733] 2.459.171 24,480 2.151.850 116.341 — - —| 10.109.914
— alii titoli 201,090 53.000 230.000 — — 86.469 185.000 153.500 60.000 — 969.059
2.4 Passivita subordinate — — — — — — - — — — —
2.5 Operazioni « fuori bilancio » () 422,102 959,703 140.000 —_ — | 1.207.944 235.067 315.124 167.092 —| 3.447.032

(") Trattasi prevalentemente di operazioni di Tesorerin relative a compravendita di titoli e valute e a contratti derivati su titoli, tassi e cambi.
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11.7 Attivita e Passivita in valuia

a) ATTIVITA
1. Crediti verso enti creditizi 547.140
2. Crediti verso clientela 634.273
3. Titoli 104.010
4. Partecipazioni 908.879
5. Aliri conti 78.803
ToTALE 2.273.105
b} PassiviTa
1. Debiti verso enti creditizi 1.553.250
2. Debiti verso clientela 186.375
3. Debiti rappresentati da titoli 1.514.287
4. Alri conti —
TOTALE 3.253.912
Sezione 12
Gestione e intermediazione per conto terzi
12.1  Negoziazione di titoli
a) ACQUISTI: 1.956.249
1. regolati 1.900.326
2. non regolati 35.923
b) VENDITE; 1.956.249
1. regolati 1.900.326
2. non regolati 55.923
12.2  Gestioni patrimoniali
Attivitd mobiliari gestite per conto della chientela 81.124
12.3 Custodia e amministrazione di titoli
a) TITOLI DI TERZI IN DEPOSITO:
a/l) - a custodia 4.187.197
a/2) — in amministrazione fiduciaria 2.475.098 6,662,295
a/3) - a garanza 5.268.841
11.931.136
b} TITOLI DI TERZI DEPOSITATI PRESS0 TERZI 10.507.204
c) TITOLI DI PROPRIETA DEPOSITATI PRESS0 TERZI 7.616.214
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Sezione 1

Gli interessi

1.1 Composizione della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »

a) su crediti verso enti creditizi 250.850 (Y

di. cui:

— su credili verso banche centrali 2.185
b) su crediti verso clientela 1.839.543 (1)
¢) su titoli a reddito fisso 585.438
d) altri interessi attivi 849
e) saldo positivo dei differenziali su operazioni « di copertura » —
ToTaLE 2.676.680

(') Compresi gli interessi su operazioni di pronti contro termine,

1.2 Composizione della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »

a) su debiti verso enti creditizi 316.233 (1)
b) su debiti verso clientela 61.961 (1)
c) su debiti rappresentati da titoli 1.760.571
dt cui:
— su certificati di depaosito 1.099.530 (3
d) su fondi di terzi in amministrazione —
e) su passivitd subordinate —
f) saldo negativo dei differenziali su operazioni « di copertura » 13.364
ToTaLE 2.152.129

(1) Compresi gli interessi su operazioni di pronti contre termine.
(?) Lncluse le commissioni sulla raccolta.

1.3  Dettaglio della voce 10 « Interessi attivi e proventi assimilati »

a) su attivitd in valuta

346.366

1.k Dettaglio della voce 20 « Interessi passivi e oneri assimilati »

a) s passivita in valuta

298.705
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Sezione 2

Le commissioni

2.1 Composizione della voce 40 « Commissioni attive »

a) Garanzie rilasciate 7
b) Servizi di incasso e pagamento 2
] Servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 02.811
1. negoziazione di titoli 8.466
2. nepoziazione di valute —
3. gestioni patrimoniali 1.062
4. custodia e amministrazione ttoli 8.274
5. collocamento titoli (comprese le quote di fondi comuni
d’investimento) 75.009
6. attivita di consulenza o
7. vendita a domicilio di titoli, prodotti e servizi —
8. raccolta di ordini —
d) Esercizio di esattorie e ricevitorie —
e) Al servizi: 26.822
— commissioni su finanziamenti a clientela 988
~ altri 25.834
ToTtaLE 119.642
2.1 Composizione della voce 50 « Commissioni passive »
a) Servizi di incasso e pagamento 2.653
1] Servizi di gestione, intermediazione: 668
1. negoziazione di titoli 668
2. negoziazione di valute —
3. gestioni patrimoniali —
4. custodia e amministrazione litoli -
5. collocamento titoli —
6. vendita 2 domicilio di titoli, prodotti e servizi —
c) Alri servizi: 24.776
— commissioni e provvigioni per rapporti con istituzioni crediti-
zie, Banca d’Italia ¢ UIC 3.571
~ commissioni su crediti di firma 2.814
— commissioni passive pagate a brokers per operazioni di Tesoreria 219
— commissioni passive su finanziamenti 1.543
- provvigioni ad agenti ed altre 16.629 (1)
ToraLE 28,097

(1) Relative prevalentemente alla operativitd nei settori del leasing e del credito al consumo.
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Sezione 3

I profitti e le perdite da operazioni finanziarie

3.1 Composizione della voce 60 « Profitti/perdite da operazioni finanziarie »

Voci/ Operazioni Operazioni su titoli Operazioni su valute Altre operazioni Totale
Al.  Rivalutazioni 607 () — -_— 607
A2, Svalutazioni (30.409) (%) - (6.974) (5) (37.383)
B. Altri profitti/per-
dite 85.539 (3) {36.580) (4 1.034 49.993
TOTALE 55.137 {36.580) (5.940) 13.217
di cui:
1. Tizoli di Stato 21.833
2, Aleri titoli ¢ red-
dito fisso 14.704
3. Titoli a reddito
variabile 1.523
4, Contratti derivati
“su titoli 17.677

{1 Relative alla valorizzazione dei contratti futures di copertura.

{8 Di cui 30,385 milioni per allineamenio dei titoli non immobilizzati alla media delle quotazioni del mese di giugno.

(#) Di cui 68.453 milioni wili netti da negoziazione titoli non immobilizzati, 7.892 milieni per differenziali neti su contratti futures e 9.203
milioni per premi incassati su opzioni emesse (la differenza di 9 milioni si riferisce a spese di hollo),

(% 11 risultats negativo riflette Ja valorizzazione ai cambi di fine esercizio delle Attivita e delle Passivita in valuia, con esclusione dei titoli &
delle immohilizzazioni finanziarie mantenuti ai cambi storici. A mero litolo indicativo, le differenze positive maturate nell’esercizio su
queste attivith per effetto cambio ammontane a 91 miliardi.

(®) Relative @ contratti derivati, pint che bilanciate da altri contratti derivati, che presentanc plusvalenze inespresse per circa 8 miliardi.

Sezione 4

Le spese amministrative

4.1 Numero medio dei dipendenti per categoria

a) Dirigenti 51
b) Funzionari 150
¢)  Alui 886
ToTALE 1.127
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4.2 Compostzione della voce 80 « Spese amminisirative »
a) SPESE PER IL PERSONALE:
- salari e stipendi 82.996
- oneri sociali 30.449
— trattamento di fine rapporto del personale 10.930
~ trattamento di quiescenza e simili 2.181
126.556
b) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE:
— compensi a professionisti esterni 25.397(Y)
— servizio azioni e obbligazioni 3.323
— assicurazioni diverse 236
— pubblicitd 3.059
— beneficenza 775
- affitto locali 8.313
— spese di manutenzione, riparazione e trasformazione 7.826
— canoni assistenza periodica 2.439
— stampati ¢ cancelleria 1.460 }
— contributi associativi 353
— postali, telegrafiche, telefoniche ¢ telex 6.605
— giornali, riviste e biblicteca 393
— spese di rappresentanza e viaggio 2.569
— attivita EDP 9.404
— altre 19.063 !
I
91.215 ‘
— imposte indirette € tasse (al netto dei recuperi): i
- imposta patrimoniale 21.840 :
- imposta sostitutiva € varie 9.691 i
31.531
Totale alire spese amministrative 122.746 i
ToTtaLE . 249.302 !

{1} Dovuti prevalentemente all'operativitd nel settore del leasing e del credito al consumo. Gli oneri hanno
contropartita alla Sezione 6.1 « Recupero spese sosienuie ».

Sezione 5 ;

Le rettifiche, le riprese e gli accantonamenti

Composizione della voce 90 « Reilifiche di valore su immobilizzaziont
malteriali ¢ immateriali » |

a) Immobilizzazioni immateriali 14.394
b) Immobilizzazioni materiali: 9.064
b/1) immobili 2.557
b/2) mobili e impianti 6.507
ToTaLE 23.458
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5.1  Composizione della voce 120 « Rettifiche di valore su crediti e ac-
cantonamenti per garanzie e impegni »
a) Rettifiche di valore su crediti 098.700
di eui:
— svalutazioni forfetiarie 5.101
b) Accantonamenti per garanzie ¢ impegni —
di eui:
- accantonamenti forfettari —
ToTaLE 98.700

Composizione della voce 140 « Accantonamento ai fondi rischi su crediti »

Accantonamento dell’esercizio

17.965

Composizione della voce 150 « Rettifiche di valore su immobilizzazioni
finanziarie »

Minusvalenze su partecipazioni non rilevanti 28.983
Minusvalenze su partecipazioni in imprese del Gruppo 4.005
Minusvalenze su partecipazioni valutate al patrimonio netto 54
ToTaLE 33.042

Sezione 6

Altre voci del Conto Economico

6.1 Composizione della voce 70 « Aliri proventi di gestione »
Fitti autivi 142
Proventi su operazioni di leasing e factoring 19.012
Recupero spese sostenute 30.730 (0
ToTaLE 49.884

{1} Cfr. nota (1) alla Sezione 4.2.
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6.2 Composizione della voce 110 « Altri oneri di gestione »

Oneri su beni dati in locazione finanziaria 16.822
Alwri 5.505
ToTaLE 22.327
6.3 Composizione della voce 190 « Proventi straordinari »
Utili su cessioni di immobilizzazioni finanziarie 133.349
Utili da realizzo immobilizzazioni materiali 41
Riprese di fondi imposte resisi disponibili 17.456
Sopravvenienze altive e vart 11.712
ToTaLE 162.558
6.4 Composizione della voce 200 « Oneri straordinari »
Aggiustamenti da consolidamento 10.459
Sopravvenienze passive e vari 10.421
TOTALE 20,880
Sezione 7
Altre informazioni di Conto Economico
7.1 Distribuzione territoriale dei proventi
. Allri Pacsi Alri
ialia della CEE Pacsi Totale
— Interessi attivi ¢ proventi assi-
milati 2.376.800 245,725 54,155 2.676.680
~ Dividendi e altri proventi 91.467 32.715 1.873 126.055
— Commissioni attive 117.839 133 1.670 119.642
— Profitti da operazioni finanzia-
rie 13.217 — — 13.217
— Aliri proventi di gestione 49.463 384 37 . 49.884
TOTALE 2.648.786 278.957 57.735 2.985.478
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PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1

Gli Amministratori e i Sindaci

1.1 Compensi;
a) Amministratori

b) Sindaci

2.094

219

1.2 Crediti e garanzie rilasciate:
a) Amministratori

b} Sindaci

218.236

I Smvpaci L’AMMINISTRATORE DELEGATO

V. Corato, Presidente ¥. Maranghi
P. Marchetti
E. Poloni

Ir. Caro CONTABILE
A. Banci
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