MEDIOBANCA

XLIV ESERCIZIO

Bilancio al 30 giugno 1990




INDICE

Ordine del giorno .. .. .. .. . .. oo oh ie ee e e oL
Relazione del Consiglic di Amministrazione

Tabelle allegate: tabella A

»

—maREgOow

Relazione del Collegio Sindacale
Relazione di certificazione e e e e e e e
Bilancio al 30 giugno 1990 .. .. .. .. .. .. .. . L
Conto dei profitti e delle perdite .. .. .. .. .. .. .. ..
Prospetto di dettaglio delle perdite e degli utili da negozia-
zione titoli Coee .
Elenco delle partecipazioni in societd controllate .. .. ..
Copie integrali dei bilanci ¢ dei conti profitti e perdite
delle societa controllate:
Compage S.p.A. .. .. .. ..
Compass S.p.A. .. .. .. ...
Data Leasing S.p.A.
Intersomer S.p.A.
Prudentia Fiduciaria S.p.A.
Ricerche e Studi S.p.A.
Sade Finanziaria S.p.A. Cee ee ee e ae e
Spafid S.p.A. .. . L ool

Pag.

53
59
61
65
67
75
79
81
83

85
91
96
100

102
107

110
112
116
118
122
124
126
128




Tradeveo

Cofactor S.p.A. v e e
Compagnia Mercantile Internazionale S r.l.
Finarco S.r.l. ..

Graucom A.G. .. .. .. .. .. ..
Incar (Céte d’Ivoire} S.A.

Incar Tanzania Ltd.

Incar (Zambia) Ltd. .

Incar Zimbabwe (Private) Ltd.
Incosel S.r.l. ..
"Intersomer (Zambia) Ltd. .. ..
Palladio Leasing S.p.A.

Promotex S.p.A. .. .. .

Selma S.p.A. .. .

Seteci S.p.A. .. .. .

Elenco delle partecipazioni in societa collegate.. ..

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo
bilancio delle societa collegate:
— stato patrimoniale
— conto profitti e perdite . e
Raffronto tra i bilanci al 30 giugno 1989 e 30 giugno 1990

Raffronto tra i conti proﬁ’m e perdlte al 30 giugno 1989 ¢
30 giugno 1990 . .

Deliberazioni dell’Assemblea del 27 ottobre 1990

Situazione patrimoniale al 30 giugno 1990 dopo le delibe-
razioni dell’Assemblea del 27 ottobre 1990 .. ..

132
134
138
140
142.
144
148
150
155
156
159
160
162
164
168

173

175
177

180

184
187

190




Presidente d’Onore
ENRICO CUCCIA

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

* FRANCESCO CINGANO

* ANTOINE BERNHEIM

* VINCENZO MARANGHIE
GIOVANNI AGNELLI

* MARIO ARCARI

* PIERO BARUCCI
RENATO CASSARO
CARLO DE BENEDETTI
LUIGI FAUSTI
RAUL GARDINI

* WOLFGANG GRAEBNER
SALVATORE LIGRESTI
PIER CARLO MARENGO
ANTONIC NOTTOLA
LEOPOLDO PIRELLI
ENRICO RANDONE
SILVIO SALTERI

* MARCELLO TACCI
UMBERTO ZANNI

* Membri del Comitato Esecutivo

PRESIDENTE

VICE PRESIDENTE
AMMINISTRATORE DELEGATO
CONSIGLIERE

COLLEGIO SINDACALE

EDO POLONI
CARLO GARRAMONE
PIERGAETANO MARCHETTI
ANGELO CASO

VINCENZO CORATO

PRESIDENTE
SINDACO EFFETTIVO
B »

»  SUPPLENTE
» 4




ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio al 30 giugno 1990 e relazioni del Consiglio di Ammi-
nistrazione e del Collegio Sindacale; delibere relative.

2) Nomina di Consiglieri di Amministrazione.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

L’esercizio 1989-90 si & chiuso con un utile netto di 232,1 miliardi
{(162,4 miliardi nell’esercizio precedente), dopo accantonamenti al Fon-
do rischi per 65,3 miliardi (contro 51,8) e svalutazioni su titoli e parteci-
pazioni per 27,8 miliardi (contro 35,4).

I mezzi di-provvista sono aumentati nell’esercizio di 2.800,8 miliardi
(21,8%), cui si aggiungono i 680 miliardi di fondi acquisiti con I’au-
mento di capitale a pagamento deliberato dalla scorsa Assemblea ed
eseguito nei mesi di dicembre e gennaio; i finanziamenti si sono incre-
mentati di 2.605,2 miliardi (25,5%) e gli investimenti in titoli di pro-
prietd di 134 miliardi. L’eccedenza di 741,6 miliardi, unitamente al
saldo delle altre partite, ha dato luogo ad una crescita delle disponibilita
di 882,7 miliardi.

Tra il luglio 1989 e il giugno 1990, le imprese hanno fatte un impor-
tancte ricorso al mercato: il volume delle operazioni é risultato di 16 mila
miliardi, superando di due volte e mezzo quelle dei precedenti dodici
mesi e di circa mille miliardi il massimo toccato nel corrispondente
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periodo del 1986-87. Dedotti i dividendi erogati, la raccolta netta ha
rappresentato un multiplo di oltre otto volte nei confronti del saldo
relativo al 1988-89:

luglio 1987/ Tuglio 1988/ luglio 1989/
gingno 1988 glugno 1989 giugno 1990

(milinrdi di lire)

Emissioni e collocamenti di:

azioni ordinarie ¢ di risparmio

convertibili:
nominale .. .. .o v 4n as as 828 1.969 5.554
SOVIGPPIEZZO .. +v 10 «v o= 1.026 3.576 7.282

azioni privilegiate e di risparmio
non convertibili:

nominale.. .. .. .. .. .. .. 133 48 328
SOVIAPPIEZZO .o . +o +v »o 268 152 867
2,255 5.745 14081

Obbligazioni conv. e cum warrant 720 725 2.040
Totale .. .. .. .. o oo oo oh o 2.975 m 16071
Dividendi distribuiti .. .. .. .. 4,757 5.223 5.814

|
|
|

Si nota in particolare che:

— le operazioni hanno riguardato prevalentemente azioni ordinarie o
convertibili in ordinarie; i fondi richiesti per il tramite di azioni
privilegiate e di risparmio non convertibili hanno costituito una
quota relativamente marginale, in presenza di una qualche ripresa
delle emissioni obbligazionarie;

— 1 sovrapprezzi sono diminuiti in rapporto ai valori nominali, ma il
loro concorso alla provvista delle imprese (oltre il 50%) ¢ rimasto
sempre elevato;

— il tasso di rendimento dei nuovi titoli azionari, in base alle loro
condizioni di offerta ed ai dividendi attesi, si & ragguagliato al 2,8%,
sostanzialmente in linea con quelle dei due precedenti periodi.
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L’aumento della raccolta azionaria & attribuibile per circa 6.900
miliardi alle imprese finanziarie del comparto privato, che hanno in
gran parte destinato tali mezzi a copertura dei fabbisogni originati
dalle acquisizioni effettuate nel corso dei dodici mesi; la raccolta
delle aziende industriali si é incrementata soprattutto per le emissio-
ni di societd del settore pubblico; la quota delle banche e delle com-
pagnie di assicurazione & diminuita all'11% dal 53% del precedente
periodo.

I fondi comuni di investimento hanno registrato un ulteriore de-
flusso di risparmio, peraltro contenuto in 2.600 miliardi circa rispetto
ai 10.500 miliardi circa del 1988-89; al giugno scorso, grazie al favore-
vole andamento delle quotazioni, il loro patrimonio netto presentava
ancora un sia pur modesto aumento: 50 mila miliardi contro i 48 mila
miliardi di un anno prima. Il portafoglio dei fondi rimane in larga
parte investito in titoli di Stato, la cui quota & ulteriormente cresciuta
dal 39% al 42%; quella delle azioni italiane é salita di un punto (dal
30% al 31%), mentre & sensibilmente diminuita la presenza dei titoli
esteri, il cui peso si & ridotto dal 15% all’l1%. Sempre al giugno
scorso, la capitalizzazione di Borsa delle imprese é passata a 246 mila
miliardi, dai 199 mila miliardi del giugno 1989, con una variazione
attribuibile per i 4/5 alla lievitazione delle quotazioni e per la differen-
za agli apporti degli azionisti. La successiva, drastica caduta dei corsi
(26% a fine settembre) ha riassorbito l'intera rivalutazione rispetto ai
liwelli del giugno 1989.

In questo contesto, il Vosiro Istituto ha diretto 22 consorzi di
garanzia e collocamento per un importo complessivo di 9.899 miliardi,
contro i 4.675 miliardi del precedente esercizio; in particolare, si &
trattato di 13 consorzi per 1’offerta in opzione di azioni e obbligazioni
con contenuto di capitale di rischio per complessivi 4.824 miliardi (9
consorzi per 1.689 miliardi nell’esercizio precedente) e di 9 consorzi
per il collocamento di 5.075 miliardi di altri valori mobiliari (7 consor-
zi per 2.986 miliardi nell’esercizio precedente), di cui 2.300 miliardi
rappresentati da titoli obbligazionari puri (1.260 miliardi nel’esercizio
precedente).
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Passiamo a commentare il bilancio all30 giugno 1990:

ATTIVO

Disponibilita .. .. .. .. .. .. .. .. . ..

L. 3.493.361 milioni

L’aumento di 882.713 milioni rispetto al 30 giugno 1989, rappre-
senta il saldo delle seguenti variazioni (vendite e rimborsi sono indicati
ai valori di carico):

55.848 milioni

25.292 milionl

343.339 milioni

193.917 milioni

489.954 milioni
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di aumento nei fondi presso banche e in cassa, passati
da 204.136 milioni a 259.984 milioni (di cui 10.136
milioni in divisa);

di incremento nei Buoni Ordinari del Tesoro, passati
da 103.230 milioni a 128.522 milioni, a seguito di:
acquisti e assegnazioni d’asta per 1.518.344 milioni e
vendite e rimborsi per 1.493.052 milioni;

di incremento nei Buoni del Tesoro poliennali, passati
da 562.063 milioni a 905.402 milioni, a seguito di:
acquisti e sottoserizioni per 1.471.035 milioni, vendite
e rimborsi per 1.124.334 milioni e svalutazioni per
3.362 milioni;

di incremento nei Certificati di Credito del Tesoro,
passati da 1.388.540 milioni a 1.582.457 milioni, a
seguito di: acquisti e sottoscrizioni per 3.869.745 mi-
lioni, vendite per 3.674.073 milioni e svalutazioni per
1.755 milioni;

di incremento nei Certificati di Credito del Tesoro
con opzione, passati da 9.763 milioni a 499.717 milio-
ni, a seguito di: acquisti e sottoscrizioni per 907.598
milioni, vendite per 417.389 milioni e svalutazioni per
255 milioni;




11.684 milioni di incremento nei Titoli garantiii dallo Stato, passati
da 3.917 milioni a 15.601 milioni, a seguito di: acqui-
sti e sottoscrizioni per 52.968 milioni, vendite per
41.280 milioni e svalutazioni per 4 milioni;

219.077 milioni di diminuzione nei Titoli parificati, passati da
249.675 milioni a 30.598 milioni, a seguito di: acquisti
per 162.487 milioni, vendite per 381.523 milioni e

svalutazioni per 41 milioni;

58.181 milicni di incremento nei Titoli di Stato in valuta, passati da
8.680 milioni a 66.86]1 milioni a seguito di: acquisti
per 146.812 milioni, vendite per 86.961 milioni e sva-
lutazioni per 1.670 milioni;

79.389 milioni di diminuzione nelle Polizze di eredito commerciale,
la cui posizione risultava gia azzerata al 31 dicembre
scorso (1 movimenti dell’esercizio hanno riguardato ac-
quisti per 91.460 milioni e rimborsi per 170.849 milio-

ni);

2.964 milioni di incremento nei Certificati di deposito, passati da
1.255 milioni a 4.219 milioni a seguito di acquisti per
15.766 milioni e rimborsi per 12.802 milioni.

Dai suddetti movimenti sono emersi utili per 3.371 milioni € perdite
per 32.294 milioni, di cui si é ovviamente tenuto conto di volta in volta
nel valutare il rendimento effettivo delle singole operazioni.

Gli impieghi in titoli di Stato, garantiti dallo Stato e parificati in lire
e in valuta — compresi fra le Disponibilitd e dettagliati nella tabella A
— ammontano al 30 giugno 1990 a complessivi 3.229.158 milioni, di
cui il 19% circa & costituito da titoli acquistati prima dell’entrata in
vigore del D.L. n. 791/84. Per i titoli quotati, il raffronto tra i valori di
carico e la media dei prezzi di compenso del secondo trimestre 1990 fa
em ergere plusvalenze per complessivi 26.587 milioni.
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Fondi vincolati presso banche (in divisa).. .. L.

108.581 milioni

Aumentano di 1.522 milioni per adeguamento ai cambi di fine eser-

cizio.

Anticipazioni ed altre operazioni di tesoreria L.

406.961 milioni

Nel corso dell’esercizio si & verificato un aumento di 58.015 milioni

per effetto dei seguenti movimenti:

operazioni in essere al 30 giugno 1989
di cui:

operazioni accese (rinnovi compresi)
durante I"esercizio
di cui:

operazioni estinte (rinnovi compresi)
durante ’esercizio
di cui:

operazioni in essere al 30 giugno 1990
di cui:

(milioni di lire)

348.946
10.000 con controllate
338.946 con terzi

1.240.228
47.950 con controllate
1.192.278 con terzi

1.182.213
39.950 con controllate
1.142.263 con terzi

406.961
18.000 con controllate
388.961 con terzi

Finanziamenti incluso il Portafoglio sconto.. L. 12.839.559 milioni

I movimenti negli ultimi cinque esercizi sono stati:

1985-86 1986-87

1987-88 1588-89 1989-90

(miliardi (miliardi
di lire) % di lire) Y

(miliardi {miliardi (miliardi
dilir) % dilie) %  dilir) %

Saldo finanziamenti ero- :
gati all'mizio dell’esercizio  5.973 100,- 6.446 100,—
Movimenti dell’esercizio:

— erogazioni .. .. .. .. 3.305 553 3.651 56,6
— rimborsi .. .. .. .. 2.832 474 2097 325
— erogazioni nette .. .. 4713 7,9 1554 24,1

Saldo finanziamenti ero-
gati alla fine dell’esercizio  6.446 1079 8.000 124,1
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8.000 1060~ 8.600 100~ 10.234 100,
2,708 338 4.092 47,6 4467 43,7
2.108 26,3 2458 286 1.861 182

600 7,5 1.634 19~ 2.606 255

8.600 107,5 10.234 119 12.840 1255




I nuovi finanziamenti stipulati nell’esercizio ammontano a 4.378
miliardi, cosi suddivist:

1985-86 1986-87 1987-88 1988.89 1989.90
(miliardi {miliardi [miliardi {miliardi (miliardi
dilire) %  dilire) %  dilie) %  dili) %  dilive) %
Finanziamenti
«agevolati ».. .. .. .. 177 5,3 117 3,2 116 4,7 846 19,9 139 3.2
Finanziamenti
«non agevolati» .. .. 3.143 94,7 3.58% 96,8 2349 953 3413 80,1 4239 95,8

3.320 100,- ‘ 3.706 100~ 2465 100~ 4.259 100~ 4.378 100-

L’esposizione sull’estero é ulteriormente diminuita nell’esercizio, da
un lato per P'esiguo margine consentito dalle condizioni di impiego,
dall’altro per lo scarso interesse delle imprese in relazione alla ridotta
misura dell’incentivazione e, su un piano piu generale, per le ragioni
collegate alla qualita del rischio di questa categoria di operazioni:

30-VI-1986 30-VI-1987 30-V1-1988 30-V1-1989 30-VI.1990
(miliardi (miliard; (miliardi {miliardi {miliardi
di lire) Y di lire) % di lire) % di lire) Y% di lire) %
Esportazione .. .. .. .. 342 5.2 305 3,7 218 2,5 169 16 135 I.-
Crediti finanziari .. .. 303 4,6 203 35 257 2.9 203 1.9 181 14
Crediti a nor residenti .. 64 I~ 57 0,7 15 0,2 7 0,1 1 —

709 10,8 655 7.9 490 5.6 3719 306 317 24

Totale finanziamenti e
anticipazioni .. .. .. .. 6.561 100,~ 8.271 100,~ 8.792 100~ 10.583 100~ 13.247 100,

Le tabelle B, C e D espongono la ripartizione per categorie econormi-
che dei rischi in essere, la distribuzione tra i diversi Paesi dei crediti
verso l'estero, nonché il dettaglio delle operazioni « agevolate » e « non
agevolate ».

Nel totale dei finanziamenti sono compresi:

— operazioni denominate in valuta per un controvalore di 129.116
milioni fronteggiate da parallela raccolta in divisa, figurante al passi-
vo nella voce Banche estere;
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— crediti finanziari per 79.407 milioni, formalmente denominati in
valuta estera, e finanziamenti per 348.015 milioni effettuati con fon-
di forniti dalla Banca Europea per gli Investimenti. Queste operazio-
ni sono contabilizzate al controvalore in lire del giorno di erogazio-
ne, in quanto ogni differenza di cambio — per la parte non coperta
dallo Stato — fa carico ai clienti finanziati;

— crediti in contenzioso per 12 milioni (contro 402 milioni al 30 giu-
gro 1989). La diminuzione di 390 milioni é dovuta ad una transazio-
ne che ha comportato una perdita di 120 milioni;

— rate scadute per 14.423 milioni (contro 22.668 milioni al 30 giugno
1989) che nel frattempo sono state tuite regolarmente incassate, cosi
come gli indennizzi SACE, per complessivi 2.769 milioni, di cui era
cenno nella scorsa Relazione di bilancio;

— finanziamenti a Societd controllate per 960.026 milioni, cosi

ripartiti:

Compass .. .. .. .. .. «o i oo «v .. .. L. 565.870 milioni
Selma .. .. .. .. v e ev ee e oo oo » 338425 »
Cofactor .. .. .. .. v i oo we oo oo .. » o 30731 »
Palladio Leasing.. .. .. .. .. .. .. .. .. » 25000 »

L. 960.026 milioni

Rispetto ai limiti stabiliti dalla Banca d’ltalia, la ripartizione dei
rischi era la seguente:

— gli affidamenti unitariamente inferiori ad un quinto del patrimonio
rappresentavano il 63,2% del globale (57,3% al 30 giugno 1989),

contro un limite minimo del 30%;
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— le prime cinque posizioni rappresentavano il 27,1% (30,1% al 30
giugno 1989), contro un limite indicativo del 40%.

I finanziamenti in essere a fine esercizio, incluse le anticipazioni ed
al netto dei crediti in contenzioso, si ripartivano:

— per scadenza residua:

— per scaglioni di importo per affidato:

nel 18 mesi
tra 18 e 60 mesi ..

oltre 60 mesi .. .. .. .. .. .. el e ee ev el ..

fino a 5 miliardi

oltre 5 e fino a 15 miliardi
oltre 15 e fino a 50 miliardi
oltre 30 e fino a 100 miliardi
olire 100 e fino a 300 miliardi
oltre 300 miliardi

Crediti per interessi di mora .. .. .

{miliardi di lire}

L.

B

3

-~

4.934
5.634
2.679

. 13.247

234
525
1.378
1.120
3.394
6.596

. 13.247

L. 359 milioni

La diminuzione di 45 milioni rispetto al 30 giugno 1989 ¢ dovuta
allo stralcio degli interessi maturati sul finanziamento in contenzioso
oggetto della riferita transazione.

L’importo di questa voce bilancia con ’omonimo Fondo rischi
iscritto al passivo.
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Titoli di proprieté .. .. .. .. .. .. .. .. .. L. 1.373.465 milioni

La voce & costituita da:

— Obbligazioni per .. .. L. 53.975 milioni
in diminuzione di 3.705 mlhom r1spetto al
30 giugno 1989

— aazioni di Societd collegate per.. .. .. L.  588.069 milioni
in aumento di 71.653 milioni r1spetto al 30
giugno 1989

— azioni di Alire Societd per.. .. .. I..  731.42] milioni
in aurnento di 66.076 milioni nspetto al 30
giugno 1989.

11 portafoglio titoli al 30 giugno 1990 & riportato in dettaglio nella
tabella E, nella quale sono indicate anche le plusvalenze sui titoli quota-
ti — risultanti dal confronto tra la media dei prezzi del secondo trime-
stre 1990 ed il valore di carico — pari complessivamente a 3.155,2
miliardi (3.053,2 miliardi al 30 giugno 1989).

I movimenti dell’esercizio riguardano:

nelle Obbligazioni

+ sottoscrizione di: cap. nom. 3.352 milioni obbligazioni Mediobanca
6% 1990-96 cum warrant Italmobiliare, con un investimento di
3.352 milioni; cap. nom. D.M. 6,8 milioni obbligazioni BHF Finan-
ce (Netherlands) B.V. 7,25% cum warrant, con un esbhorso di
6.032 milioni; .

+ vendita o rimborso di: cap. nom. 366 milioni obbligazioni Giamr
6,50% 1986-93 convertibili; cap. nom. 10.007 milioni obbligazioni
Mediobanca 2% 1989-94 serie speciale Italcementi e relativi war-
rant; cap. nom. 1.753 milioni obbligazioni Mediobanca 7% 1986-96
serie speciale Unicem; cap. nom. Z.$ 3.038 obbligazioni Govern-
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ment of Zimbabwe 4% Local Registered Bonds 1987-92; cap. nom.
Fl.ol. 63.000 obbligazioni Unilever 6% 1965-90. 1l ricavo totale &
stato di 13.405 milioni (inclusi 344 milioni afferenti i warrant ftal-
cementi), con un utile netto di 1.320 milioni rispetto al valore di
carico di 12.085 milioni;

* svalutazioni per complessivi 1.004 milioni di cui: 54 milioni su cap.
nom. 3.000 milioni obbligazioni B.EL 9% 1986-95 II emissione;
211 milioni su cap. nom. D.M. 6,8 milioni BHF Finance ( Nether-
lands) B.V. 7,25% cum warrant e 739 milioni su cap. nom. Fr. Sv.
13,4 milioni obbligazioni Olivetti International 3,50% 1986-96.

Sono state inoltre compravendute, per negoziazione o per tempora-
neo impiego di tesoreria, obbligazioni diverse, con un investimento
complessivo di 427.833 milioni, un ricavo di 427.880 milioni ed un
utile di 47 milioni.

nelle azioni di Societd collegate

Asstcurazioni Generali

acquisto di n. 575.800 azioni e vendita di n. 285.800 azioni, con una
rimanenza di n. 200.000 azioni che, al netto dei relativi utili da negozia-
zione di 867 milioni, sono state iscritte in bilancio per complessivi
10.495 milioni, ossia a L. 36.190 unitarie.

Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione al capitale della Com-
pagnia risultava del 5,55% (5,49% al 30 giugno 1989) ed era rappre-
sentata da n. 29.400.000 azioni, in bilancio per 121.113 milioni. I.’Isti-
tuto possiede inoltre, per il tramite della controllata Compass, ulteriori
n. 540.000 azioni, che portano al 5,65% la quota complessiva di parteci-
pazione.

Cartiere Burgo

sottoscrizione di n. 2.475.991 azioni ordinarie, con un investimento di
28.474 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costi-
tuita da n. 12.379.956 azioni ordinarie, in bilancio per 8§9.169 milioni
— exa pari al 13,95% dell’intero capitale della Societa ed al 14,60% di
quello ordinario (rispettivamente: 14,71% e 15,89% al 30 giugno 1989).
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Credito Italiano International

sottoscrizione di n. 2.980.000 azioni, pari al 14,9% del capitale, con un
investimento -di 7.793 milioni.

Filippo Fochi

sottoscrizione, nell’ambito di un aumento di capitale riservato all’Istitu-
to, di n. 4.800.000 azioni, pari al 14,89% del capitale della Societa, con
un investimento di 19.200 milioni.

Gemina

acquisizione di n. 4.740.000 azioni di risparmio non convertibili (saldo
tra n. 9.110.000 azioni sottoscritte in esercizio di diritti d’opzione e
n. 4.370.000 azioni vendute) con un investimento netto di 4.740 milioni
ed un utile di 1.922 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazio-
ne — costituita da n. 156.286.000 azioni ordinarie ¢ da n. 4.740.000
azioni di risparmio non convertibili, in bilancio per 101.109 milioni —
rappresentava 1'11,33% dell’intero capitale della Societa ed il 12,06%
di quello ordinario (rispettivamente: 13,26% e 13,35% al 30 giugno
1989). '

IFT

compravendita di n. 14.200.000 azioni ordinarie con un ricavo di
332.990 milioni ed un utile di 29.493 milioni rispetto all’investimento
di 303.497 milioni.

Incofina

acquisto di n. 250.000 azioni pari al 16,67% del capitale della Societa,
con un investimento di 2.121 milioni. L’Incofina & una investment
company portoghese, nel cui capitale MEDIOBANCA & associata ad interes-
si locali e gruppi internazionali.
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Loro & Parisini

svalutazione di 1.755 milioni previo versamento di 608 milioni a co-
pertura pro-quota di perdite. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipa-
zione (invariata nella misura deil’11,54% del capitale) & costituita da
n. 2.531.280 azioni ed & iscritta in bilancio per 1.013 milioni.

Snia BPD

vendita di n. 18.375 azioni di risparmio non convertibili — oggetto di
impegno di acquisto da parte di terzi — con un disinvestimento di 22
milioni ed un utile di 44 milioni, Alla chiusura dell’esercizio, la parteci-
pazione — costituita da n. 54.953.837 azioni ordinarie e da n. 7.746.725
azioni di risparmio non convertibili, in bilancio per complessivi 67.613
‘milioni — rappresentava il 10,89% dell'intero capitale della Societa e
I'11,39% di quello ordinario (rispettivamente: 11,19% e 11,77% al 30
giugno 1989).

nelle azioni di altre Societd

ANZ - Australia and New Zealand Banking Group

acquisto di n. 29.020 azioni, con un investimento di 139 milioni. Alla
chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costituita da n. 339.020
azioni, in bilancio per 648 milioni — rappresentava lo 0,04% del capita-
le della Banca (invariato rispetto al 30 giugno 1989).

Banea Internazionale Lombarda
versamento dei residui 5/10 sulle n. 10.000 azioni in portafoglio con un

esborso di 5.000 milioni. La partecipazione é rimasta invariata nella
misura del 5% del capitale della Banca.
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BHF - Berliner Handels- und Frankfurter Bank

acquisto di n. 9.500 azioni, con un investimento di 3.035 milioni. Alla
chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costituita da n. 104.500
azioni, in bilancio per 33.142 milioni — rappresentava 1'1,92% del
capitale della Banca (1,77% al 30 giugno 1989).

Cofide

incremento di complessive n. 2.116.518 azioni ordinarie — di cui
n. 10.000 acquistate, n. 1.579.888 ritirate in assegnazione gratuita,
n. 526.630 sottoscritte in esercizio dell’ opzione — con un investimento
complessivo di 2.719 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipa-
zione — costituita da n. 10.005.956 azioni ordinarie, in carico per
39.606 milioni — rappresentava il 2,15% (invariato) dell’intero capitale

della Societa ed il 3,21% di quello ordinario (3,30% al 30 giugno

1989).

Compagnie du Midi

il valore di carico delle n. 25.000 azioni in portafoglio & stato allineato
alla media dei prezzi del secondo trimestre 1990, con una svalutazione
di 375 milioni. La partecipazione, che figura in bilancio per 7.233 milio-
ni, & rimasta invariata nella misura dello 0,10% del capitale.

Compagnie Monégasque de Bangue

acquisto di n. 30.000 azioni interamente liberate e successiva sottoseri-
zione di n. 20.000 azioni versati 5/10, con un investimento complessivo
di 13.659 milioni. La partecipazione & pari al 10% del capltale della
Banca.

Eurafrep

vendita di tutte le n. 6.500 azioni in portafoglio, con un disinvestimento
di 514 milioni ed un utile di 4.235 milioni.
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Furomarché

" acquisto di n. 8.000 azioni, pari allo 0,71% del capitale, con un investi-
mento di 6.704 milioni.

Franco Tosi

compravendita di n. 900.000 azioni ordinarie, con un ricavo di 26.611
milioni ed un utile di 3.661 milioni rispetto all’investimento di 22.950
miliond.

Gim

incremento di n. 178.413 azioni ordinarie (saldo tra la vendita di n.
42.431 azioni, con un disinvestimento di 191 milioni ed un utife di 233
milioni, e la successiva sottoscrizione di n. 220.844 azioni, con un inve-
stimento di 994 milioni). Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione
— costituita da n. 993.800 azioni ordinarie, in bilancio per 2.820 milio-
ni — rappresentava il 2,15% dell’intero capitale della Societa ed il
3,05% di quello ordinario (rispettivamente: 2,85% e 3,80% al 30 giu-
gno 1989).

Himont

vendita di tutte le n. 750.000 azioni in portafoglio con un dlvaestl-
mento di 41.905 milioni ed un utile di 7.738 milioni.

Italcable

aumento di n, 148.959 azioni ordinarie, a seguito del frazionamento del
titolo e del successivo ritiro in assegnazione gratuita di n. 45.834 azioni.
Sono state inoltre vendute tutte le n. 1.718 azioni di risparmio non
convertibili in portafoglio, con un disinvestimento di 13 milioni ed un
utile di 10 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione —
costituita da n. 252.084 azioni ordinarie, in bilancio per 60 milioni —
rappresentava lo 0,10% dell’intero capitale della Societa e lo 0,16% di
quello ordinario.
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Monsanto

aumento delle azioni in portafoglio da n. 9.874 a n. 19.748 a seguito del
frazionamento del titolo. Invariata la misura percentuale della partecipa-
zione e il suo valore di carico.

Montedison

decremento di n. 545.000 azioni ordinarie (saldo tra n. 20.220.000 azio-
ni acquistate e n. 20.765.000 azioni vendute), con un disinvestimento
netto di 572 milioni ed un utile di 5.936 milioni. Alla chiusura dell’eser-
cizio, la partecipazione -— costituita da n. 101.785.000 azioni ordinarie,
in bilancio per 76.982 milioni — rappresentava il 3,76% dell’intero
capitale della Societa ed il 4,84% di quello ordinario (rispettivamente:
3,78% e 4,86% al 30 giugno 1989).

Olivetti

sottoscrizione di n. 1.338.532 azioni ordinarie, con un investimento di
11.110 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costi-
tuita da n. 14.723.848 azioni ordinarie, in bilancio per 42.745 milioni
— era pari al 2,44% (invariato) dell’intero capitale della Societd ed al
2,93% di quello ordinario (2,99% al 30 giugno 1989).

Paleocapa

la percentuale di questa partecipazione — costituita da una quota inva-
riata di nominali 2.662 milioni — & diminuita al 4,99% del capitale
della Societa (9,97% al 30 giugno 1989) nel frattempo aumentato da
26.700 milioni a 53.400 milioni.

Pirelli Sp.A.

incremento di n. 9.145 azioni ordinarie, saldo tra I'acquisizione di
n. 20.334 azioni, con un investimento di 54 milioni, e la cessione ai




portatori di buoni d’acquisto di n. 11.189 azioni, con un disinvestimen-
to di 30 milioni ed un utile di 664 milioni, Alla chiusura dell’esercizio,
la partecipazione — costituita da n. 17.057.258 azioni ordinarie e da
n. 2.106.654 azioni di risparmio convertibili, in bilancio per complessivi
28.827 milioni — rappresentava 1'1,92% dell’intero capitale della
Societd e 1’1,97% di quello ordinario (rispettivamente: 2,28% e 2,41%
al 30 giugno 1989).

Premafin

iscrizione in portafoglio, per 859 milioni, di n. 350.000 warrant Prema-

fin.

Safilo

vendita di n. 93.500 azioni ordinarie, con un disinvestimento di 498
milioni ed un utile di 396 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la parte-
cipazione — costituita da n. 420.000 azioni ordinarie, in bilancio per
2.237 milioni — rappresentava il 2,05% dell'intero capitale della Socie-
ta ed il 2,07% di quello ordinario (rispettivamente: 2,50% e 2,53% al
30 giugno 1989).

Sai

acquisto di n. 694.100 azioni ordinarie, con un investimento di 12.328
milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costituita da
n. 2.250.500 azioni ordinarie, in bilancio per 42.055 milioni -— rappre-
sentava 1'1,36% dell’intero capitale della Societa e 1'1,83% di quello
ordinario (rispettivamente: 0,94% e 1,27% al 30 giugno 1989).

Saipem
cessione di n. 172.920 azioni ordinarie, in conversione di obbligazioni

dell’omonima serie specizale, con un disinvestimento di 778 milioni. Alla
chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costituita da n. 4.950.660
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azioni, in bilancio per 22.278 milioni — era pari all’1,65% dell’intero
capitale della Societa e all’1,66% di quello ordinario (rispettivamente:
1,71% e 1,77% al 30 giugno 1989).

Sip

incremento di n. 44.479.200 azioni ordinarie, a seguito: del fraziona-
mento del titolo; del successivo ritiro in assegnazione gratuita di
n. 6.115.200 azioni; della sottoscrizione di n. 7.788.000 azioni, con un
investimento di 10.124 milioni. Alla chiusura dell’esercizio, la parteci-
pazione — costituita da n. 75.055.200 azioni, in bilancio per 73.620
milioni — rappresentava 1'1,61% dell’intero capitale della Societa ed il
2,24% di quello ordinario (rispettivamente: 1,80% e 2,78% al 30 giu-
gno 1989).

Société Internationale Pirelli
acquisto di n. 129.577 azioni — di cui n. 12.387 cum warrant — pari al

2,13% dell’intero capitale della Societz e al 2,60% del capitale votante,
con un investimento di 38.205 milioni.

Stefanel

incremento di n. 150.577 azioni, di cui n. 8.577 ritirate in assegnazione
gratuita e n. 142.000 acquistate, con un investimento di 698 milioni.
Alla chiusura dell’esercizio, la partecipazione — costituita da n. 236.356
azioni, in bilancio per 1.175 milioni — rappresentava lo 0,33% del
capitale della Societd (0,13% al 30 giugno 1989).

Uap

acquisizione di n. 11.200 azioni, pari allo 0,01% del capitale della com-
pagnia, con un investimento di 1.498 milioni.
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Viniprix

acquisto di n. 8.000 azioni, con un investimento di 4.167 milioni. La
partecipazione, pari allo 0,76% del capitale, al netto di una svalutazione
di 294 milioni, ¢ iscritta in bilancio per 3.873 milioni.

La compravendita di azioni diverse e di diritti e le operazioni di
intermediazione hanno dato luogo a un utile netto di 6.299 milioni.

Nel corso dell’esercizio si sono inoltre concluse le liquidazioni di
Farmafin e International Investment Corporation for Jugoslavia, fa-
cendo registrare un utile netto di 45 milioni sul valore di carico di 47
milioni.

Successivamente al 30 giugno, i principali movimenti hanno riguar-
dato:

— Tlacquisto di n. 734.200 azioni Assicurazioni Generali (0,14% del
capitale), con un esborso di 27.921 milioni;

— Tacquisto di n. 1.400.000 azioni Compagnie Financiére de Paribas,
pari al 2,02% del capitale, con un esborso di 201.848 milioni;

— Tlacquisto di n. 435.000 azioni Continental A.G., pari al 5% del
capitale, con un esborso di 104.842 milioni;

— Tacquisto di n. 25.000 azioni Compagnie Monégasque de Banque
(di cui n. 10.000 versati 5/10), con un esborso di 7.536 milioni,
portando cosi la partecipazione dellIstituto al 15%;

— la vendita di cap. nom. 4.583.548.000 obbligazioni Industrie Pirelli
9,75% convertibili, di n. 7.548.113 azioni Pirelli S.p.A. ordinarie e
di n. 2.106.654 azioni Pirelli S.p.A. di risparmio convertibili, con
un disinvestimento complessivo di 23.800 milioni. La cessione si
ricollega all’assunzione della partecipazione nella Société Internatio-
nale Pirelli che, come noto, controlla la Pirelli S.p.A.
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Partecipaziont in societd controllate .. .. .. L. 18.384 milioni

La diminuzione di 6.024 milioni rispetto al 30 giugno 1989 é dovuta
alle seguenti variazioni:

—6.167 milioni per la cessione al Gruppo Fochi dell’intera partecipa-
zione nella F.B.M. - Hudson Italiana, previo versa-
mento di 13.174 milioni a copertura delle perdite ma-
turate sino al momento del trasferimento della pro-
prietd e ricostituzione del capitale sociale a 2.970 mi-
lioni. La partecipazione & stata ceduta per 3 miliardi;

4+ 143 milioni per aumento dell’investimento nella Prudentia Fidu-
ctaria, il cui capitale fa ora interamente capo all’Isti-
tuto.

A seguito di questi movimenti, il corrispondente Fondo svalutazio-
ne, iscritto nel passivo del bilancio per 24.408 milioni, presenta un’ecce-
denza di 6.024 milioni rispetto al valore di carico delle partecipazioni,
essendosi ritenuto di portare a carico del conto economico, senza utiliz-
zo del Fondo, I'intera svalutazione di 16.370 milioni sul pacchetto
F.B.M. - Hudson Italiana; sulla destinazione di tale eccedenza sara
chiamata a deliberare I’Assemblea.

L’elenco delle partecipazioni {dirette e indirette) ed i loro ultimi
bilanci approvati sono riportati in allegato.

il patrimonio netto contabile delle societa controllate, incluse quelle
indirette, ammontava a 179 miliardi in base agli ultimi bilanci approva-
ti, rispetto ai 197 miliardi dello scorso esercizio.

Sull’andamento delle principali partecipazioni Vi diamo le seguenti
informazioni:

— Compass S.p.A., Milano (partecipazione 100%).

11 bilancio al 31 dicembre 1989 si & chiuso con un utile netto di
6.772 milioni (7.876 milioni nel 1988), dopo 1'accantonamento di 8.109
milioni (10.900 milioni nel 1988) ai Fondi rischi e di 4.750 milioni al
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Fondo imposte e tasse (5.400 milioni nel 1988); sono state inoltre spesa-
te a carico dell’esercizio perdite per 11.627 milioni relative a crediti in
fase giudiziale ceduti a Cofactor (20.302 milioni nel 1988). Come di
consueto, 'utile di Compass ¢é stato interamente destinato a riserve.

I finanziamenti in essere al 31 dicembre 1989 erano n. 219.840 per
un importo (al lordo di maggiorazioni ed oneri accessori) di 852.048
milioni, contro n. 210.622 per 707.091 milioni alla fine del precedente
esercizio. Le nuove operazioni di impiego (in linea capitale) effettuate
nell’ultimo trienmio, sono cosi distribuite tra 1 vari settori di attivita:

1987 1988 1989
(milioni {milioni (milioni
di lire) % di lire) % di lire) %
Prestifi automobilistici.. .. .. 185.831 52,5 262569 59~ 335.797 61,3
Prestiti personali .. .. .. .. 163.544 46,2 179.023 40,2 205.846 376
Altrt prestiti .. .. .. .. ... 4588 1,3 3364 08 5926 11

353.963 100~ 444956 100~  547.569 100,

Al 31 dicembre 1989 ’organico della Societa era di 317 dipendenti.

Cofactor S.p.A., Milano, il cui capitale & interamente posseduto da
Compass, ha chiuso il bilancio al 31 dicembre 1989 con un perdita di
2.035 milioni (2.521 milioni nel 1988), dopo interventi, in corso d’an-
no, della controllante per 3.261 milioni.

Nell’esercizio la Societd ha acquistato crediti in contenzioso per un
valore nominale di 65.448 milioni, sostenendo un costo di 18,756 milio-
ni (acquisii per 131.728 milioni con un costo di 41.834 milioni nel

1988); al 31 dicembre 1989 la consistenza dei crediti in essere era di.

158.152 milioni in valore nominale ¢ di 43.321 milioni al costo
(113.358 milioni in valore nominale e 32.904 milioni al costo al 31
dicembre 1988).

A fine esercizio ’organico di Cofactor era di 56 dipendenti.
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S.ELMA. - Societd Esercizio Locazione Macchine Aitrezzature
S.p.A., Milano, di cui Compass controlla ’80%, ha chiuso I'esercizio al
31 dicembre 1989 in pareggio, come nel 1988, dopo ammortamenti su
beni in locazione per 152.931 milioni (151.046 milioni nel 1988) di cui
22.255 milioni anticipati (26.418 milioni nel 1988).

I principali dati operativi della Selma sono:

1987 1988 1989

{milioni di lire)

Valore beni delle nuove operazioni .. .. 246.615 241.934 218.619

Valore lorde dei beni in locazione a fine

@8EICIZIO .. +v vr vr vt ie e en ee s 569.322 708,227 814.809 .
Ricavi da locazione .. .. .. .. .. .. .. 171.536 217.249 246,720
Numero contratti perfezionati .. .. .. .. 10.884 11.261 6.665

La flessione del lavoro nel 1989 & riferibile alla piena operativita di

Teleleasing, nella quale sono confluiti gli affari nel settore telecomuni- -

cazioni in precedenza acquisiti direttamente da Selma (n. 4.787 contrat-
ti per 56.828 milioni nel 1988).

Al 31 dicembre 1989 ’organico della Societd era di 122 dipendenti.

Palladio Leasing S.p.A., Vicenza, di cui Selma detiene il 60%, ha
chiuso I'esercizio al 31 dicembre 1989 con un utile di 6,2 milioni dopo
ammortamenti ordinari su beni in locazione per 11.270 milioni.

I principali dati operativi della Palladio Leasing sono:

— nuovi contratti perfezionati nell’esercizio: n. 2.307 per 76.741

milioni;
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— valore dei beni in locazione a fine esercizio: 141.885 milioni;

— ricavi da locazione: 19.570 milioni.

Al 31 dicembre 1989 Porganico della Societd era di 21 dipendenti.

Finarco S.r.l., Milano, il cui capitale & interamente posseduto da
Compass, nello scorso mese di dicembre ha incorporato la controllata
Finsarca S.p.A., acquisendo cosi la diretta proprieta di n. 540.000 azio-
ni Assicurazioni Generali. Il bilancio di Finarco si é chiuso con una
perdita di 25 milioni.

Teleleasing S.p.A., Torino, di cui Compass detiene il 45%, ha chiu-
so I’esercizio al 31 dicembre 1989 con un utile di 271 milioni (perdita di
261 milioni nel 1988). Nel corso dell’anno sono stati stipulati n. 7.260

contratti di locazione per un valore beni di 121,9 miliardi (n. 2.781

contratti per 60,5 miliardi nel 1988) e si sono avuti ricavi da locazione
per 25.726 milioni (1.528 milioni nel 1988).

La Societd non ha dipendenti, essendo gestita da Selma.

— INTERSOMER - Societd Mercantile Internazionale S.p.A., Milano
(partecipazione 100%).

Intersomer ha chiuso 1’esercizio al 31 dicembre 1989 con una perdita
di 6.213 milioni (dopo accantonamenti e svalutazioni per complessivi
2.957 milioni), sostanzialmente in linea con quella registrata dalla ge-
stione corrente del 1988.

Il risultato & in larga misura attribuibile al progressivo inaridimento
dei mercati in cui Intersomer tradizionalmente opera, senza che sia stato
sinora possibile individuare sbocchi alternativi di una qualche impor-
tanza. La peggiorata congiuntura degli scambi internazionali é destinata
a riflettersi negativamente anche sull’esercizio in corso.
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L’andamento delle principali controllate di Intersomer (le quote di

partecipazione al capitale comprendono anche quelle indirette) e stato il
seguente:
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Graucom A.G. (partecipazione 100%). Ha chiuso P'esercizio al 31
dicembre 1989 (15 mesi) con un utile di Fr. Sv. 4.807,9 contro una
perdita di Fr. Sv. 111 mila al 30 settembre 1988;

Incar (Zambia) Ltd. (partecipazione 100%). 11 bilancio al 31 marzo
1989 ha fatto registrare un fatturato di Kwacha 26 milioni, pari a
circa L. 1,6 miliardi (Kwacha 12,6 milioni nell’esercizio 1987-88), e
un utile di Kwacha 778 mila, pari a L. 47,7 milioni (Kwacha 66 mila
nell’esercizio precedente). La chiusura del bilancio di questa affiliata
& stata successivamente allineata con quella della capogruppo e per-
tanto al 31 dicembre 1989 si é concluso un esercizio di nove mesi, 1
cui dati provvisori indicano un fatturato di Kwacha 20,4 milioni
(pari al L. 1,3 miliardi) ed una perdita di Kwacha 133 mila (pari a
L. 8,2 milioni);

Incar (Cdte d’Ivoire) S.A. (partecipazione 100%). La societa ha
proseguito il programma di liquidazione; il bilancio al 30 settembre
1989 salda con una perdita di F.cfa 19,1 milioni, pari a circa L. 83,9
milioni (perdita di F.cfa 3,2 milioni nell’esercizio 1987-88);

Incar Tanzania Lid. (partecipazione 66,67%). I dati provvisori del
bilancio al 31 dicembre 1989 indicano: fatturato Sh.T. 665,1 milio-
ni, pari a circa L. 4,5 miliardi (Sh.T. 411,4 milioni nel 1988). Perdi-
ta di Sh.T. 21,9 milioni, pari a circa L. 148,2 milioni (utile di Sh.T.
11 milioni nell’esercizio 1988});

Incar Zimbabwe (Puvt.) Lid. (partecipazione 100%). 1 dati prov-
visori del bilancio al 31 dicembre 1989 indicano: fatturato 7.% 3,4
milioni, pari a circa L. 1,9 miliardi (Z.% 2,3 milioni nel 1988). Utile:
Z.$ 57 mila, pari a circa L. 32 milioni (Z.$ 8 mila nel 1988). Sul
finire del 1989 & stato raggiunto un accordo per la cessione ad
interessi locali del pacchetto di controllo di questa societd, in cui il
gruppo Intersomer manterra una quota del 10%.

Incar (Nigeria) Ltd. (partecipazione 34%). Il bilancio al 31 dicem-
bre 1989 si é chiuso con un fatturato di Naira 52,8 milioni pari a circa
L. 9 miliardi (Naira 50,8 milioni nel 1988) ed un utile di Naira 1,2
milioni, pari a circa L. 207,6 milioni (utile di Naira 92 mila nel 1988).




A fine 1989 Intersomer aveva un organico di 77 dipendenti. Le altre
societd, controllate o gestite da Intersomer, avevano in forza 744 dipen-
denti.

— SP4FID - Societd per Amministrazioni Fiduciarie S.p.A., Milano
(partecipazione 100%).

{I bilancie al 31 dicembre 1989 si & chiuso con un utile di 2.535
milioni (2.257 milioni nel 1988) interamente destinato ad incremento
dei mezzi propri, che saldano in 11.407 milioni.

Al 31 dicembre 1989 Porganico della Spafid era di 33 dipendenti.

— TRapEVCO - The Liberian Trading and Development Bank Lid.,
Monrovia (Liberia) (partecipazione 60%, essendo il restante 40%
in portafoglio della stessa Tradevco).

Nell’esercizio 1989 ha conseguito un utile di § 517 mila (§ 287 mila

nel 1988). La raccolta é aumentata da § 22 milioni a § 29,3 milioni e gli

impieghi da § 5,9 milioni a § 7,6 milioni.
L’organico a fine esercizio era di 41 dipendenti.

— CoMPAGE - Compagnia Amministrazioni Gestioni S.p.A., Milano
(partecipazione 100%).

L’esercizio al 31 dicembre 1989, di soli 6 mesi, si é chiuso con un
utile di 71 milioni (129 milioni nel precedente esercizio di dodici mesi)
interamente destinato a riserve.

L’organico a fine esercizio era di 32 dipendenti.
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— R. & S. - Ricerche ¢ Studi S.p.A., Milano (partecipazione 100%).

Il bilancio al 30 aprile 1990 si & chiuso in pareggio, dopo aver
addebitato al Vostro Istituto 593 milioni di servizi e spese di competen-
za dell’esercizio.

Nel 1989 la Societd ha stampato e diffuse la quattordicesima edizio-
ne delPannuario « R & S », oltre alla monografia « La creazione di impre-
se .

Al 30 aprile 1990 I'organico della R. & S. era di 11 persone.

— S4DE FINANZIARIA S.p.A., Milano (partecipazione 100%).

Il bilancio al 29 giugno 1990 si & chiuso con un utile di 2.564
milioni, interamente destinati a riserva. La Sade mantiene in portafo-
glio n. 3.793.165 azioni ordinarie Pirelli & C. che, unitamente alle
n. 11.600.000 possedute dall’Istituto, portano la quota di partecipazione
del gruppo al 10,79% del capitale ordinario.

L’organico & costituito da un dipendente.

Successivamente alla chiusura dell’esercizio ¢ stata costituita la Me-
diobanca International Limited, con capitale deliberato di § 100 milio-
ni e versato di $ 10 milioni, interamente a mani del Vostro Istituto. La
banca, che ha sede nelle Cayman Islands, si dedichera prevalentemente
alla raccolta di mezzi finanziari sui mercati internazionali, ampliando in
tal modo le fonti di provvista dell’Istituto.

I criteri di valutazione dei titoli di proprietd — ad eccezione delle
n. 290.000 azioni Assicurazioni Generali di cui si & gia riferito — non
sono mutati rispetto a quelli applicati negli scorsi esercizi; parimenti, lo
scarico dei titoli ceduti ha continuato ad essere effettuato secondo il
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metodo lifo. 1 titoli sono pertanto iscritti in bilancio al minore tra il
valore corrente ed il costo di acquisto. Da questo criterio di base si
discostano esclusivamente le partite che in passato sono state oggetto di
rivalutazione monetaria (dettagliate nella tabella G) e le obbligazioni in
portafoglio emesse dall’Istituto (la cui valutazione non & mai inferiore al
nominale, salvo per quelle acquistate ad un prezzo inferiore che sono
valutate al costo). In ogni caso, il valore di carico dei titoli rivalutati non
eccede quello corrente.

Rammentiamo che 1 titoli di proprieta dell’lstituto rappresentano
veri e propri investimenti finanziari, essendo assunti principalmente
nell’intento di contribuire alla stabilitd dell’assetto azionario delle parte-
cipate; per essi, quindi, non vi pud essere prudente criterio di valutazio-
ne all’infuori di quello del costo.

Immobili .. .. .. .. .. .. .. .v «. .. .. .. L. 38.000 milioni

La posta non ha subito variazioni rispetto all’esercizio 1988-89: al
passivo € aumentato di 1.140 milioni il Fondo ammortamento immobili
a seguito dello stanziamento effettuato secondo i criteri stabiliti dall’art.
2425 del Codice Civile. I cespiti immeobiliari sono stati oggetto di rivalu-
tazione monetaria per gli importi indicati nella tabella G.

Mobili ed impianti .. .. .. .. .. .. .. .. L 4.557 milioni

Rispetto al 30 giugno 1989 questa voce ha regisirato un aumento di
587 milioni, saldo tra 645 milioni di acquisti € 58 milioni di cessioni.

Dello stesso importo di 587 milioni & aumentato il Fondo ammorta-
mento iscritto al passivo.
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Debitort diverst .. .. .. .. .. .. ve .. .. .. L. 151.526 milioni

Le principali partite incluse in questa voce sono costituite da: rite-
nute, acconti e crediti d’imposta, imposte da recuperare e relativi inte-
ressi per 133.186 milioni; partite da regolare con enti o istituti di credi-
to, prevalentemente in relazione ad operazioni di finanziamento, per

18.160 milioni.

Ratei e risconti attivi .. .. .. .. .. .. .. .. L. 483.629 milioni

Cosi suddivisi:
Ratei

— interessi e contributi maturati su crediti,
depositi ed operazioni di gestione di tesore-
T Per .. .. et ee ov e ev wr ew oo .. L. 362.049 milioni

119.822 milioni
L. 481.871 milioni

&

— interessi maturati su titoli di proprieta per

Risconti
— commissioni e spese di competenza di pe-
riodi successivi per.. .. .. .. .. .. .. .. L. 1.758 milioni

L.  483.629 milioni

Scarti e spese di emissione prestiti da ammor-
fizzare .. .. .. .. oo e e weoee wn e L 14.27]1 milioni

L’aumento di 657 milioni rispetto all’esercizio scorso rappresenta il
saldo tra un incremento di 3.355 milioni per scarti relativi alle emissioni
dei prestiti 13,50% 1989-99 (Il tranche) e 13,75% 1989-99 ed una
diminuzione di 2.698 milioni per le quote di ammortamento a carico
dell’esercizio, di cui 1.679 milioni relative al disaggio e 1.019 milioni
rignardanti le spese di emissione (queste ultime contabilizzate alla voce
Ammortamenti: altri). Questa voce é fronteggiata dall’omonimo Fondo
iscritto nel passivo del bilancio per 13.614 milioni, rimasto invariato
dopo gli stanziamenti deliberati dalla scorsa assemblea, non essendosi
ritenuto di procedere ad alcun utilizzo nel corso dell’esercizio. In sede di
ripartizione dell’utile, Vi proporremo pertanto di stanziare 657 milioni
al Fondo scarti e spese di emissione cosi da pareggiare il residuo da
ammortizzare, com’s nella tradizione dell’Istituto.
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PASSIVO

Depositi vincolati e conti correnti .. .. .. .. L. 9.061.326 milioni

Aumentano di 1.005.623 milioni (12,48%) rispetto al 30 giugno
1989. In particolare, la raccolta per il tramite delle BANCHE DI INTERESSE
NAZIONALE e loro affiliate & passata da 8.035 miliardi a 9.012 miliardi e
quella diretta da 20 miliardi a 49 miliardi. Nel mese di ottobre 1989 ¢é
stato concluso un accordo con Mediofin, rete di vendita che fa capo al
Credito Italiano, per il collocamento dei certificati di deposito emessi
dall’Istituto; tale accordo va ad affiancarsi a quello, analogo, stipulato
con GenerComit nel 1988.

11 tasso medio lordo degli interessi riconosciuti ai depositanti & pas-
sato dal 10,05% del 30 giugno 1989 al 10,73% del 30 giugno 1990; la
media dei 12 mesi & stata pari al 10,35% contro il 10,02% del prece-
dente esercizio,

Banche estere.. .. .. .. «. «v vv «o vn oo .. L. 130915 milioni

La posta ha registrato una diminuzione di 59.770 milioni. Rispetto
al totale dei corrispondenti crediti, di cui é cenno nel commento dell’at-
tivo, si rileva una differenza di 1.799 milioni inclusa nei Fondi presso
banche.

L’adeguamento al cambio di fine giugno 1990 delle partite in divisa
ha dato luogo ad una plusvalenza di 136 milioni che figura nell’omoni-
ma voce del conto economico.

Fondi BEIL .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. L 348.0l5 milioni

Questa voce ha registrato una diminuzione di 13.274 milioni rispet-

to all’inizio dell’esercizio e coincide con 'importo dei corrispondenti
finanziamenti iscritti nell’attivo del bilancio.
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Obbligazioni

L. 6.119.886 milioni

L’incremento di .. 1.868.208 milioni verificatosi nell’esercizio & do-
vuto alle seguenti variazioni:

i aumento

— per emissione dei prestiti:

*
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1980-99 13,5% II tranche
198999 13,75%

1989-94 7% serie speciale Banco di
Roma cum warrant, convertibile in
azioni ordinarie

1990-95 8,5% serie speciale Fidenza
Vetraria, convertibile in-aziom ordina-
rie .. .. .. .. .

1990-98 5% serie speciale Gemina,
convertibile in azioni ordinarie

1990-94 5% serie speciale Fabbri, con-
vertibile in azioni ordinarie .. . .

1990-96 5% serie speciale ABB Tecno-

masio, convertibile in aziomi ordinarie
1989-94 10% cum warrant La Repub-
blica ch ee ee e e ee e e

198995 8% cum warrant Olivetti .. ..

a riportare

132.590 miliom

88.069 milioni

240.000 milioni

8.745 milioni

62.350 milioni

175.200 milioni

120.000 milioni

200.000 milioni
750.000 milioni

1.776.954 milioni




riporto
1989-94 10% cum warrant Premafin
Finanziaria .. .. .. .. o o o0 .
1990-96 10% cum warrant Italgas.. ..
1990-96 6% cum warrant Italmobiliare
roc () oo ool

— per adeguamento del controvalore in lire
del prestito in D.M. 2% 1986-91 cum war-
rant Sip e e e e e e s

in totale

in diminuzione

— per parziale conversione delle serie speciali:

Cir (gia Buitoni) 8% 1985-95, converti-

bile in azioni ordinarie e .-
Cir (gia Buitoni) 10% 1985-95, conver-
tibile in azioni di risparmio convertibili
e non convertibili .. .. .. e e
Cir (gid Sabaudia) 7% 1986-96, con-
vertibile in azioni ordinarie e di rispar-
mio convertibili e non convertibili

Cir 7% 1986-96, convertibile in azioni
di risparmio non convertibili
Sip 8% 1986-91, convertibile in azioni

ordinarie .. .. ..

Ttalmobiliare 7% 1986-95, convertibile

in azioni di risparmio non convertibili

Linificio 7% 1986-93, convertibile in

azioni di risparmio non convertibili

a riportare

B

1.776.954 milioni

200.000 milioni
157.411 milioni

100.732 milioni

1.540 milioni

2.236.637 milioni

»

bl

1.680 milioni

15.782 milioni

71 milioni

26 milioni

28.640 milioni

29.966 milioni

4.344 milioni

L.

80.509 milioni

(*) Cap. nom. 68 milioni & stato collocato successivamente alla chivsura dell’esarcizio.
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riporto

Marzotte 7% 198693, convertibile in
azioni ordinarie ch e e e s

Unicem 7% 1986-96, convertibile in
azioni di risparmio non convertibili

Franico Tost 7% 1986-97, convertibile

in azioni ordinarie

Pirelli & C. 6,5% 1986-96, convertibile

in azioni di risparmio non convertibili

Snta Tecnopolimeri 7% 1986-93, con-
vertibile in azioni ordinarie ..
Snia Fibre 6% 1986-95, convertibile in
azioni ordinarie ce e e e .
Italgas 6% 1986-95, convertibile in
azioni ordinarie ce e e e e
Toro Assicurazioni 1,50% 1986-97,
convertibile in azioni ordinarie e di ri-
sparmio

Mito 3% 1986-97, convertibile in azio-
ni ordinarie .. ce e er e et

Immobiliare Metanopoli 7% 1987-93,
convertibile in azioni ordinarie

Saipem 5% 1987-92 cum warrant, con-
vertibile in azioni ordinarie .. .. ..

Cementeria di Barletta 6% 1987-94,
convertibile in azioni ordinarie e di ri-
gparmio

Cementerie Siciliane 5% 1987-95 cum
warrant, convertibile in azion: ordinarie

a riportare

»

»

80.509 milioni

8.811 milioni

36.961 milioni

11.240 milioni

77 milioni

8.956 milioni

38 milioni

72 milioni

25.550 milioni

5.341 milioni

12.275 milioni

3.537 milioni

4,058 milioni

101 milioni

L.

197.526 milioni




riporto

v Fidenza Vetraria 7,5% 1988-94, con-
vertibile in azioni ordinarie .. .
o Pirelli Sp.A. 8% 1988-98, convertibile
in azioni ordinarie
— per integrale conversione delle obbligazioni
serie speciale Saes

— per ammortamento anticipato della quota
non convertita del prestito 7,5% 19588-94
serie speciale Fidenza Vetraria .. .. .. ..

— per ammortamento delle quote in scadenza
delle tranches: XXIII e XXIV a tasso va-
riabile indicizzato 1984-94 (5 miliardi cia-
scuna); XXV e XXVI13,225% 198595 (5
miliardi ciascuna); XXVII e XXVIII a tas-
so variabile prefissato 1985-95 (5 miliardi
ciascuna) C e e e e e e e e

in totale

»

»

197.526 milioni

37.089 milioni

25.029 milioni

78.674 milioni

111 milioni

30.000 milioni

L.

368.429 milioni

Le obbligazioni in essere al 30 giugno sono elencate nella tabella F.

I due plafonds di 5.000 miliardi ciascuno, fissati dall’Assemblea
straordinaria del 28 ottobre 1989, risultano utilizzati rispettivamente

per 391 miliardi e 366 miliardi.

L

La provvista complessiva al 30 giugno 1990 si ripartiva per scadenza

residua come segue:

D iti vineolati - Fondi B
O O TP
{miliardi di lire)
finoa 18 mesi .. .. .. 6.717 412 155 7.284
da 18 a2 60 mesi .. .. 2.344 3.081 244 5.669
oltre 60 mesi .. .. .. P 2.627 80 2.767
2.061 6.120 479 15.660
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Creditori diversi .. .. .. .. .o «. v . .. L. 150.058 milioni

Le principali poste incluse in questa voce sono: ritenute fiscali per
86.270 milioni (di cui 84.39]1 milioni per ritenute sugli interessi corri-
sposti ai depositanti e agli obbligazionisti); cedole relative ad azioni ed
obbligazioni, non ancora incassate dagli aventi diritto, per 26.408 milio-
ni; partite da regolare con societd, banche e nominativi vari, prevalente-
mente in relazione ad operazioni di collocamento e di finanziamento
alP’esportazione, per 30.790 milioni; competenze maturate, contributi e
trattenute al personale ed a terzi da versare, per 6.529 milioni.

Ratei e risconti passivi .. .. .. .. .. .. .. L 274344 milicni

Cosi suddivisi:

Ratei

— interessi maturati su depositi, conti corren-
ti, obbligazioni emesse dall'Istituto e fondi
forniti da banche estere .. .. .. .. .. .. L. 232.355 milioni

— interessi di rifinanziamento maturati .. .. L. 516 milioni

232.871 milioni
Risconti

— interessi e commissioni percepiti su finan-
ziamenti, sconto effetti e fidejussioni, di
competenza di esercizi successivi .. .. .. L. 32.477 milioni

— contributi di competenza di esercizi successivi L. 8.920 milioni

— fitti attivi di competenza dell’esercizio
199091 .. .. .. .. .. .. .. .. .. .... L 76 milioni

L. 41.473 milioni

L. 274.344 milioni
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Fondo per il trattamento di fine rapporto del
personale .. .. .. .. .. .. .. .. .. .... L 16.134 milioni

Il Fondo é aumentato di 1.319 milioni a seguito di accantonamenti
per 2.174 milioni e utilizzi per 855 milioni.

Il Fondo copre integralmente gli importi maturati a favore del per-
sonale a tutto il 30 giugno 1990.

Fondo imposte e tasse .. .. .. .. .. .. .. .. L. 172.676 milioni

L’aumento di 55.576 milioni ¢ dovuto ad accantonamenti a carico
dell’esercizio per 167.900 milioni (IRPEG e ILOR 161.379 milioni; impo-
sta in abbonamento e sostitutiva 6.521 milioni) e ad utilizzi per 112.324
milioni.

Conti impegni e conti d’ordine

rincipali variazioni verificatesi nell’esercizio hanno riguardato:
Le li ficat. 1’ h guardat

— gli impegni per finanziamenti stipulati da erogare, che sono dimi-
nuiti di 88.549 milioni (da 343.983 milioni a 255.434 milioni);

- gli impegni di terzi nella partecipazione a consorzi diretti dall’Istitu-
to, che sono diminuiti di 86.095 milioni {da 680.553 milioni a
594,458 milioni);

— gli impegni per titoli da ricevere, che sono aumentati di 1.048.566
milioni (da 284.925 milioni a 1.333.491 milioni);

— gli impegni per titoli da consegnare, che sono aumentati di §16.299
milioni {da 271.460 milioni a 1.087.759 milioni);

— gli impegni di firma, che sono aumentati di 99.113 milioni (da
179.533 milioni a 278.646 milioni).
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I beni per i quali in passato sono state eseguite rivalutazioni e le
riserve ed i fondi aventi rilevanza fiscale indicati all’art. 105 del D.P.R.
22 dicembre 1986 n. 917, figuranti nel bilancio sottoposto alla Vostra
approvazione, sono elencati nelle tabelle G e H.

Nella tabella I vengono riesposte le situazioni patrimoniali al 30
giugno 1989 e 1990 secondo lo schema suggerito dalla CoNSOB, oppor-
tunamente adattato in relazione alle particolari caratteristiche dell’attivi-
ta dell’Istituto.

Passiamo ora all’analisi del conto economico, riesposto, anche in
questo caso con gli opportuni adattamenti, secondo lo schema suggerito
dalla CoNsoB:

1787} 1788/ 1789/
30-6-88 30689 30690

{milioni di lire)

1. PROVENT! SU IMPIEGHI:

— interessi su impieghi a favore di clien-

tela ordinaria .. .. .. .. ... 801.413 979.035  1.303.540
— interessi su depositi presso istituzioni

creditizie .. .. .. .. .. .. .. .. .. 17.197 14.859 19.693
- interessi, premi, dividendi e altri ricavi )

datitoli .. .. .. .. .. .. .. 0 (A) 408.203 385.911 432.839
TOTALE .. .. . 1.226.813 1.379.805 1.756.072

(di eui societd controllate e collegate) (B) (160.952) (203.773) (215.879)

2. ONERI DI RACCOLTA:

— interessi su mezzi raccolti da clientela

ordinaria .. .. .. e e e e oee e 892 419 971983 1.233.161
— interessi su mezzi raccolti da istituzioni

creditizie .. .. .. .. oer er er . . 35.225 43.219 54.316
TOTALE  «h ai e vr te ve an oo an oe 927.644 1.015.202  1.287.477
{di cui societd controllate e collegate) (429) 477 {512)

(A) Di cui 29.721 milioni, 35.183 milioni e 42.470 milioni per credito d’imposta sui dividendi.
(B) Di cui 13.804 milioni, 18.424 milioni e 21.897 milioni per credito d’imposta sui dividendi,




10.

11.

&)
o)

. MARGINE DI INTERESSE .. .. .. (1-2)

. COMMISSIONI E PROVVIGIONI NETTE PER

COLLOCAMENTO TITOLI .. .. .. .. ..

. ALTRIPROVENTI .. .. .. .. .. .. (Q)
. MARGINE DI CONTRIBUZIONE (3+4+5)

. COSTI DI STRUTTURA E ONERI DIVERSI DI

GESTIONE:
— cosii per servizi bancari.. .. .. .. ..
— spese per il personale
— costl e spese diversi .. .. .. ..

— imposte nette (escluse quelle sul red-
dito) ..

- ammorta.menti ordinari .. .. .. .. ..

TOTALE .. .. «v vh vh v en ve ae ae e

. RISULTATO LORDO DI GESTIONE ORDI-

NARIA .. .. oo oo or oo oo (6T

. UTILI NETTI DA REALIZZO DI TITOLI DI

PROPRIETA .. .. .. .. .. .. (D)

MINUSVALENZE SU TITOLI E PARTECIPA-
ZIONL.. .0 vi e eh ae en e ae e s

RISULTATQ ECONOMICO AL LORDO DELLE IM-
POSTE E ACCANTONAMENTI (8+9 10)
— perdite su erediti '

— accantonamenti ai fondi nschl su cre-
diti

— ammortamenti anticipati
— utilizzo di fendi

— accantonamento per imposte sul red-
dito .. oo v eh e ey e e e e s

RISULTATO ECONOMICO NETTO

1-787/ 1-7-88/ 1-7-89/
30.6-88 30-6-89 30-6-90
{milicni di lire)

299.169 364.603 468.595
8.549 29.445 49.611
11.114 28.740 19.966
318.832 422.788 538.172
42.722 49.777 53.838
25.4568 30.076 31.519
15.789 16.827 23.001
2.759 4.261 3.361
2.302 2.287 2.227
89.030 103.228 114.036
229.802 319.560 424.136
34.524, 35.223 62.940
—66.089 —39.187 - 21152
198.237 315.596 459.324
-187 — —~165
—42.750 —51.877 —-65.270
—1.248 - 797 —577
16.386 5.718 165
—49.893 -106.264 —161.379
120.545 162.376 232.098

Di cui 269 milioni, 286 milioni e 304 milioni per fitti attivi.
Oltre a 10.868 milioni, 299 milioni e — 28.923 milioni relativi ad operazioni di gestione della Tesoreria,

inclusi nei proventi sub 1.
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Si nota che:

il margine di interesse ha rappresentato una quota dei proventi so-
stanzialmente in linea rispetto a quella dello scorso esercizio, come
emerge dal seguente confronto:

1985-86 1986-87 1987-88 1988-89 198990

Margine di interesse in % sui
proventi .. .. .. .. .. .. 20,34 16,17 24,39 2642 26,68

Pincremento del margine deriva sia dal rendimento degli impieghi,
che & aumentato in misura superiore a quello dei costi di raccolta,
sia dall’'importante crescita nel volume dei fondi intermediati, come
risulta dai seguenti dati:

1987-88 1988-39 198990
Saldo medio  Tasso (*) Saldo medio  Tasso (*) Saldo medio  Tasso (¥)
{miliardi (miliardi (miliardi
di lire) Yo di lire) % di lire) Yo

Attive fruttifero 12.272,5 10,24 13.358,1 1046 16.052,2 11,02

Passivo oneroso .. 10.568,5 8,78 11.533,6 8,80 13.908.,2 9.24
Mezzi non onerosi 1.704,— — 1.824,5 — 2.144.— —

Totale mezzi .. 122735 7,56 - 13.358,1 7,60 160522 801
Scarto su tassi .. 1,46 1,66 1,78
Margine fordo effet-

tivo su  attivo

fruttifero .. .. 2,68 2,86 3,01

{(*) Non include T'utile da negoziazione titoli; i rendimenti deglt impieghi tengono conto — ove esistenti —
delle agevolazioni fiscali.




I’aumento nei proventi da titoli ¢ collegato all’espansione degli im-
pieghi di tesoreria e al maggior gettito dei dividendi (e relativo
credito d’imposta). La composizione di questi proventi & la
seguente: '

1-7-1987/ 1-7-1988/ 1-7-1989/
30-6-1988 . 30.6-1989 30-6-1990
(milioni di lire)

Buoni del Tesoro .. .. .. .. .. .. .. 11.839 8.324 20.239
C.C.T. e altri titoli garantiti dallo Stato e

parificali .. .. .. .. .. o ... 304.561 251.469 278.594

C.C.T. e titoli di Stato esteri, in valuta .. — 734 2.760
Accettazioni banearie e polizze di credito

commerciale .. .. .. .. .. .. .. .. 274 19.987 3.149

Certificati di deposite .. .. .. .. .. .. — 49 320

Obbligaziond .. .. .. .. .. .. .. .. .. 8.492 5.955 7.192

Azioni .. .. ..o ao e 83.037 99.393 120.585

Partecipazioni in Societd controllate .. — — —

408.203 385.911 432.839

le commissioni e provvigioni per collocamento titoli sono aumentate
di 20.166 milioni in relazione al lavoro svolte dall’Istituto in questo
campo;

i Costi e spese diversi comprendono: 3.918 milioni per fitti, locazio-
ni macchine ¢ manutenzioni; 2.572 milioni per compensi a profes-
sionisti esterni; 3.004 milioni per il servizio azioni e obbligaziont (ghi
importi riconosciuti alla Spafid, alla Compage e alla Prudentia Fi-
duciaria, compresi in questa voce, ammontano a 1.659 milioni);
1.414 milioni per cancelleria, stampati e spese postelegrafoniche;
877 milioni per pubblicita {costo delle pubblicazioni edite dall’Isti-
tuto); 4.537 milioni di sopravvenienze passive e insussistenze dell’at-
tivo costituite prevalentemente da partite che trovano integrale co-
pertura nelle sopravvenienze attive e insussistenze del passivo; 845
milioni per commissioni e provvigioni per crediti di firma ricevuti;
582 milioni per viaggi e trasferte;
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— gli utili netti derivanti dal realizzo di Titoli di proprietd e di Parteci-
pazioni in societa controllate sono aumentati di 27.717 milioni e
sono analiticamente riferiti nei commenti alle rispettive voci
patrimoniali;

— le minusvalenze su titoli riflettono I’allineamento dei valori di cari-
co: alla media dei prezzi di compenso del secondo trimestre 1990
per i titoli quotati in Italia; alla media delle quotazioni del secondo
trimestre 1990 per quelli quotati alle Borse estere; ai prezzi di mer-
cato per i titoli in attesa di quotazione ufficiale; al patrimonio netto
contabile per i titoli non quotati. Esse riguardanc: i Titoli di Stato
per 7.087 milioni; i Titoli di proprietd per 4.295 milioni, inclusi gli
867 milioni relativi al gia riferito allineamento sulle azioni Assicura-
zioni Generali acquisite nel corso dell’esercizio; le Partecipaziont in

societd controllate (F.B.M. - Hudson Italiana) per 16.370 milioni;

— le Perdite su crediti e il corrispondente Utilizzo di fondi rispecchia-
no la transazione su crediti in sofferenza di cui & cenno in altra parte
della relazione.

L’organico dell’Istituto ¢ costituito da: 17 dirigenti, 52 funzionari,
29 quadri, 186 impicgati, 5 commessi e 10 appartenenti al personale
_ausiliario; i risultati dell’esercizio ne attestano le capacitd ed i meriti.

L’esercizio si chiude con un utile netto di Lire 232.097.715.814
dopo svalutazioni su titoli per Lire 27.752.653.261 e 'accantonamento
al Fondo rischi per Lire 65.269.565.010. Con questo accantonamento, il
totale dei Fondi rischi (escluso quello a fronte di crediti per interessi di
mora) risulta di 691.050 milioni, pari al 5,2% dell’importo per finanzia-
menti ed anticipazioni in essere al 30 giugnoe 1990 (5,9% al 30 giugno
1989). -
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Vi proponiamo di:

— destinare L. 162.476.080.792

657.449.294

— destinare L.

— corrispondere un dividendo

alla Riserva. Alla stessa vorrete al-
tresi trasferire 1'eccedenza di
L. 6.023.919.208 determinatasi nel
Fondo svalutazione parteczpazwm
a seguito dei movimenti, gia riferi-
tiVi, che hanno interessato i pos-
sessi dell’Istituto in questa catego-
ria di societd. La Riserva
raggiungerebbe cosi 1'importo di
L. 832.500.000.000 e I'investimen-
to nelle controllate, resterebbe, co-
me d’uso, fronteggiato per intero
dal relativo accantonamento, salvo
L. 1 per memoria;

al Fondo scarti e spese di emissio-
ne prestiti, a totale copertura del
residuo saldo figurante nell’Attivo;

del 20% alle n. 340.000.000 azioni
in circolazione.

Se tali proposte saranno da Voi approvate, il patrimonio netto del-
IIstituto — compresi i Fond: rischi, il Fondo sovrapprezzo azioni, la
Riserva per rivalutazione monetaria e avanzo utili a nuovo, ma esclu-
si i Fondi: svalutazione partecipazioni, scarti e spese di emissione
prestiti, rischi su crediti per interessi di mora e dedotte per intero le

partite in contenzioso — ammonterd a L. 2.517,7 miliardi. In questo

importo non sono ovviamenie incluse le plusvalenze potenziali sugli
inwestimenti dell’Istituto in titoli ed immohili.
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Siete pertanto invitati ad approvare la seguente ripartizione del-

T'utile:

Utile netto dell’esercizio

Avanzo utili esercizi precedenti

Alla Riserva

Al Fondo scarti e spese di emissione prestiti ..

Dividendo 20% al capitale di L. 340 miliardi..

Al Consiglio di Amministrazione:

— compenso di cui all’art.
29 dello Statuto .. .. .. L. 1.379.283.715

— dedotto compenso fisso
di cui all’art. 19 dello
Statuto.. .. .. .. .. .. 500.000.000

L. 232.097.715.814
197.324.942

. 232.295.040.756
162.476.080.792
657.449.294
69.161.510.670
68.000.000.000

879.283.715

Saldo utili da riportare a nuovo

282.226.955

11 dividendo di L. 200 per azione verrd messo in pagamento dal 15

novembre 1990.

Enrico BracciorT, Lucio RONDELLI e SERGIO SIGLIENTL, i cul man-
dati prendono termine con la prossima Assemblea, in relazione agli
avvicendamenti nei Consigli di Amministrazione della Banca Commer-
ciale Italiana e del Credito Italiano, hanno espresso il desiderio di non
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essere proposti per la rielezione. Lucio RONDELLI ci & collega dal 1972
ed in questo lungo periodo di comune lavoro ha contribuito con grande
impegno alle fortune del Vostro Istituto, che ha potuto sempre avvaler-
si delle sue straordinarie capacitid professionali. La collaborazione di
ENRICO BrRAGGIOTTI allo sviluppo di MEDIOBANCA ha radici lontane; in
questa sede, ci preme ricordarne I’apporto autorevole e vivace durante il
quinquennio di carica. A entrambi questi amici vogliamo dire, insieme
al rammarico per la loro decisione, la nostra affettuosa riconoscen-
za confidando di poter ancora contare sul loro esperto avviso. SERGIO
SIGLIENTI prende congedo essendo stato chiamato a presiedere la Banca
Comumerciale Italiana e siamo sicuri che anche in tale veste non ci fara
mancare il suo intelligente sostegno. Scadono inoltre i Signori ANTOINE
BerwHEIM, RENATO CassaRO, CARLO DE BENEDETTI, RAUL GARDINI,
WOLFGANG GRAEBNER, SALVATORE LIGRESTI, LEOPOLDO PIRELLI, ENRICO
RANDONE, MARCELLO TAccl ¢ UMBERTO ZANNI. Siete pertanto invitati a
procedere alla nomina di tredici Amministratori.

Tr. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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Prezzi di compenso

TITOLI DI STATO, GARANTITI DALLO STATO E PARIFICATI AL 3¢ GIUGNO 1990

Cedola

S =semestrale

A =annuale

T =1tassato
in lire
BUQNI DEL TESORO ORDINART
scadenza 16, 7.1990 trimestrali .. .. .. .. .. T
scadenza 16, 7.1990 semestrali .. .. .. .. .. T
scadenza 16. 7.1990 annuali .. .. .. .. .. .. T
scadenza 31, 7.1990 trimestrali .. .. .. .. .. T
scadenza 31. 8.1990 annuali .. .. .. .. .. .. T
scadenza 15.10.1990 annuali .. .. .. .. .. .. T
BUONI DEL TESORO POLIENNALIL
11,—% scadenza 1. 7.1990 biennali .. .. .. ST
11,—% scadenza 1. 8.1990 biennali .. .. .. 5T
11,25% scadenza 1. 9.1990 triennali.. .. .. ST
11,50% scadenza 1. 9.1990 biennali .. .. .. ST
11,50% scadenza 1.10.1990 biennsli .. .. .. ST
11,50% scadenza 1.11.1991 triennali.. .. .. ST
12,50% scadenza 17. 3.1992 triennali.. .. .. 5T
12,50% scadenza 1. 4.1992 triennali.. .. .. ST
12,50% scadenza 1. 5.1992 triennali.. .. .. ST
12,50% scadenza 1. 9.1992 quadriennali ST
12,50% scadenza 1.10.1992 quadriennali ST
12,50% scadenza 1. 7.1993 quadriennali ST
12,50% scadenza 1. 8.1993 quadriennali ST
12,50% scadenza 1. 9.1993 quadriennali ST
12,50% scadenza 1.10.1993 quadriennali .. ST
12,50% scadenza 1.11.1993 quinquennali .. ST
12,50% scadenza 17.11.1993 quinquennali .. ST
12,50% scadenza 1. 4.1992 biennali .. .. .. ST
12,50% scadenza 1. 1.1994 quadriennali ST
12,50% scadenza 1. 2.1994 quadriennali 5T
12,50% scadenza 1. 3.1994 quadriennali ST
12,50% scadenza 1. 5.1994 quadriennali ST
CERTIFICATI DI GREDITO DEL TESQORO
scadenza 1.11.1990 settennali .. .. .. .. .. 3
scadenza 1.12.1990 settenmali .. .. .. .. .. S
scadenza 1. 1.1991 settennali .. .. .. .. .. S
scadenza 1. 3.1991 settennali .. .. .. .. .. 5
scadenza 1. 4.1991 settennali .. .. .. .. .. 5
scadenza 1. 5.1991 settennali .. .. .. .. .. 5
scadenza 1. 6,1991 settennali .. .. .. .. .. S
scadenza 1. 7.1991 settenmali .. .. .. .. .. S
scadenza 1. 8.1991 settennali .. .. .. .. .. ]
scadenza 1. 9.1991 settennali .. .. .. .. .. 5

da riportare

Valore di carico 1I trimestire 1990 dgedr:;m.
ssuprBeng Capitale nominale di corl:lpcnso
unitario totale aprile maggio giugno II 1rim.
1990
Yo (A) % % % %
17.000.000.000 97,13 16.513.338.875
10.000.000.000 94,11 9.411.434.500
15.000.000.000 89,07 13.361.764.312
60.000.000.000 96,82 58.096.049.250
20.000.000,000 88,12 17.625.232.500
15.390.000.000 87,81 13.514.212.875
137.390.000.000 128.522.032.312
3.200.000.000 98,35 3.147.336.000 99,45 99,65 99,80 99,63
2,000.000.000 99,55 1.991.000.000 99,40 99,55 99,70 99,55
5.000.000.000 99,53 4.976.500.000 99,35 99,60 99,65 99,53
550.000.000 98,52 541.896.599 99,40 99,55 99,70 99,55
975.000.000 98,55 ~960.890.,000 99,45 99,55 99,80 99,60
10.000.000.000 98,35 9,835.000.000 97,70 98,10 99,25 98,35
40.000.000.000 99,03 39.612.000.000 98,60 98,65 99,85 99,03
39.000.000.000 97,46 38.009.436.272 98,75 98,55 99,85 99,05
68.000.000.000 97,34 66.193.921.920 98,60 98,55 99,90 99,02
67.220.000.000 97.82 65.754.604.000 98,05 98,— 99,75 98,60
141.690.000.000 97,73 138.473.637.000 98,05 98,10 99,80 98,65
12.000.000.000 96,71 11.605.230.000 96,95 97,— 99,50 97,82
28.010.000.000 96,54 27.043.075.042 96,65 96,90 98,95 97,50
117.600.000.000 96,23 113.175.234.000 96,80 96,90 99,10 97,60
59.0:00.000.000 96,51 56.941.530.000 96,55 96,70 98,95 97,40
90.000.000.000 97,60 87.840.000.000 96,70 96,90 99,20 97,60
60.000.000.000 97,58 58.548.000.000 96,70 96,95 99,10 97,58
20.300.000.000 98,22 19.939.900.000 n.gq. n.g. n.q. n.g.
38.045.000.000 95,62 36.380.480.960 ng. n.q. n.q. n.q.
53.000.000.000 95,55 50.643.288.620 ng. n.q. n.g. n.q.
31.000.000.000 95,93 29.741.359.980 n.J. n.q. n.g. ngq.
46.000.000.000 95,75 44.047.535.000 n.q. n.qg. n.g. ng.
932.590.000.000 905.401.855.393
1 10.000.000.0600 98.92 9.892.896.968 100,70 100,80 100,85 100,78
1 15.000.000.000 98,83 14.825.641.508 01— 100,90 101,10 101,—
1 35.000.000.000 98,30 34.407.135.000 100,95 100,85 101,— 100,93
0,75 90.000.000.000 99,— §9.106.080.084 100,85 100,60 100,60 100,68
0,75 20.000.000.000 100,23 20.046.000.000 100,85 100,60 100,55 100,67
0,75 95.000.000.000 99,67 94.689.714,364 100,80 100,80 100,70 100,77
0,75 94.000.000.000 99,56 93.594.543.588 100,80 100,85 100,95 100,87
0,60 26.000.000.000 99,25 25.805.139.512 100,65 100,55 168,70 100,63
0,60 35.000.000.000 98,76 34.568.164.476 100,70 10045 100,35 100,50
0,60 75.000.000.000 953,92 74.193.554.000 100,65 100,40 160,30 100,45
495.000.000.000 491.128.869.500

Controvalore
alla

TABELLA A

media dei prezzi Plus
di compense
(B) (B—A)
16.513.338.875
9.411.434.500
13.361.764.312 )
58.096.049.250
17.625.232.500
13.514.212.875
128.522,032.312
3.188.160.000 40.824.000
1.991.000.000 —
4.976.500.000 —_
547.525.000 5.628.401
971.100.000 10.210.060
9.835.000.000 —_
39.612.000.000 —
38.629.500.000 620.063.728
67.333.600.000 1.139.678.080
66.278.920.000 . 524.316.000
139.777.185.000 1.303.548.000
" 11.738.400.000 133.170.000
27.309.750.000 266,674,958
114.777.600.000 1.602.366.000
57.466.000.000 524.470.000
87.840.000.000 —
58.548.000.000 —_
15.939.900.000 —
36.380.480.960 —
50.643.288.620 ; (%) —_
29.741.359.980 —
44.047.535.000 —
911.572.804.560 6.170.949.167
10.078.000.000 185,103.032
15.1590.000.000 324.358.492
35.325.500.000 918.365.000
90.612.000.000 1.505.919.916
20.134.000.000 88.000.000
95.731.500.000 1.041,785.636
94.817.800.000 1.223.256.412
26.163.800.000 358.660.488
35.175.000.000 606.835.524
75.337.500.000 1.143.946.000
498.525.100.000 7.396.230.500
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in lire

scadenza
scadenza
scadenza
scadenza

scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza
scadenza

scadenza
scadenza

1.1
11

1.
1.

0.1991 settennali .. .. .. .. ..
1.1991 settennali .. .. .. .. ..
1. 1.1993 quinquennali .. .. .. ..
1. 2.1993 quinquennali .. .. .. ..
scadenza 18. 6.1993 settennali .. .. .. .. ..
1. 1.1994 quinquenrnali .. .. .. ..
1. 4.1994 quinquennali .. .., .. ..
1. 6.1994 quinquenmali .. .. .. ..
1.10.1994 settennali

2.1995 decennali

9.1995 decennali .. .. .. .. ..
1.10.1995 decennali .. .. .. .. ..
1.11.1995 decennali

. 1.1996 decennali

2.1996 decennali
4.1996 decennali
5.1996 decennali
0.1996 decennali
7.1996 decennal
8.1996 decennali

. 9.1996 decennali
. 11997 decennali .. .. ., .. ,.
. 21997 decennali .. .. .. .. ..
. 2.1997 decennali .. .. .. .. ..
. 51997 decennali .. .. .. .. ..
. 7.1997 decennali ., .. .. .. ..

9.1997 decennali

11.1994 quinquennali .. .. .. ..
. 1.1995 quinquennali .. .. .. ..
. 3.1995 quingquennali .. .. .. ..
. 5.1995 quinquenmali .. .. .. ..

CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESORO CON OPZIONE

scadenza 1, 6,1995 12,50%
scadenza 19. 6.1995 12,50%
scadenza 18. 7.1995 12,50%
scadenza 20. 9.1995 12,50%
scadenza 19.10.1995 12,50%
scadenza 20.11.1995 12,50%
scadenza 18.12.1995 12,50%
scadenza 17. 1.1996 12,50%
scadenza 19. 2.1996 12,50%
scadenza 16. 5.1996 12,50%

Prezzi di compenso

seguito TABELLA A

Cedola Valore di carico 1I trimestre 1990 | d Media Controvalore
§ = Spread \ . | det prezal alla
=semestrale eu BOT Capitale nominale L ) . ] |odi chomPenau media det prezzi Flus
% = :;:;::cl.e unitario totale aprile maggio giugno 1;1;31 di compenso
|
% 4 % 9% % ; % (B) (B—A)

riporto 495.000.000.000 491.128.869.500 498.525.100.000 7.396.230.500
S 0,60 99.000.000.000 100,55 99.544.500.000 10065 100,50 160,50 100,55 99.544.500.000 —
3 0,60 103.864.000.000 98,88 102.706.478.108 100,70 100,55 100,55 100,60 104.487.184.000 1.780.705.892
5T 0,30 40.100.000.000 96,81 38.820.810.000 98,55 98,50 99,45 98,83 39.630.830.000 810.020.000
ST 0,30 6.165.000.000 96,91 5.974.501.500 098,45 98,35 99,05 98,62 6.075.923.000 105.421.500
A 0,50 30.000.000.000 98,55 20.565.000.000 98,— 98,30 99,35 98,55 26.565.000.000 —
ST 0,50 16.300.000.000 97,68 15.921.937.000 98,90 98,70 99,65 99,08 16.150.040.000 228.103.000
ST 0,50 15.000.000.000 96,83 14.525.648.000 98,80 98,70 99,10 98,587 14.830.500.000 304.852.000
ST 0,50 55.735.000.000 96,68 53.889.396.000 97,65 97,75 98,30 97,90 54.564.565.000 675.169.000
AT 0,75 7.000.000.000 96,25 6.737.500.000 98,— 98,— 98,40 | 98,13 6.869.100.000 131.600.000
A 1 5.440.000.000 95,83 5.213.190.141 99,40 98,90 99.45 ‘ 99.25 5.399.200.000 186.009.859
A 0,75 11.000.000.000 93,43 10.277.300.000 96,— 95,95 95,60 i 95,85 10.543.500.000 266.200.000
A 0,75 5.000.000.000 93,28 4.664.000.000 96,40 96,15 96,45 96,33 4.816.500.000 152.500.000
A 0,75 1,300.000.000 93,98 1.221,782.940 96,05 96,25 96,60 96,30 1.251.900.000 30.117.060
A 0,75 170.000.000 94,32 160.345.380 97,05 96,65 97,30 97— 164.900.000 4.554.620
A 0,75 3.000.000.000 94,23 2.827.100.000 97— 96,85 97,35 9707 2.912.100.000 85.000.000
A 0,75 3.000.000.000 93— 2.790.000.000 96,30 96,10 97,45 96,62 2.898.600.000 108.600.000
A 0,75 192.800.000.000 95,59 184.302.760.981 96,25 96,45 97,85 96,85 186.726.800.000 2.424.,039.019
A 0,75 5,400.000.000 93,82 5.066.391.970 96,60 96,45 98,60 97,22 5.249.880.000 183.488.030
A 0,75 3.000.000.000 93,86 2.815.816.071 96,90 20,65 97,75 97,10 2.913.000.000 97.183.929
A 4,75 700.000.000 93,12 651.840.000 95,65 95,55 95,65 9562 669.340.000 17.500.000
A 0,75 5.528.000.000 93,51 5.169.541.460 95,85 95,55 95,70 95,70 5.250.296.000 120.754.540
AT 0,75 5.000.000.000 93,25 4.662.500.000 94,40 94,40 95,85 94,88 4.744.000.000 81.500.000
AT 0,75 24.500.000.000 92,65 22.,699.250.000 94,50 94,40 95,90 94,93 23.257.850.000 558.600.000
AT 0,75 32.060.000.000 92,95 £9.799.770.000 94,50 94,35 25,90 94,92 30.431.352.000 631.582.000
AT 0,75 27.000.000.000 94,87 25.614.900.000 94,30 94,35 95,95 94,87 25.614.900.000 —
AT 0,75 10.000.000.000 94,82 9.482.000.000 94,10 94,35 96,— 94,82 0.482.000.000 —
AT 0,75 7.000.000.000 85,52 6.686.400.000 96,30 96,30 96,65 96,42 6.749.400.000 63.000.000
ST 0,50 26.760.000,000 96,74 25.889.697.523 n.(q. n.. 98,60 98,60 (%) 26.385.360.000 493.662.477
ST 0,50 69.900.000.000 96,76 67.637.518.800 n.q. n.g. n.q. n.q. 67.637.518.800 —
5T 0,50 110.380.000.000 96,93 106.997.688.203 n.g. n.q. n.g. n.q. 106.997.688.203 } ® —
ST 0,50 205.265.000.000 96,95 199.012.392.675 n.q. n.g. n.q. n.q. 199.012.392.675 -
1.622.367.000.000 1.582.456.826.252 1.599.395.219.678 16.938.393.426
5T 25.000.000.000 98,20 24.,550.576.791 98,40 98,45 100,— 98,95 24.737.500.000 186.923.209
ST 10.000.000.000 98,80 9.880.000.000 98,30 98,20 99,90 98,80 9.880.000.000 —
5T 3.000.000.000 98,08 2,942.625.000 98,— 98,20 99,95 ! 98,72 2.961.600.000 18.975.000
ST 68.730.000.000 97,13 66.759.898,150 97,75 97,85 992,75 | 98,45 67.664.685.000 904.786.850
5T 34.000.000.000 97,02 32.989.117.532 n.g. 97,80 99,70 | 98,75 33.575.000.000 585.882.468
5T 50.000.000.000 96,47 48.239.197.200 n.g. nq. 99,70 i 99,70 -() 49.850.000.000 1.610.802.800
ST 65.000.000.000 96,47 62.707.446.137 n.g. n.q. n.qg. n.q. 62.707.446.137 —
ST 172.530.000.000 96,49 166.474.827.295 n.q. n.q. n.g. L. 166.474.827.295 ® —
ST 64.000.000.000 96,69 61.884.584.,011 n.q. n.g. n.4. | . 61.884.584.011 —
ST 24.000.000.000 97,03 23.288.316.000 n.. n.g. n.q. ! n.q. 23.288.316.000 —
516.260.000.000 499.716.588.116 503.023.958.443 3.307.370.327
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in lire

TITOL! GARANTITI DALLO STATO

Enel 9,25% 1987941 .. .. .. .. .. . ..

Enel 1989-95 a tasso variabile 1
FF.S5, 1988-96 a tasso variabile I

TITOL] PARIFICATI

ENI 1986-95 a tasso fisso rivedibile
IRI 1987.94 a tasso variabile

IRI 1987-94 a tasso variabile 111
IRI 1988-95 a tasso variabile II

TOTALE IN LIRE

in valuta

TITQLI DI STATO

BTE scadenza 5.12.1990
BTE scadenza 16. 5.1991

CTE 28.11.1993 8,50% quinquennali .. ..

CTE 27. 3.1995 12,—% quinquennali

CTE 21. 21994 8,75% ottennali () .. .. ..

TOTALE IN VALUTA

TOTALE GENERALE

Cedola

5 =semestrale
A =annuale
T =tassato

AT
ST

ST
ST
ST
5T

AT
AT

{1} Valore di carico, non avendo i titoli una quotazione ufficiale.
(%} Valore di carico, non eszendo i titoli ancora guotati ai compensi di giugno.

{3} Prezzo di compenso di giugno 1990, non essendo il titolo quotato ai precedenti compensi.
(%) Media dei prezd di compenso di muggio e giugno 1990, non essendo il titolo quotato ai precedenti compensi.

{5) Di cui 603,8 milinrdi ante D.L. 791/84.

{6) Controvalore al cambio del 29 giugno 1990,

(" Titoli muniti di stampigliatura ¢ pagabili all’estere».
(8) Media delle quotazioni del trimestre aprile-giugno 1990.

Prezzi di compenso

seguito TABELLA A

Valore di carico IT trimestre 1990 Media . Controvalore
dei prezz il
Capitale nominale di compenso media l:l:i rezz Plus
unitario totale aprile maggio giugno Hl;l;an' di comp epnso
% ) % % % % (B) B—A)
4.380.000.000 89,33 3.912.654.000 88,30 88,90 90,80 89,33 3.912.654.000 —_
7.000.000.000 99,23 6,946.685.000 99,50 99,50 100,— 99,67 6.976.900.000 30.215.000
4.800.000.000 98,79 4.741.920.000 n.q. 98,90 98,80 98,85 (1) 4.744.800.000 2.880.000
16.180.000.000 15.601.259.000 15.634.354.000 33.095.000
13.500.000.000 96,20 12.987.000.000 95,60 96,30 96,70 96,20 12.987.000.000 —_
9.000.000.000 99,12 8.921.168.256 100,70 100,30 100,50 100,50 9.045.000.000 123.831.744
500.000.000 99,29 496.485.000 100,50 100,60 100,70 100,60 503.000.000 6.515.000
8.256.000.000 99,25 8.194.080.000 99,10 99,40 99,50 99,33 8.200.684.800 6.604.800
31.256.000.000 30.598.733.256 30,735.684.800 136.951.544
3.256.043.000.000 3.162.297.204.320 (5) 3.188.884.053.793 26.586.759.464
ECU 3.200.000 100,— 4.799.146.800 4.799.146.800} ) —_
ECU  13.200.000 100,— 19.898.000.000 19.898.000.000 —_
ECU 1.000.000 91,15 1.381.487.630 91,60 91,10 90,75 91,15 1.381.487.630 (%) —
ECU  15.000.000 100,20 22.608.360.000 nJ. n.q. n.g. n.g. 22.608.360.000 (&) —
ECU 13.006.000 92,24 18.174.102.544 92,24 (8 18.174.102.544 (%) —_
66.861.096.974 66.861.096.974 _
3.220.158.301.303 3.255.745.150.767 26.586.759.464
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TABELLA B

FINANZIAMENTI IN ESSERE RIPARTITI PER CATEGORIE ECONOMICHE

{comyprese le rate da erogare)

CATEGOR{A ECONOMICA

Olii minerali e gas .. .. .. ..
Metallurgiche .. .. .. .. .. ..

Mececaniche:
— elettrotecniche .. .. .. ..
—allre .. .o ove e e ee .

Chimiche .. .

Gomuna

Carta ¢ stampa

Tessili e abbigliamento

Minerali non melalliferi

Industrie varie e

Trasporti, telecomunicazioni ed
energia elettrica .. .. .. ..

Impiantistica e Opere Pubbli-
che .. .. .. .. .. o .

Societi finanzarie

Comgnercio, attivili economi-
che varie

Estero ..

Al 30 giugno 1988

Al 30 giugno 1989

Al 30 giugno 1990

(milioni N {milioni {milioni o
di lire) 0 dilirg di ki)
797262 9,1 726830 69  T35095 54
59767 0,7 46250 04 61671 05
262796 3~ 298785 2,2 1245650 9.2
1.270.678 14,5 1785348 169 1941951 144
403457 46 373838 36 650341 438
300951 3,4 263318 25 238141 18
138618 16 180788 1,7 507400 38
306367 3,5 247589 23 261901 19
560.800 6.4 574813 54 632861 4,7
309.860 3,5 293790 28 156038 12
952400 10,8 1.982913 12,0 L.G50.607 122
231646 2,6 145213 14 113880 08
5.504.692 63,7 6151471 582 8.1955337 60,7
282763 32,2 4102702 387 5031659 373
15289 0,2 16317 0.2 17.247 0,1
330658 3.9 307900 29 257512 19
§.777.273 100~ 10.578.390 100, 13.500.955 100—
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TABELLA C
DISTRIBUZIONE DEI CREDITI VERSO L'ESTERO
Di cui at 30-VI-1990
Concessi Concessi
dal dall’inizio in essere 3
30-v1-1989 dell’allivitd gia {comprese
al fino al rimborsati le rate
30-VI-1990 30-VI-1990 da erogare)
(milioni di lire)

f Algeria .. .. vo o e il s e o 952 365.840 343.763 22.077
Angola .. oo oo s e we e e — 5.942 5.942 —
Antille Olandesi .. .. .. .. .. .. — 20.314 20.314 —
Arabia Saudita .. .. .. ... — 21.070 21.070 —
Argentinag .. .. .. .. o .o 6.336 304.220 259.812 44.408
Australia .. .. .. .. . . .. - — 658 658 —
Austria ce ek er e e e e s — 1.278 1.278 —
Bahama .. .. .. .. ee oo . — 102.198 102.198 —
Bangladesh .. .. .. .. .. .. .. — 6.566 6.566 —
Belgio .. .. oo oo ov v e - — 857 857 —
Belize .. .. .. .. .o 0 oo o . — 1.014. 1.014 —
Benin .. .. .o ove an e ae ae — 380 380 —
Bermuda .. .. .. .. . .o .o . — 20.000 20.000 —
Bolivia .. .. .. .. .o oo oo e — 5 5 —_
Brasile .. .. -« .. .. oo e e 60 195.083 148.417 46.666
Bulgaria .. .. .. .. . oo 10.349 34.498 19.722 14.776
Burkina Faso .. .. .. .. .. .. .. — 47 47 —
Camerun .. .. o0 o4 s e en es — 1.804 1.804 —
Canada va e e ee s ae e e — 1.559 1.559 —
Cayman  ..*.. .. o oo oo — 46.000 46.000 —
Cecoslovacchia .. .. .. .. .. .. 9.410 28.896 6.428 22.468
Ciad .. .. o0 o0 v il e e — 2.769 2,769 —
Cile .. .. .. oo o0 v v v v — 5.344 5.344 —
Cipro .. oo oo v e ar e el s — 1.200 1.200 —
Colombia .. .. .. oo o0 ov oh o -87 (") 12.358 11.858 500
Congo - Repubblica Popolare .. — 19.545 19.545 n
Corea del Sud e e e — 33.424 33.424 —
Costa d’Avorio .. .. «. <o .0 . e 12.950 12.950 —

| Costa Rica .. . v o0 v vr on o — 341 341 —
Cuba.. .. «v oo oo ov v o e — 2.993 2.993 —
Danimarea .. v vv wv vr vr 0o e - 5.605 5.605 —
Dominicana {(Repubblica) .. .. .. — 786 786 —
Ecuador.. .. .. .. .. v oo v — 17.481 17.481 —
Egitto .. .. oo on vr v e ee os — 39.799 28.624 11.175
Etiopia . «- oo o0 ov e ae ee ol — 51.403 51.403 —
Filippine .. .. .. .. o o a o — 152 152 —
Finlandia.... .. .. .. o o . .. — 250 250 —

da riporare 27.020 1.373.629 1.211.559 162.070
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riporto

Francia .. .. .. .. .. .. .. . .
Gabon .

Germania Occidentale

Germania Orientale .. .. .. .. ..
Ghana

Giappone

Giordania C e e e
Gran Bretagna e Irlanda del Nord
Grecia

Guatemala

Guinea .. .. .. .. .. o ...
Hong Kong

India

Indonesia

TIran .. .. .. oo
Iraq .. .. .o o0 oo ii il o
Israele

Jugoeslavia .. .. .. .. .. .. .. ..
Kampuchéa .. .. .. .. .. .. ..
Libane .. .. .. .. .o oo oo
Liberia .. .. .. .. .. .0 o0 .. ..
Libia.. .. .. . .. o0 oo o .
Madagasear .. .. .. .. .. .. ..
Malawi .. .. oo o0 s il
Malaysia

Marocco

Messico .. v oi oo il ve e e
Monace (Principato di)
Mozambico

Nicaragua .. .. .. .. .. .. .. ..
Niger

Nigeria

Norvegia

da riportare

62 —

seguito TABELLA C

Di cui al 30-VI-1990

Concessi Concessi
dal dall'inizie in essere
30.VI.1989 dell'autivita gia (comprese
al fino al rimborsati le rate
30-VI-1990 30-VI-1990 da erogare)
(milioni di live)

27.020 1.373.629 1.211.559 162.070
—_ 88.338 88.338 —
_— 1.415 1415 —_
1.713 98.082 98,082 —
— 54.682 41.372 13.310
— 1.348 1.348 —
— 2.306 2.306 —_
—-190 (*) 6.650 356 6.294
—_ 12.839 12.839 —
—_ 22.273 22.273 —
— 428 428 —
—_ 2.280 2,280 —
— 28 28 —_
— 125.452 124.031 1.421
— 13.411 13.411 —
— 49111 49.111 —_
773 88.383 87.955 428
14 21.351 20.640 711
=274 144.032 127.916 16.116
— 624 624 —
—_ 470 470 —
— 21.450 21.450 —
—_ 911 911 —_
— 112 112 —
—_ 231 231. —
— 2,094 (*) 23.731 5.558 18.173
—2.100 (*) 2.037 2.037 —
-90 (%) 31.128 30.725 403
—_ 18.604 18.604 —
— 118 118 —_
—_ 5.511 5.511 —
— 1.341 1.341 —
—_ 26.091 26.091 —
— 11.331 10.566 765
24.772 2,249,728 2.030.037 219.691




seguito TABELLA C

i cui al 30-VI- 1950

Concessi Concessi
dal dall’inizio in essere
30-V1-1989 dell’attivita gid (comprese
al fino al rimborsati le rate
30-VI-1990 30-VI-1990 da erogare)
(milioni di lire)
riporto 24.772 2.249.728 2.030.037 219.691
Pakistan .. .. .. .o o0 oee o ol — 52.171 47.583 4.588 1
Panama .. .. .0 o0 eh en e s — 38.321 38.321 — [
Paraguay .. .. .. .. .o o oo o — 337 537 —
2 — 77.483 77.483 —
Polonia .. .. .. .o oo oo oo oL — 418.531 418.531 —_
Portogallo .. .. .. o oo o0 . — 9.591 9,591 —
Repubblica della Cina Nazionale — 683 683 —_
Repubblica Popolare Cinese .. .. — 22.425 13.257 9.168
Repubblica Sudafricana .. .. .. — 3.766 3.766 -
Romania .. .o v o0 «o v oe o — 103.332 103.332 —
1571 o7 OO — 6.481 6.481 —
Spagna .. .. . e e ee el o 215 49.970 48.029 1.941
Sri Lanka .. .. .. .o oo o . s — 633 633 -—
Stati Uniti d"America .. .. .. .. 1.330 56.697 54.387 2,310
Sudan .. .. .v en c en e an . — 6.644 6.644 —
Svezia oo cr cr he e ee an e e — 112.626 112.626 —
SvIZZEra  .h ir we o ae en we e e — 9.801 9.801 —
Tanzania .. .. .. .. .. .. .o — 43.741 39.649 4.092
Thailandia .. .. .. .. .o o0 oo s — 1.520 1.520 —
Trinidad e Tobago .. .. .. .. .. — 11.492 11.492 —
Tunisia .. vo o0 v vs v e er - ~196 (%)  102.039 73.045 28.994
Turehia .. .. .. o oo ve o e o —495 (*) 55.737 51.187 4.550
Uganda .. .. .. v o o or er en — 2.369 2.369 —
Ungheria .. .. .. oo o0 oo o o —444.(%) 79.660 68.664 10.996
DRSS . oot e e o 958 1.025.529 912.229 113.300
Uruguay .. v vv er oo oo oo ee —_ 8.424 8.424 —
Venezuela .. .. .. .. .. . o . — 46.870 46.870 —
Yemen .. oo oo ci ve ve e e as — 71 71 —
Zalre .. .0 v v e e e e e e — 49,852 99.852 —
Zambia .. .. .. o0 e er e en o - 630 (%) 63.141 57.074 6.067
Zimbabwe .. .. .. .. .. o0 — 2.350 2.350 —
25.550 4.762.215 4.356.518 405,697

(*) Cifra negativa in relazione a quote annullate per mancato utilizzo efo variazioni di cambio.
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Crediti agevolati:

— medie e piccole industrie
— Mezzogiorno .. .. .. .. .. .. ...

— esportazione .. ..

— ristrutturazione indu

— alui

Crediti finanziari a paesi esteri

Totale operazioni agevolate .. .. .. .

Crediti non agevolati:

~ creditl a non residenti ..
— altre operazioni .. .. .. .i a0 o 4

.. (B)
e A+ (B) = (©

Totale operazioni non agevelate

TOTALE

Composizione % degli impieghi:

— operazioni agevolate N
— operazioni non agevolate .. .. .. ..

.(4)

30 giugno 1986

31 dicembre 1986

30 giugno 1987

31 dicembre 1987

30 giugno 1988

31 dicembre 1988

IMPIEGHI COMPLESSIVI DEGLI ISTITUTI DI CREDITO MOBILIARE E IMPIEGHI DI MEDIOBANCA

{in miliardi di lire)

30 giugno 1989

31 dicembre 1989

30 giugno 1990

TABELLA D

100,

() A partire dal 31 dicembre 1988, Banca d’Italia ha riclassificato in questa voce gli impieghi ai sensi delle Leggi 949/52 e 1329/65; quelli ai sensi della Legge 623/59 sono stali invece inclusi nella voce « Altris,

(®) A partire dal 31 dicembre 1988 Banca d’Italia ha riclassificato in questa voce gli impieghi ai sensi della Legge 64/86; quelli ai sensi della Legge 717/65 e successive modificazioni sono stati invece inclusi nella voce ¢ Altri ».

. . . . Di cui Di cui . Di cui Di cul . Di cui .
Totale Me]l:-l)ilncl';]:ma Y Totale M£ ilo;:ma % Tatale Me](:l)ilo;;:ilca % Totale Megilof:u::ma % Totale Med ilof):;ca kG Totale Medilo;l:l:'lca % Totale Mediloil.;:')ca % Totale Medi!o(l:;lca * Totale Mediobanca %
(&) ®) (b):(a) (a} (b (b):(a) (n} &) ®):() (a} 1] (b):(a) () (b) (b):(a) (a} (b) (b):(a) () () (b):(a) (@) (b) (b):(a) (@ (b} (b):(a)
991 9 0,9 1.029 8 0,8 1.002 7 0,-7 1.267 7 0,6 1.405 15 1,1 8588() 128(Y 1,5 10.185 162 L6 11,957 174 15 12.505 208 7
1.001 25 2,5 807 35 4,3 705 33 4,7 626 32 5,1 532 30 3,6 1.320 (%) 403 3~ 1.9%0 560 28,1 3.198 640 20— 3.548 664 18,7
5.460 341 6,3 4.804 305 6,3 4.210 305 7,2 3.743 261 7 3.411 218 0.4 3.132 177 A 2.851 169 59 2.677 143 5,3 2,422 127 5,2
2.115 286 13,6 2.184 270  I24 2.145 260 12,1 2.123 250 118 2.100 240 114 2.070 223 10,8 1.707 213 125 2435 199 8,2 2.406 187 7.8
15811 55 0,3 18.305 59 0,3 20.133 74 04 22.361 102 0,5 19,368 115 0.6 17.961 45 0,3 19,067 47 0,2 19.832 65 0,3 19.914 41 0,2
25.378 716 2.8 27.129 677 2,5 28.195 679 24 30.120 652 2,2 26.816 618 2.3 33.071 613 19 35.800 1.151 3,2 40.099 1.221 3~ 40.795 1.227 3‘,—
3.136 303 9,7 2.961 310 10,5 4.082 203 7.2 4,063 295 .3 4.213 257 6,1 4,123 239 3.8 4.447 203 4,6 4.345 194 4.5 4.993 182 3,6
28.514 1.019 3,6 30.090 987 3,3 32.277 972 3- 34.183 947 28 31.029 875 2.8 37.194 852 2.3 40.247 1.354 34 44444 1415 3,2 45.788 1.409 3,1
138 65 34,0 225 6l 27,1 227 57 25,1 297 22 74 438 15 3,1 551 11 2~ 045 7 0,7 1.280 4 0,3 1.166 1 0,1
51.158 5477 10,7 55.762 6.573 1.8 57440 7242 126 63422 7314 115 65.139 7.902 12,1 77.842 8441 10,8 83.405 9222 11,1 096.178 10.606 11- 105.084 11.837 11,3
51.346 5542 10,8 55.087 6.634 118 57.667 7299 12,7 63.719 7336 11,5 65.627 7917 12,1 78.393 8452 108 84.350 9229 109 97458 10.610 10,9 106,250 11.838 11,1
79.860 6.561 8.2 86.077 7.621 8,9 89944  8.271 9,2 97.902 ..8.283 8,5 96.656  8.792 2,1 115.587  9.304 8- 124,597 10.583 8,5 141.902 12.025 8,5 152.038 13.247 8,7
35,7 15,5 35~ 13~ 35,9 11,8 34,9 114 32,1 10~ 32,2 9.2 32,3 12,8 31,3 118 30,1 10,6
64,3 84,5 65— 87, 64,1 88,2 65,1 88,6 67,9 90,— 67,8 20,8 67,7 87,2 68,7 88,2 69,9 89,4
00~ 100~ 100~ 100~ 100~ 100~ 100~ 100~  100-—- 0o~ 100~ 00~ 100~ 100~ 100- 100~ 100~
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OBBLIGAZIONI ITALIANE
B.E.I. 9% 1986-95 II emissione .. ..

Industrie Pirelli 9,75% 1085.95 convertibili . 1 v o o o

Mediobanca 6,50% 1986-96 s.s. Pirelli & C. .

Mediobanca 6% 1990-96 cum warrant Ita]moblhare IR, c.“ o

Sip 7% 198693 convertibili .. .. .. .
Snia Bep 10% 198593 com;ert:b;l;

OBBLIGAZIONI ESTERE
B.EIL 6,50% 1979.91

BHF Finance (Netherlandé) B. V Amsterdam 7 95% 198999 cum

warrant .. .

TITOLI DI PROPRIETA AL 30 GIUGNO 19%0

Valore di carico

Prezzi di compenso

II trimestre 1990 Medin prezzi

Controvalore alla

Local Reglstered Bonds Govemment of Zimbabwe 4% 198792 Z %

Olivetti International 3,50% 198696 .. .. .. ..
Unilever 6% 1965-90 .

TOTALE OBBLIGAZIONI

(1) I controvalori scno espressi ai cambi del 29 giugno 1990.

Capitale nominale di compenso media dei prezzi Plus/Minus
I . . . . 1T trimestre 1990 di compense
unitario complessive aprile maggio giugno
% (A) % % % % (B} (B—4A)
Lit. 3.000.000.000 87,43 2.622.900.000 86,50 86,80 89— 87,43 2.622.900.000 —
Lit. 4.583.549.000 100,— 4.583.549.000 148,80 144,90 146,30 146,67 6.722.691.318 2.139.142.318
Lit. 6.246.330.000 99,01 6.240.842.540 91,40 92,50 96,80 93,57 5.844.690.981 (396.151.559)
Lit. 3.351.600.000 100,— 3.351.600.000 n.q. n.g. n.q. n.q. 3.351.600.000 —
Lit. 7.200.000.000 100,— 7.200.000.000 n.q. n.q. n.q. n.q. 7.200.000.000 —
Lit. 15.232.889.000 99,99 15.231.846.336 152,90 149,50 156,50 152,97 23.301.750.303 8.069.903.967
Lit. 39.614.368.000 39.230.737.876 49.043.632.602 9.812,894.726
- Media prezzi Controvalore alla
trimestre media dei prezzi
aprile-giugno 1990 aprile-givgno 1990 (1)
%
D.M. 277.000 98,82 175.000.860 98,547 200.266.883 25,266,023
D.M. 6.800.000 116,67 5.820.416.626 116,670 5.820.416.626 —
9.115 100,— 7.565.450 n.q. 7.565.450 —
Fr. Sv. 13.385.000 75,34 8.730.951.442 75,340 8.730.951.442 —
Fl. ol. 64.000 91,65 9.971.520 97,820 40.792.349 30.820.829
14.743.905.898 14.799.992.750 56.086.852
0.868.981.578

53.974.643.774

63.843.625.352

TABELLA E
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AZIONI QUOTATE ALLE BORSE ITALIANE

AME Finanziaria, ordinarie .. .. .. .. oo v er er e oen e e e e e
Assicurazioni Generali.. .. .. .. .. .. ..o oo e
Caffaro, risparmio convertibili .. .. .. .. .. .. o (0 o0 e e e

Cartiere Burgo, ordinarie..
Cofide, ordinarie

Ferruzzi Finanziaria, ordmarse Wb ee ee e ee er e ae be we re e e e

Fiat, ordinarie

Filippo Fochi

Gemina, ordinarie .. .. .
Gemina, risparmio non conver&lbzl:
GIM, ordinarie

Ttalcable, ordinarie .. .. .. oo - o e e e e e

Italmobiliare, ordinarie
Fondiaria S5.p.A. &) .. .
Fondiaria S.p.A., warrant (3)
La Previdente .

Marzotto, ordinarie ..

Mondadori, ordinarie .. .. .. .. oo i o id ve e e e e e e e e

Montedison, ordinarie

Olivetti, ordingrie .. .. . v o0 0 ci il i th e e e e e e e
Pininfarina, ordinarie .. .. .. .. .. . oL Ll i e e

Pirelli & C., ordirarie.. IR
Pirelli SpA ordinarie .. ..

Pirelli S.p.A., risparmio conpertibili . v e e e

Premafin Finanziaria, warrant
Ratti e e
Safilo, ordmane

SAl, ordinarie

Saipem, ordinarie .. R cr e e re e i ae he e e e e e e
Selm, ordinarie .. .. .. cv v en e e e e e e e e

Sip, ordinarie
SME .. ..
Snia BPD, ordmane

Snia BPD, risparmio non convembzla Ve ve e e e he e e e e e

Stefanel
Stet, ordinarie

Collegate,

Valore nominale

Valore di carico

Prezzi dl COMpEnso

seguito TABELLA E

Ove siano in circolazione pili categorie di azioni, la prima percentuale indica Ia quota sulle azioni della rispettiva categoria, Iz seconda sull’intero capitale sociale.

11 titolo & state sospeso dalla quotazione con delibera CONSOB.
Azioni diventate god. reg. il 16 luglic 1990.
Nuova denominazione in vigore dal 13 settembre 1990.

Le n. 9.488.811 azioni soggette a facoltd di acquisto da parte di terz sono state valutate al prezzo di cessione (L. 2.716}.
Le azioni, oggetto di impegno di acquisto da parte di terzi, sono state valutate al valore di carico, pari al valore di cessione.
Le n. 67.267.200 azioni soggette z facoltd di acquisto da parte di terzi sono state valutate alla media dei prezzi di compenso aprile, maggio e giugno perché inferiore al prezzo di cessione (L. 1.980).

Di cui n. 65.000 azioni oggetto di impegne di acquisto da parte di terzi.

Prezzo rettificato.

Valore di carico, essendo i titoli quotati dal 25 giugno 1990.

Queta di I mmestre 1990 Media preazi Controvalore alla
Numero azioni partecipazione di compenso media dei prezzi Plus
ol capilale (*%) unitario complessivo unitario complessivo aprile maggio giugno 1T rimestre 1990 di compenso
% {A) ® B—A)
964.300(h) 1,85 + 1,55 1.000 964.300.000 5.956,42 5.743.772.965 — — — — 5.743.772.965 —
29.400.000 5,55 2.000 58.800.000.000 4.119,49 121.112.965.432 39.250 40.900 44.400 41.516,67 1.220.590.098.000 1.099.477.132.568
18.000.000 3164 + 6,57 225 4.050.000.000 494.55 8.901.820.204 1.360 1.360 1.445 1.388,33 24.989.940.000 16.088.119.706
12.379.956 14,60 + 13,95 5.000 61.899.780.000 7.202,65 80.168.535.267 13.120 13.180 12.750 13.016,67 161.145.801.867 71.977.266.600
10.005.956 3,21 + 2,15 1.000 10.005.956.000 3.958,28 39.606.386.501 4.810 4.700 4,780 4.763,33 47.661.670.393 8.055.283.892
40.978.170 3,50 <+ 2,99 1.000 40.,978.170.000 3.008,88 123.298,424.601 3.055 3.030 3.100 3.061,67 125.461.633.744 2.163.209.143
45.400.000 3,23 + 1,94 1.000 45.400.000.000 815,66 37.030.819.306 10.450 10.300 10.400 10.383,33 471.403.182.000 434.372.362.694
4.800.000 (3) 14,89 1.000 4.800.000.000 4.000,— 19.200.000.000 6.570 (8) 70508  6.950 (8 6.856,67 32.912.016.000 13.712.016.000
156.286.000 12,06 11.33 500 78.143.000.000 616,62 96.368.662.479 2,160 2.270 2410 2.280,— 356.332.080.000 259.963.417.521
4.740.000 3,78 ’ 500 2.370.000.000 1.000,— 4.740.000,060 1.400 1420 1.695 1.505,— 7.133.700.000 2.393.700.000
993.800 305 + 2,15 2.000 1.987.600.000 2.837,36 2.819.772.371 8.780 (8) 9.200 12.060 10.013,33 9.951.247.354 7.131.474.983
252.084 0,16 - 0,10 1.000 252.084.000 238,17 60.038.611 7.632 (8) 8.182(8) 9.907 (&) 8.573,67 2.161.285.028 2.101.245.417
279.300 4,92 + 3,70 10.000 2.793.000.000 73.596,88 20.555.607.188 199.538 (8)  208.038 (¢) 225.000 210.858,67 58.892.826.531 38.337.219.343
12.180.000 15— 1.000 12.180.000.000 9.620,77 117.180.979.277 58.900 58.300 63.400 60.200,— 733.236.000.000 616.055.020.723
870.000 — 15.000,— 13.050.000.000 29,010 20.500 37.700 32.070,— 27.900.900.000 14.850.900.000
315.000 1,26 1.000 315.000.000 3.327,07 1.048.026.005 21.280 21.400 26.250 22.976,67 7.237.651.050 6.189.625.045
510.000 102 + 0,74 1.000 510.000.000 4.490,— 2.289.900.000 7.600 7.300 7.800 7.566,67 3.859.001.700 1.569.101.700
1.667.322 () 4,i7 + 2,08 1,000 1.667.322.000 1.793,07 2.989.623.244 — — — — 2.989.623.244 —
101.785.000 4,84 + 376 1.000 101.785.000.000 756,32 76.982.094.135 1.920 1.920 2.055 1.965,— 200.007.525.000 123.025.430.865
14.723.848 293 = 244 1.000 14,723.848.000 2.903,10 42.744.867.472 7.150 7.000 6.900 7.016,67 103.312.382.546 60.567.515.074
495.000 3,63 + 341 1.000 495.000.000 7.733,07 3.827.868.825 15.200 15.500 16.170 15.623,33 7.733.548.350 3.905.679.525
11.600.000 8,13 + 6,55 1.000 11.600.000.000 3.086,82 35.807.157.207 9.550 9.800 10.980 10.110,— 117.276.000.000 81.468.842.793
17.057.258 (% 1 ,97} 102 1.000 17.057.258.000 1.443,68 24.625.238.887 2.820 2.760 2.880 2.820,— 47.114.631.216 22.489.392.320
2.106.654 4,69 ’ 1.000 2.106.654.000 1.994,69 4.202.117.555 2.900 2.770 2.900 2.856,67 6.018.015.282 1.815.897.727
350.000 — 2.453,14 858.600.190 ng. n.q. n.q. — 858.600.190 (% —
1.950.000 3,25 1.000 1.950.000.000 2.750,— 5.362.500.000 6.130 6.800 6.900 6.610,— 12.889.500.000 7.527.000.000
420.000 2,07 + 2,05 1.000 420.000.000 5.326,67 2.237.201.400 14,200 15.300 15.120 14.873,33 6.246.798.600 4.009.597.200
2.250.500 183 + 1,36 1.000 2.250.500.000 18.686,82 42.054.696.600 18.300 17.800 20.100 18.733,33 42,159.359,165 104.662.563
4.950.660 1,66 ~ 165 1.000 4.950.660.000 4.500,— 22.277.976.000 — &) —® —® —(® 22.277.970.000 (%) —
150.000 0,03 + 0,02 1.000 150.000.000 1.161,67 174.250.500 2.730 2.730 2.965 2.808,33 421.249.500 246.999.000
75.055.200 ) 2,24 + 161 1.000 75.055.200.000 980,89 73.620.661.920 1.620 1.720 1.650 1.663,33 124,841.565.816 51.220.903.896
17.832.867 4- 09 1.000 17.832.867.000 1.211,03 21.596.048.692 3.660 3.960 4.630 4.083,33 72.817.480.807 51.22].432.115
54.953.837 11,39} 10,89 1.000 54.953.837.000 1.062,84 58.407.107.857 2.580 2.575 2,790 2.648,33 145.535.895,142 87.128.787.285
7.746.725 () 10,19 1.000 7.746.725.000 1.188,33 9.205.665.719 1.732 1.720 1.780 1.744,— 13.510.288.400 4.304.622.681
236.356 0.33 1.000 236.356.000 4.969,— 1.174.453.996 4.880 5.100 6.080 5.353,33 1.265.291.665 90.837.669
4.395.372 035 - 0,24 2.000 8.790.744.000 1.328,33 5.838.500.577 5.780 6.200 6.770 6.250,— 27.471.075.000 21.632.574.423
1.136.162.336.073 4.251.359.606.555 3.115.197.270.482
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AZIONI QUOTATE ALLE BORSE ESTERE

ANZ - Australia and New Zealand Banking Group, Melbourne
BHF - Berliner Handels- und Frankfurter Bank, Francoforte

Compagnie du Midi, Parigi .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..

Eurafrance, Parigi .. .. .

Euromarché, Athis-Mons (Essonne)

Monsanto Company, St. Louis (Missouri)
Société de la Rue Impériale de Lyon, Lione

Sociéte Internationale Pirelli S.A,, Basilea .. .. ..

Société Internationale Pirelli S.A., Basilea cum warrant
Sofina, Bruxelles
Uap, Parigi .. ..

Viniprix, Charenton-le-Pont (Val-de-Macne) .« .+ v vv vv ov ov ov v ..

TOTALE AZIONI QUOTATE ALLE BORSE ESTERE .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..

(1) T controvalori sono espressi ai cambi del 29 giugno 1990.

() La prima percentuale indica la quota sulle azioni aventi diritto di voto, la seconda quella sull’intero capitale sociale.

(%) Riferita al capitale in circolazione al 30 giugno 1990,

Valore nominale

Valare di carico

Media dei prezzi trimestre aprile-giugno 1990

seguito TABELLA E

uota di
Numero azioni par?ecipazione Centrovalore Plus
al capitale unitario complessivo unitario complessivo in valuta in Lit. (1)
¥ (A} & (B—A)
339.020 0,04 A% 1 A% 339.020 1.910,79 647.795.811 A% 4,96 4.805 1.628.991.100 981.195.289
104.500 1,92 D.M. 50 DM, 5.225.000 317.144,14 33.141.563.018 D.M. 474,33 347.990 36.364.955.000 3.223.391.982
25.000 0,10 F.F. 300 FF. 7.500.000 289.340,02 7.233.500.413 F.F. 1.324,15 289.340 7.233.500.413 —
12,500 041 F.F. 200 F.F. 2.500.000 113.505,61 1.418.820.109 F.F. 2.166,73 473.452 5.918.150.000 4.499,329.891
8.000 0,71 F.F. 100 F.F. 800.000 837.991,74 6.703.933.930 F.F. 3.888,54 849,685 6.797.480.000 93.546.070
19.748 0,01 3 1 8 16.748 30.908,18 610.374.767 $ 51,72 63.424 1.252.497.152 642.122.385
7.008 114 F.F. 200 FF. 1.401.600 332.644,81 2.331.174.806 F.F. 4.801,24 1.049.119 7.352.225.952 5.021.051.146
117.190 260 + 2,130 Fr.5v. 100 Fr.Sv. 11.719.000 299.015,39 35.041.613.873 Fr.Sv. . 454,13 393.186 46.077.467.340 11.035.853.467
12.387 [ Fr.Sv. 100 Fr.5v. 1.238.700 255.357,22 3.163.109.830 Fr.Sv. © 471,89 408.562 5.060,857.494 1.897.747.664
6.230 0,33 (% — — 20.186,19 125.759.963 F.b. 12.930,69 461.755 2.876.733.650 2.750.973.687
11.200 0.01 F.F. 10 FEF. 112,000 133.794,50 1.498.498.400 F.F. © 618,98 135.253 1.514.833.600 16.335.200
8.000 0,76 F.F. 30 FF. 400.000 484.163,53 3.873.308.260 F.F. !2.215,75 484.163 3.873.308.260 —
95.789.453.180 125.950.999.961 30.161.546.781
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AZIONI E QUGTE NON QUOTATE

Baneca Internazionale Lombarda

Consortium .. .

Grandi Opere (vers 3,"10) (quote) e e e 4 e e e e e

Istituto Eumpeo di Oncologm (quota) e e e e e e e e e s

Loro & Parisini . -

Nomisma .. .

Paleocapa (quota) . e e e e e

Banque Centrale Monegasque de Cred.:t, Montecarlo .. .. Ve ve e e

* Credito Italiano International Ltd., Londra .. .. .. .. .. .. ., ., ., ..

Compagnie Monégasque de Banque, Monaco ..

Compagnie Monégasque de Banque, Monaco, god '9.5.1990 (vers 5,:'10)

Incofing - Sociedade de Investimentos S.A., Lishona .,

Mpca Holdings Limited, Harare -

Sadim - Société Anonyme pour le Developpement Immobilier de Monaco,
Monaco in liquidazione

Satif - Société Anonyme Techmque Immobilidre et Financiére de la Sadlm,
Monaco .. e e ke e e e e e e e en en

Sifida Tnvestment Co Lussemburgo e e ee e he ee e e e e e e

AZIONI DIVERSE .. .. t. vh vh th ih or en on ir er en ee ee ee ae e ae

TOTALE GENERALE

(*} Collegate.
() Versato.

Valore nominale

Valore di carico

Quota di
Numero azioni partecip?zionc
al capitale unitarie carnplessivo unitario complessivo
%
10.000 50— 1.000.000 10.000.000.000 1.000.000,— 10.000.000.000
200 10,— 1.000.000 200.000,000 1.000.000,— 200.000.000
500 5— 300.000 (Y 150.000.000 (1} 300.600,— 150.300.000
1 13,79 4.000.000.000 4.000.000.000 4.000.000.000,— 4.000.000.000
2.531.280 11,54 400 1.012.512.000 400,— 1.012.512.000
25.000 3,33 8.400 210.000.000 8.400,— 210.000.000
1 4,99 2.662.050.000 2.662.050.000 47.650.695.000,— 47.650.695.000
24.706 9.88 F.F. 100 F.F. 2.470.600 13.104,88 323.769.243
2.980.000 14,90 L.st. 1 L.st. 2.980.000 2.615,24 7.793.417.911
30.000 10— F.F. 1.000 F.F. 30.000.000 382.536,— 11.476.080.000
20.000 ’ F.F. 500 () F.F. 10.000.000 (%) 109.142,50 2.182.850.000
250.000 16,67 Ese.Port. 1.000 Esc.Port. 250.000.000 8.484,— 2,121.000.000
785.717 2,25 Z.3 0,5 L5 392.859 75,77 59.535.958
1.850 3,70 F.F. 100 F.F. 185.000 160.934,66 297.729.116
1.850 3,70 F.F. 100 F.F. 185.000 16.000,— 29.600.000
110 0,27 ¥ 500 3 55.000 283.530,64 31.188.370

87.538.677.598

2.190

1.373.465.112.815

seguito TABELLA E
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TABELLA F

OBBLIGAZIONI MEDIOBANCA IN CIRCOLAZIONE

IN ESSERE

decennali in tranches (tranches « XXIII-
XXIV » a tasso variabile indicizzato 1984-
1994, tranches « XXV-XXVI» 13,225%
19851995 e tranches « XX VIL-XXVIII »
a tasso variahile prefissato 1985-1995) ..

1989-1996 a tasso variabile

13,5% 1989-1999

13,5% 1980-1999 II tranche.. .. .. .. ..
13,75% 1989-1999 .. .. .. .. o oo

8% 1985-1995 serie spe-:lale Cir (g:a Buito-
ni) ordinarie .. .. .

10%; 1985-1995 serie speciale Cir (gia Bui-
toni) di risparmio convertibili e non con-
vertibili .. «v wo v e ad el e s

7% 1985.1995 serie speciale ltalcementi di
risparmio non convertibili ..

8% 1986-1991 serie speciale Sip ordinarie

7% 1986-1995 serie speciale ltalmobiliare
di risparmio non convertibili .. .. .

7%% 1986-1996 serie speciale Cir (gid Sa-
baudia) ordinarie e di risparmio conver-
tibili ¢ non convertibili -

7%% 1986-1993 serie speciale Lsz fcio di ri-
sparmio non convertibili .

7%% 1986-1993 serie speclale Marzotto ordi-
narie,

794 1986-1996 serie speciale Unicem di ri-
sparmio non convertibili .. .. .. ..

al 30-V1-1989

al 30-VI-1990

180.000.000.000

50.000.000.000

510.000.000.000

1.724.841.000

16.019.118.000

87.500.000.000

235.770.000.000

63.651.040.000

120.065.625.000

22.055.000.000

22.626.000.000

88.655.916.000

150.000.000.000 (")
50.000.000.000

510.000.000.000

132.590.000.000

88.069.000.000

44,802,000 ()

237.054.000 ()

87.500.000.000

207.130.000.000 ()

33.684.640.000 ()

119.994.555.000 (2)

17.710.924.000 (2)

13.814.901.000 ()

51.695.256.000 (2)
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7% 1986-1996 serie specm]e Cir di nspar
mie non convertibili

T% 1986-1997 serie speclale Franco Tosi
ordingrie . ve s

6,5% 1986-1996 serie speciale Pirelli & C.

di risparmio non convertibili .. .. .. ..

7% 1986-1993 serie spc(nale Snia Tecn.opo-
limert ordinarie

6% 1986-1995 serie spec1ale Snia Fibre or-
dinarie .. .. .

6% 1986-1995 serie spemale Italgas ordi-
narie

1,50% 1986-1997 serie speciale Tore Assi-
curazioni ordinarie e di risparmio .. ..

3% 1986-1997 serie speciale Mito ordinarie
3% 1986-1997 serie speciale Saes ordinarie

7% 1987-1993 serie speciale Immobiliare
Metanopoli ordinarie .

5% 1987-1992 serie specla]e Saapem cum
warrant ordinarie

6% 1987-1994 serie speciale Cementeria di
Barletta ordinarie e di risparmio

5% 1987-1995 serie speciale Cementerie Si-
ciliane cum warrant ordinarie, ex war-
rant .. ... el e e e e

7,5% 1988-1994 serie specmle Fidenza Ve-
traria ordinarie

8%-1988-1998 serie specmie Pirelli S, p .A.
ordinarie

10% 1988-1998 Societe Italiana di Parte-
cipazioni ordinarie .. .. .. .. .. .

2% 19890-1994 serie speciale Italcementi
cum warrant ordinarie, ex warrant .. ..

76 -

al 30.VI.1989

seguito TABELLA F

al 30-VI-1990

160.551.350.000

70,000.000.000

90.410.540,000

27.750.000.000

51.000.000.000

77.821.500.000

521.212.500.000
99.470.000.000

78.674.321.000

112.500.000.000

104.800.500.000

64.630.212.500

110.000.000.000

37.199.436.000

250.290.000.000

614.200.000,000

150.000.000.000

L.

160.525.800.000 (3
58.760.000.000 (%)
90.333.180.000 (%)
18.793.500.000 (3)
50.962.500.000 (3
77.749.164.000 (3

495.662.500.000 (2}
94.128.664.000 ()

—0
100.225,500.000 ()
101.263.500.000 ()

60.572.237.500 (%)

109.899.185.000 ()
—0)

225.261.000.000 (3

614.200.000.000

150.000.000.000

e A ——— e e



7% 1989-1994 serie speciale Banco di Ro-
rza cum warrant ordinarie, ex warrant

8,5% 1990-1995 serie spema[e Fidenza Ve-
traria ordinarie .

5% 1990-1998 serie specla.le Gemina ordi-
nane

5% 1990-1994 serie speciale Fabbri ordina-
o L

5% 1990-1996 serie specm]e ABB Tecno-

masio ordinarie .. .. .

8,5%% 1989-1994. cum warrant Caﬁde ordi-
narie, ex warrant .

10%% 19891994 cum warrant La Repubbll
ca ordinarie, ex warrant

8% 1989-1995 cum warrant Olivetti ordi-
narie, ex warrant .

10%% 1989-1994 cum warrant Premafm Fi-
nanziaria ordinarie, ex warrant .

10%% 1990-1996 cum warrant Italgas ordi-
narie, ex warrant

6% 1990-1996 cum werrant Italmobiliare
di risparmio non convertibili, ex warrant

2% 1986-1991 cum warrant Slp, di D.M.
150 milioni

{1} Diminuzione dovuta ad ammortamento.
(2} Diminuzione dovuta a conversioni.

(%} A seguito di conversioni (37.089 milioni) ¢ rimborso anticipato (111 milioni).

al 30-VI-1989

seguito TABELLA F

al 30-VI-1990

v 124.593.936.000

» J—

»

240.000.000.000

8.745.000.000

62.350.000.000

175.200,000.000

120.000.000.000

124.593.936.000

200.000.000.000

750.000.000.000

200.000.000.000

157.410.816.000

100.732.080.000

L. 4.143.171.835.500

»  108,506.250.000

L. 6.009.839.694.500

»

110.046.750.000 (*)

L. 4.251.678.085.500

L. 6.119.886.444.500

{*} Controvalore in lire italiane sulla base del cambic « Media Milano-Roma+ al 29 giugne 1990,
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SCADUTE O ESTRATTE

6% 1970-1980

7% 1972-1987 serie speciale Fingest .. ..
7% 1973-1988 serie speciale Sip

7% 1973-1988 serie speciale Snia .. .. ..
7% 1973-1988 serie speciale Montefibre ..

7% 1973.1988 serie specmle Banco di
Santo Spirito ..

7% 1973-1988 serie speciale Carlo Erba ..
9,75% 1977.1987

14% 1982-1988

12% 19791989 serie speciale Olivetti
13% 1980-1990 serie speciale Snia

13% 1981-1991 serie spemale Beni Immo-
bili telic .. .. ..

13% 1981-1991 serie spectale La Metalli
Industriale

13% 1981-199] serie spectale Fidis

14% 1982-1992 serie speciale Selm

8 —

seguito TABELLA F

al 30-VI-1989 al 30-VI-199%)
L. 30.000 30,000
» 15.080.600 13.670.000
» 166.100.000 76.000.000
» 9.985.000 8.485.000
» 138.676.000 70.240.000
» 137.900.000 42.400.000
» 52.980.000 52.980.000
» 1.000.000 1.000.000
» 7.270.000 4.580.000
» 1.081.000 1.081.000
» 1.547.000 797.000
» 3.700.000 2.200.000
» 17.000.000 2.000.000
» 922.560.000 230.960.000
» 57.000.000 13.000,000
L. 1.531.909.000 519.423.000




TABELLA G

DETTAGLIO, A NORMA DELI’ART. 10 DELLA LEGGE 19 MARZO 1983, N. 72,
DEI BENI, TUTTORA IN PATRIMONIO,
PER I QUALI IN PASSATO SONO STATE ESEGUITE RIVALUTAZIONI

ai sensi della Legge 2 dicembre 1973, n. 576:

Cespiti 1 . Rivalutazione Decrementi per vendite Rivalutazione
espiti rivalutati PR L .
Drlglnarla Q sva[utazmnl realdua

— Sapm S.A., in liquidazione, Monaco

— azioni n. 1.B50 .. .. .. .. .o L. 1.160.000.000 L. 873.802.300 L. 286.197.700
— INTERSOMER S.p.A., Milano

-- azioni n, 60.668 .. .. .. .. . » 1.456.260.588  » — 1.456.260.588
— F.B.M. - Hupson ITALIANA 5. p A, Milano

— aziont n, 45,687 .. .. .. » 2.406.000.000 » 2.406.000.000 » —
— immobile di Via Filodrammatici 6-8-10 » 5.052.089.412 » — 5.052.989.412
— immobile di Piazza Paolo Ferrari 6 .. » 1.579.500.000  » — » 1.579.500.000

&

11.654.750.000 L.  3.270.802.300 L. 8.374.947.700

ai sensi della Legge 19 marzo 1983, n. 72:

Cespiti rivalutati Rivql].ftazi'one chcrementi per vqndile Riva]l{mzione
originaria o svalutazioni residua

— ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A., Trieste

— azioni n. 6.375.000 .. .. .. .. .. .. L. 41.000.000.000 L. — L. 41.000.000.000
— CAFFARO S.p.A., Milano

— aziomi n, 10,620.364.. .. .. .. .. .. » 700.000.000 » 700.000.000  » —
— La FONDIARIA ASSICURAZIONI S.p.A.,

Firenze

— azioni n. 1.142.432 .. .. .. .. .. .. »  21.300.000.000  » — »  21.300.000.000
— MONTEDISON S.p.A., Milano

— azioni n. 6.044.500 .. .. .. .. .. .. » 3.000.000.000 » — » 3.000.000.000
— Sw1a Bep S.p.A., Milano

— azioni n. 14. 195 846 ., v » 5.000.000.000 » — 5.000.000:000
— F.BM. - Hupsown ITALIANA S. p A, Milano

— azioni n. 99.312 .. .. .. » 7.900.000.000 » 7.900.000.000  » —
— immobile di Via Filodrammatici 6-8-10 s 22.500.000.000 » — »  22.500.000.000
— immobile di Piazza Paolo Ferrari 6 .. » 8.500.000.000 » — 8.500.000.000

=

109.900.000.000 ‘L. '8.600.000,000 L. 101.300.000.000
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RIPARTIZIONE DELLE RISERVE E DEI FONDI AL 30 GIUGNO 1990
Al SENSI DELL’ART. 105 DEL D.P.R. 22 DICEMBRE 1986, N. 917

TABELLA H

Riserve ¢ Fondi A B C D E Totale

Riserva 386.226.722.774 129.773.277.227 147.599.999.599 — — 664.000.000.000
Riserva per rivalutazione monetaria — — — 41.900.000.000 — 41.900.000.000
Fondo rischi .. .. .. .. .. .. . .. — — — 415.800.000.000 —_ 415.800.000.000
Fondo rischi tassato — 150.050.000.000 125.200.000.000 — — 275.250.000.000
Fonde sovrapprezzo azioni — — — — 612.000.000.000 612.000.000.000
Avanzo utili esercizi precedenti .. .. 155,986,866 — 41.338.076 — — 197.324.942

386.382.709.640 279.823.277.227 273.241.338.075 457.700.000.000 612.000.000.000 2.009.147.324.942

A -~ Riserve o altri fondi formati & decorrere dall’esercizio 1983-84 con utili o proventi assopgettati all'imposta sul reddite delle persone giuridiche. Questo importo, in caso di distribuzione, non verrebbe

ulteriormente tassato.

B - Riserve o altri fondi formati a decorrere dall’esercizio 1983-84 con utili o proventi non assoggettati all’imposta sul reddito delle persone giuridiche, Questa somma, se distribuita, verrebbe assoggettata ad

imposta con l'aliquota del 56,25%.

C - Riserve o altri fondi gid esistenti alla fine dell*csercizio 1982-83 o formati con utili o proventi deli’esercizio stesso. Queste ammontare, se venisse distribuito, sarebbe tassalo con Paliquota del 15%.
D — Riserve o altei fondi che, in caso di distribuzione, concorrerebbero a formare il reddite imponibile dell’Istituto.

E — Riserve o altri fondi, che in caso di distribuzione, non concorrerebbero a formare il reddito imponibile dei soci.
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ATTIVITA

IMPIEGHI A FAVORE DI CLIENTELA ORDINARIA
meno: FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI
MORA E QUOTA IMPEGNATA DEI FONDI RISCHI

TOTALE

IMPIEGHI IN TITGLI, ACCETTAZIONI BANCARIE, POLIZ-
ZE DI CREDITO COMMERCIALE E CERTIFICATI DI DE-

POSITO
FONDI PRESSO ISTITUZIONI CREDITIZIE

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE

meno: FONDO SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI .. ..
IMMOBILIZZAZIONI TECNICHE fe we wr e e
meno: FONDI DI AMMORTAMENTO .. .. .. . .. ..

IMMOBILIZZAZIONI TECNICHE NETTE.. .. .. ..

ATTIVITA NON FRUTTIFERE E ALTRI CONTI DELL’AT-
TIVO
meno: FONDO SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI

TOTALE
TOTALE ATTIVITA .. .. .. o o0 ov or e o oy

CONTI IMPEGNI E RISCHI:

— finanziamenti 1mpegnat1 .

— partecipazioni in consorzi di garan:na e deblton
per partecipazioni in consorz di garanma .

— debitori per ﬁde]ussmru e impegni verso lerzi..

~ altri .

CONTI D’ORDINE:

— valori in deposito .. .. v o0 vi en e e e e

- depos1tar1 di valori .-

— gestioni speciali per conto dello Stato debitori
per finanziamenti .. .. .. .. o o .l ae e ..

TOTALE

TOTALE GENERALE ATTIVO .. .. .. .. .

RIESPOSIZIONE DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE

30-6-89 30.6.90
{miliond di live}

10.583.757 13.246.880
(806) (371)
10.582.951 13.246.509
3.645.954 4.606.842
311.108 368.489
24.408 18.384
(4.362) (24.408)
41.970 42.557
{10.810) (12.537)
51.206 23.996
472.536 674.552
(1.423) (13.614)
471.113 660.938
15.062.332 18.906.774
1.411.509 1.323.877
713.089 '631.977
179.533 278.646
662.317 2.525.821
2.587.371 3.678.469
4.513.674 6.349.868
98.169 83.925
10.165.662 14.872.583
25.227.994 33.779.357

PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO

MEZZ[ RACCOLTI DA CLIENTELA ORDINARIA .
MEZZ1 RACCOLTI DA ISTITUZIONI CREDITIZIE .. .. ..
PASSIVITA NON ONEROSE E ALTRI CONTI DEL PASSIVO

TOTALE PASSIVITA E FONDI DIVERSI.. .. .. ..

PATRIMONIO NETTO:

- capn‘.ale sociale

— riserva .

— altri fondi e riserve .

— residuo utili di esercizi precedentl

TOTALE PATRIMONIO NETTO
RISULTATO ECONOMICO
TOTALE

TOTALE PASSIVITA E PATRIMONIO NETTO .. ..

CONTI IMPEGNI E RISCHIL:

— creditori per finanziamenti impegnati

— creditori per consorzi di garanzia .
— creditori per fidejussioni e altri impegni
— altri e e

CONTI D'ORDINE:

— depositanti di valori .o

— valori in deposito presso terd .. ..

- gesuom speciali per conto dello Stalo ﬁnanzm
menti . [ ch e en e

TOTALE

TOTALE GENERALE PASSIVO.. .. .. .. .. .. ..

30-6-89

TABELLA 1

30-6-90

(milioni di lire)

12.307.382
582.203
481.912

13.371.497

204.000
589.000
735.398

61

1.528.459

162.376

1.690.835

15.062.332

1.411.509
713.089
179,533
662.317

2.587.371
4.513.674

98.169

10.165.662

25.227.994

15.181.212
505.548
638.781

16.325.541

340.000
664.000
1.344.938
197

2.349.135
232.098

2.581.233

18.906.774

1.323.877
631.977
278.646

2,525.821

3.678.469
6.349.868

83.925

14.872.583

33.779.357
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

Il bilancio relativo all’esercizio chiuso al 30 giugno 1990 che il Con-
siglio di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione presenta,
in sintesi:

— nello Stato Patrimoniale

Attivitd .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. L.18.957.703.949.249
Passivita .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. L.16.376.458.908.493
Capitale sociale, riserve, fondi vari e avanzo

utili » 2,349.147.324.942

L. 18.725.606.233.435
232.097.715.814

L. 18.957.703.949.249

=

Utile netto

— nel Conto dei Profitii e delle Perdite

Rendite e Profitti .. .. .. .. .. .. .. .. L. 2.042.958.304.566
Spese e Perdite .. .. .. .. .. .. .. .. .. » 1810.860.588.752
Utile netto come sopra .. .. .. .. .. .. .. L. 232.097.715.814

I conti impegni, rischi e d’ordine, ammontano complessivamente a
Lire 14.872.583.066.438.

Abbiamo esaminato le diverse poste del bilancio e possiamo assicu-
rarVi che esse riflettono correttamente la situazione patrimoniale del
Vostro Istituto e i risultati economici conseguiti.

Vi confermiamo che i saldi esposti trovano riscontro nelle risultanze
dei libri e delle scritture sociali che, come abbiamo potuto constatare nel
corso delle verifiche compiute nell’espletamento del nostro mandato, so-
no tenuti secondo principi e tecniche conformi alle vigenti disposizioni.
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Abbiamo partecipato alle riunioni del Comitato Esecutivo e del
Consiglio di Amministrazione; possiamo attestare che esse si sono svolte
nel rispetto delle norme di legge e statutarie.

11 Consiglio di Amministrazione ha provveduto, ai sensi dell’art.
105, comma 7°, del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917, ad elencare in
apposita tabella, inclusa nella sua Relazione, le riserve e i fondi aventi
rilevanza fiscale. '

I criteri applicati per la valutazione delle poste patrimoniali sono
rimasti sostanzialmente invariati rispetto a quelli adottati in sede di
formazione del bilancio relativo all’esercizio precedente.

Fatta eccezione per:

— la partita di 290.000 azioni Assicurazioni Generali il cui costo d’ac-
quisto — come gia riferito dal Consiglic — & stato ridotto di un
importo pari agli utili (867 milioni) relativi alle operazioni di nego-
ziazione effettuate nell’esercizio;

— le azioni che — analiticamente indicate in apposita tabella allegata
alla Relazione del Consiglio di Amministrazione — figurano in bi-
lancio per valori rivalutati ai senst delle leggi 2 dicembre 1975,
n. 576 ¢ 19 marzo 1983, n. 72;

— le obbligazioni emesse dall’lstituto, che sono iscritte per valori non
inferiori al nominale salvo il minor prezzo di acquisto,

i Titoli di proprieta e le Partecipazioni in societd controllate sono
valutati al minore tra il valore di mercato e il prezzo di acquisto, secon-
do il metodo lifo.

Per quanto attiene in particolare ai titoli che furono oggetto di riva-
lutazione, confermiamo che i relativi valori di libro non superano quelli
correnti. '

Circa le altre principali poste patrimoniali:

— gli Immobili figurano in bilancio ai prezzi di costo rivalutati ai sensi
delle leggi gia citate; '
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— 1 finanziamenti e gli altri crediti, esposti secondo le specifiche forme
tecniche di erogazione, figurano al valore nominale.

In merito alla consistenza delle singole voci del bilancio ed alle varia-
zioni che sono intervenute, rispetto alla fine del precedente esercizio, nei
saldi delle voci stesse, la Relazione del Consiglio di Amministrazione
fornisce ampi dettagli; da parte nostra, con riferimento in particolare alle
emissioni di obbligazioni effettuate nel corso dell’esercizio a valere sui
due massimali di 5.000 miliardi ciascuno, autorizzati dall’Assemblea
straordinaria dei Soci tenutasi il 28 ottobre 1989, Vi confermiamo che si
sono avuti utilizzi per 391 miliardi e 366 miliardi rispettivamente.

Vi confermiamo, inoltre, che:

— T’aumento del capitale sociale da Lire 204 miliardi a Lire 340 miliar-
di, deliberato dalla succitata Assemblea straordinaria dei Soci, ha
avuto regolare esecuzione e che la parte a pagamento dell’aumento
stesso & staia Interamente sottoscritta e versata;

— 1 Ratei e i risconti, attivi e passivi, sono stati deterrninati, con il
nostro preventivo accordo, in osservanza del criterio della compe-
tenza temporale;

— lo stanziamento di 65,3 miliardi al Fordo rischi su crediti & stato
disposto in relazione all’aumento verificatosi negli impieghi crediti-
zi, avvalendosi della specifica norma fiscale agevolativa che consente
di mantenere I’accantonamento stesso in sospensione d’imposta; do-
po tale stanziamento i Fonrd: rischi da considerarsi parte del patri-
monio netto ammontano a 691 miliardi;

— il saldo del Fondo rischi su crediti per interessi di mora & pari
all’ammontare dei crediti per interessi vantati verso debitori morosi;

— le quote di ammortamento del costo degli immobili, in linea con
quelle ammesse dalla norma fiscale, sono da ritenersi congrue;

— le quote di ammortamento delle spese per mobili e impianti corri-
spondono all’ammontare dei costi sostenuti nell’esercizio; conse-
guentemente gli immobilizzi in beni mobili strumentali risultano,
come per il passato, interamente ammortizzati;
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— lo stanziamento di 2,2 miliardi al Fondo per il trattamenio di fine
rapporto del personale rappresenta onere di competenza dell’esercizio;
il saldo del Fondo copre interamente i diritti maturati al 30 giugno
1990, per lo specifico titolo, a favore del personale dipendente;

— lo stanziamento di 167,9 miliardi al Fondo imposte e tasse & da rite-
nersi congruo in relazione al presumibile onere fiscale da assolvere.

Tutto cid premesso, concludiamo esprimendo parere favorevole al-
’approvazione del bilancio e delle proposte formulate dal Consiglio di
Amministrazione in ordine alla ripartizione dell’utile conseguito e alla
destinazione dell’eccedenza manifestatasi nel saldo del Fondo svaluta-
zione partecipazioni.

In data 4 ottobre 1990 Yazionista L. Jarach & Son Limited, con sede
in Hong Kong ha denunciato ai sensi dell’art. 2408 C.C. due fatti da lui
ritenuti censurabili e cioé:

— il non consegnare ai soci copia dell’elenco delle firme autorizzate,
ritenuto disdicevole, benché non esista un obbligo di legge;

— il non rivedere 'italiano nei bilanci delle societd svizzere, ritenuto
ingannevole e decettivo per le espressioni talvolta usate come nel
caso della voce « del credere » inserita nello schema del passivo della
Graucom A.G.

Il Collegio ritiene infondata la denuncia perché, rispettivamente:
non sussiste alcun obbligo di fornire ai soci il prospetto delle firme e
perché la societa, proprio per la pil fedele informazione, deve allegare i
bilanci delle controllate nel testo redatio dai competenti organi sociali.

IL COLLEGIO SINDACALE

E. POLONI — Presidente
C. GARRAMONE
P. MARCHETTI

Milano, 5 ottobre 1990
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Reconta Ernst & Young

Corso Garibaldi, 49
20121 Milano

Tel: (02) 8052844
MEDIOBANCA S.p.A. Talex: 311548 Recont |
Fax: (02) 8300070
RELAZION‘E DI CERTIFICAZIONE AI SENSI DELL'ARTICOLO 4
. DEL D.P.R. 31 MARZO 1975, N° 136

Agli Azionisti della
Mediobanca S.p.A.

1. Motive ed oggetto dell'incarico

In esecuzione dell'incarico conferitoci ai sensi dell'articole
2 del D.P.R. 31 marzo 1975, n® 136, abbiamo esaminato il
bilancio (stato patrimoniale e conto dei profitti e delle
perdite) della Mediobanca S.p.A. per 1l'esercizio chiuso al 30
gingno 1990, corredato della relazione del <Consiglio di
Amministrazione e degli allegati di eui al quarto comma
dell'articole 2424 del Codice Civile.

2. Princ%pi di revisione, principi contabili e controlli eseguiti

a) Principi di revisione

Il nostro esame & stato svolto secondo i principi ed i
criteri 4i controllo enunciati nei principi di revisione
 Predisposti dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e dei Ragionieri e raccomandati dalla Conscb
(dal n°® 1 al n° 17) con delibera n® 1079 dell's aprile 1982,
effettuando i controlli della contabilitd e della
valutazione del patrimonio sociale che abbiamo ritenuto
necessari per la finalitd dell'incarico conferitoci. Tuttoe
¢id ha comportate la nostra wvalutazione professionale sia
delle modalitd e dei principi seconde cui i fatti @i
gestione sono stati rilevati nelle scritture contabili e
rappresentati nel bilancio, sia della necessaria natura ed
approfondimento dei nostri accertamenti selettivi sulle
scritture contabili e sugli altri documenti e notizie utili,
‘al fine -di rilasciare, con la dovuta diligenza e con
sufficienti supporti documentali, il richiesto giudizio di
certificazione nel suoc complesso. La scelta degli
accertamenti selettivi effettuati & dipesa anche da una
analigi del grado di affidabilitd dei sistemi e procedure
amministrativi- e del controllo interno dell'Istituto e dal
consegquente apprezzamento del grado di rischio che, nel suo
complesso, il bilancio potesse risultare inficiate da
errori, irregolaritd o fatti censurabili.

Reconta Ernst & Young $.a.5. ¢i Bruna Gimpel
Sede Legale: Roma - Via Abruzzi 25
C.F, 00434000584 - P.I. 00691231003
Tribunale di Roma Reg. n. 1214/61
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b)

e}

q)

a)

Principi contabili

I principi contabili cui abbiamo fatto riferimento per poter
esprimere il nestro giudizio sul bilancio dell'Istituto
sono, ove applicabili, quelli richiamati dalla delibera
Conscb n® 1079 dell's aprile 1982, guelli predisposti dai
Consigli - Nazionali &ei Dottori Commercialisti e dedi
Ragionieri e, ove mancanti, quelli dell'International
Accounting Standards Committee (I.A.5.C.).

Relazione del Consiglio di Amministrazione e allegati ex
articolo 2424 del Codice Civile

I1 nostro esame si & esteso altresi alla relazione del
Consiglio di Amministrazione nel suo complesso. Tuttavia,
nell'ambito del pilt ampio contenuto della relazione stessa,
il nostro giudizio si riferisce solo ai dati ed alle
informazioni necessari per la chiarezza e precisione del
bilancio.

L'esame degli allegati presentati a corredo del bilancio ai
sensi dell'articolo 2424 del Codice Civile & stato
effettuato nella misura necessaria per poter esprimere il
gindizio sul hbilancio della Mediobanca S.p.A. e pertanto
tale giudizio non si estende agli allegati stessi.

‘Relazione di certificazione sul bilancio dell'esexcizio

precedente

L'Istitute ha presentato a fini comparativi il bilancio
dell'esercizio chiuso al 30 giugno 1989, che, corredato
delle note illustrative e di tutta la necessaria informativa
supplementare, & stato da noi precedentemente esaminato e si
fa pertanto rinvio alla nostra relazione di certificazione
emessa in data 20 settembre 1989.

3. Commenti

valutazione delle partecipazioni in societd controllate

Al 30 giugno 1990 il valore esposto in bilancio alla wvoce
"partecipazioni in societda controllate", al netto del
relative fondo svalutazione, risulta inferiore di
complessive Lire/Miliardi 185 (Lire/Miliardi 177 al 30
giugno 1989} al valore che risulterebbe dalla valutazione
effettuata in base al patrimonio netto contabile.




Reconta Ernst & Young

ks

b) Accantonamenti di natura patrimoniale

Al 30 giugno 1990 sono esposti in bilancio fondi (fondo
rischi e fondo rischi tassato) per complessive Lires/Miliardi
691, che risultano avere natura di riserva in guanto non
sono a fronte di aleun rischio o passivita specifici.

Nell'esercizio chiuse al 30 giugno 1990 lo stanziamento
effettuato ai menzionati fondi, con addebito al conto dei
profitti e delle perdite, ammonta a Lire/Miliardi 65
(Lire/Miliardi 52 nell'esercizie chiuso al 30 giugno 1989).,

Con riferimento ai commenti di cui sopra riteniamo di poter
rilasciare certificazione in quanto le appostazioni contabili
adottate non contrastano con le leggi civili in materia di
bilancio e sono adeguatamente evidenziate in bilancio e nella
relazione del Consiglio di Amministraziene.

Conclusioni
——e-Cslonl

Tutto cié premesso guale parte integrante del. nostro giudizio,
ai sensi e per gli effetti dell'articolo 4 del D.P.R. 31 marzo
1975, ne 136, rilasciame certificazione che nel suo insieme il
bilancio (stato patrimoniale e conte dei profitti e delle
perdite) della Mediobanca S5.p.A. per l'esercizio chiuse al 30
giugno 1990, corredato della relazione deil Consiglio di
Amministrazione come precisato nel paragrafo. 2c), corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili e degli accertamenti
fatti ed & conforme alle norme per la redazione e il contenutoe
del bilancio (state patrimoniale e conto dei profitti e delle
perdite} e che i fatti di gestione sono esattamente rilevati
nelle scritture predette, seconde corretti principi contabili.

Milano, 4 ottobre 1990

RECONTA ERNST & YOUNG S.a.s.

{gol?L’le Brunomu.%

Brunc Gimpél Riccardo Schioppo
(Soci accomandatari)
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BILANCIO AL 30 GIUGNO 1990




BILANCIO AL

ATTIVO
DISPONIBILITA:
— Cassa .. .. e e
— Fondi presso "Banche .. . B T
— Titoli di Stato, garantiti dallo Stato e pan.ﬁcau ve ke e e e
— Certificati di deposito C e

FONDI VINCOLATI PRESSO BANCHE

ANTICIPAZIONI ED ALTRE OPERAZIONI DI TESORERIA:

— Clienti
— Controllate

PORTAFOGLIO SCONTO:
— Operazioni di cui al reglme fiscale D.P.R. 29/9/73, n. 601:

~ Clenti .. .. .. L. 177.693.935.838
— Collegate .. .. .v «v <o ov ov 00 s B 5.915.684.109
FINANZIAMENTTI:

— Operazioni di cui ai regimi {iscali legge
2717162, n. 1228 e D.P.R. 29,/9[73 n, 601

— Clienti .. .. L. 8.373.835.045.601

— Controllate .. .. .. .. +v -y <o .. B 10.870.000.000

— Collegate .. .. .. .. .. v oy 20 .. »  428.725.870.343
-~ Altre:

— Clienti .. .. «v v vv ve ve e .. .. » 2.545.347.388.708

— Controllate .. .. »  940.156.145.286

— Operazioni con Fondi fornltl dalla B E I
— Clienti .. .. .. »  348.015.380.000

CREDITI PER INTERESSI DI MORA:
— Clienti

TITOLI DI PROPRIETA

— Obbligaziont

— Azioni:
— di societd collegate .. .. .. .. .. .o o ee e e e o
— di altre societd .. .. .. i ve e en ee e e en ee ee o o

L. 75.581.438
»  250.907.948.942
» 3.229.158.391.303
» 4.218.667.473

L. 388.961.300.000

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE .. .. .. .. o0 o o oo o on

IMMOBILI .. .
MOBILI ED IMPIANTI

T ALLINCA0 ce ek ee s ek e ae ae e e ee ae ae e e s

DEBITORI DIVERSI .. ..
RATEI E RISCONTI ATTIVI

SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI DA AMMORTIZZARE

FINANZIAMENTI DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE .. ..
FINANZIAMENTI STIPULATI DA EROGARE .. .. .. .
DECIMI DA VERSARE SU AZIONI SOTTOSCRITTE .
PARTECIPAZIONI IN CONSORZI DI GARANZIA .
DEBITORI PER PARTEC. IN CONSORZI DI GARANZIA
TITOLI DA RICEVERE ..

DEBITORI PER TITOLI DA CONSEGNARE .

TITOLI SOGGETTI A IMPEGNO DI CESSIONE. ..
DEBITORI PER FIDEJUSSIONI E IMPEGNI VERSO TERZI

CONTI D’ORDINE:
VALORI IN DEPOSITO:
a garanzm
a custodia e ee e ee e e he e he te e ee e e
DEPOSITARI DI VALORT
GESTIONT SPECIALI PER CONTO DELLO STATO: DEBITORI PER
FINANZIAMENTI e e e e e e e ae ee e e e

I SINDACI

E. Poloni, Presidente — C. Garramone — P. Marchetti
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3.493.360.589.156
108.581.220.748

»  18.000.000.000 » 406.961.300.000
L. 183.609.619.947
»12.655.949.838.938 » |12.839.559.458.885
» 358.578.651
L. 53.974.643.774
»  588.069.523.444
s 731.420.645.597 » | 1.373.465.112.815
» 18.384.265.879
» 38.000.000.000
» 4,557.062.351
» 25.049.,883.931
» 151.526.097.186
» 483.629.381.594
.o 14.270.998.053
L. |18.957.703.949.249
L. 1.068.443.362.833
»  255.433.853.388
o 2.535.100.000
» 37.519.259.300
»  594.457.602.100
» 1.333.491.448.588
» 1.087.758.865.498
»  102.035.751.411
v 278.646.024.847 , | 4.760.321.267.965
L. |23.118.025.217.214
L. 1.988.257.368.710
» 1.690.211.195.150
» 6.349.867.648.891
»  83.925.585.722 , |10.112.261.798.473
Totate L. |33.830.287.015.687




30 GIUGNO 1990

PASSIVO
CAPITALE SOCIALE . L. 340.000.000.000
RISERVA .. .. . » 664.000.000.000
FONDO SOVRAPPBEZZO AZIONL.. .o 612,000.000.000
RISERVA PER RIVALUTAZIONE MONETARIA (ex Legge 19/3/83 n, 72) e e B 41.900,000.000
FONDO RISCHI . .. T 415.800,000.000
FONDO RISCHI TASSATO .. .. U 275.250.000.000
FONDO SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI .. » 24.408.185.086
FONDO AMMORTAMENTO IMMOBILI . » 7.980.000.000
FONDO AMMORTAMENTO MOBILI ED IMPIANTL. . A 4.557.062.350
FONDO PER IL TRATTAMENTOQ DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE .. .. .. » 16.134.303.775
FONDO IMPOSTE E TASSE., .. e s I 172.675.695.600
FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA o o oo o e 358.578.651
FONDO SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI . » 13.613.548.759
DEPOSITI VINCOLATI E CONTI CORRENTI:
— Depositi:
— Clienti .. .. ...... . .. .. L.9035820416.353
~ Controllate .. .. .. .. .. .. .. # 250.000.000
— Collegate .. .. .o wv oo wv v ov 2 1.196.058.072 L. 9.037.266.474.425
— Conti correnti:
— Clienti .. .. .. «. .. oo .o .. L. 6.205.995.731
— Controllate .. .. .. .. .. .. .. » 1.171.741.053
— Collegate .. .. .. . . RN 2.139.760.312
— Fondi di cui all’art. 26 2 comima
D.P.R. 29/9/73, n. 600 e all’art, 6
legge 26/4/82, n. 181:
~ Chenti .. .. oo 2 14541957931, 24.050.455.027 » | 9.061.325.929.452
BANCHE ESTERE:
— Fondi di cui all’art. 26, 2° comma D.P.R. 29/9/73, n. 600 .. .. .. .. oo o0 o0 o o0 130.914.761.967
FONDI B.E.L S 348.015.380.000
OBBLIGAZIONI . » 6.119.886.444.500
OBBLIGAZIONISTE c,l‘ rimborso obhhgamom » 519.423.000
FONDI MEDIOCREDITO . . » 26.617.690.875
CEDENTI EFFETTI ALL'INCASSO » 25.049.883.931
CREDITORIDIVERST .. .. .. .. .. .. » 150.057.818.635
RATEI E RISCONTI PASSIVI .. e e ae e e ee e e e » 274.344.201.912
AVANZO UTILI ESERCIZI PRECEDENTI - » 197.324.942
UTILE D’ESERCIZIO:
— Utile lordo . C e en ee e e e e e .. Lo 297.367.280.824
— Accantonamento al Fondo Rischi .. .. v oo oo oo on ve o 2. 3 65.260.565.010 » 232.097.715.814
L. |18.957.703.949.249
CREDITORI PER FINANZ. DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE L. 1.068.443.362.833
CREDITORI PER FINANZ. STIPULATI DA EROGARE .. .. » 255.433.853.388
CREDITORI PER DECIMI DA VERSARE SU AZIONI SOTTO- .
SCRITTE . 'S 2.535.100.000
CREDITORI PER CONSORZI DI GARANZIA . oee .oo» 631.976,861.400
CREDITORI PER TITOLI DA RICEVERE .. .. .. .. .. .. .. » 1.333.491.443588
TITOLI DA CONSEGNARE .. . .. » 1.087.758.865.498
RILEVATARI DI TIT. SOGGETTI A IMPEGNO DI CESSIONE »  102.035.751.411
CREDITORI PER FIDEJUSSIONI E ALTRI IMPEGNI .. .. .. » 278.646.024.847 , | 4.760.321.267.965
L. | 23.718.025.217.214
CONTI D’ORDINE:
DEPOSITANTI DI VALORI:
BEATANZIL .. .. +v ve oo se ae ee ee ee es er oo ae e oo .o Lo 1988.257.368.710
a custodia » 1.690.211.195.150
VALORI IN DEPOSITO PRESSO TERZL .. . e e e s v 6.349.867.648.891
GESTIONI SPECIALI  PER  CONTO DEI.LO STATO'. FINANZIA-
MENTL i a0 v ox se en en on an on me an me e ae as e e D 83.925.585.722 , |10.112.261.798.473
ToraLe L. |33.830.287.015.687

L’AMMINISTRATORE DELEGATO IL CaPo CONTABILE
V. Maranghi A. Banci
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CONTO DEI PROFITTI E DELLE PERDITE




CONTO DEI

PROFITTI

SPESE E PERDITE
INTERESSI A CLIENTELA:

— a societd ed enti controllati per conti correnti
— a societa ed enti collegati per conti correnti

INTERESSI AD ALTRE ISTITUZIONI CREDITIZIE:

— per altre operazioni

INTERESSI SU CERTIFICATI DI DEPOSITO:

— a clientela ordinaria

— a societd ed enti collegati

INTERESSI SU OBBLIGAZIONI

SPESE PER IL PERSONALE:
— competenze e relativi contributi e
— indennitd di fine rapporto corrisposte ne]l’esercmo e

IMPOSTE E TASSE:

— relative all’esercizio PP

— relative ad esercizi precedenu e e G e
COMMISSIONI, PROVVIGIONI ED ALTRI ONERI:

— per crediti di firma ricevuti

|| — per callocamento di titoli

— per altri servizi bancari .. .. .. .00 o0 o0,

COSTI E SPESE DIVERSL:

— asgicurazioni

— pubblicita

— beneficenza .. .. .. .. .. ..
— locazione di macchlne

— altri

PERDITE SU CREDITT:

— verso clientela ordinaria .

PERDITE SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA:
— verso clientela ordinaria .. .. .. [
MINUSVALENZE:

— su titoli di Stato -
— su titoli di proprietd .. .. ..

AMMORTAMENTI:

— relativi a immobili

— relativi a mobili

— altri fe e ee e e e e e e e
ACCANTONAMENTI:

— al fondo rischi .. .. ..
— al fondo imposte e tasse .

UTILE D’ESERCIZIO

1 Sinpact
E. Poleni, Presidente — C. Garramone — P. Marchetti
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— a clientela ordinaria per conti correnti .. .. «v v e ve ve we e ve
— PEr CONLI COTTENEL .. .. 44 wi cu wv v h wr eh e s e se s ae ae e ee e ae e e

— a societd ed enti controllati .. .. .. s. .i ol h ih e es ae as e s e e e s e s

— accantonamenti al fondo per il trattamento di fine rapporto .

— compensi a professionisti esternl .. .. .. .. . oo Ll el cn il v er s e e e e e

— su partecipazioni in societd controllate Seae ae e e e e e e we e s e e e e

SOPRAVVENIENZE PASSIVE ED INSUSSISTENZE DELL’ATTIVQO -
TOTALE SPESE E PERDITE .. .. .. .. o o0 h h v i e e e e v e ae

ToralE L.

QUOTE DI AMMORTAMENTO DEL DISAGGIO SU EMISSIONI OBBLIGAZIONARIE »
! PERDITE DA NEGOZIAZIONE DI TITOLI (v. dettaglio allegato).. .. .. .. .. .. ..

e o v v ¥

1.282.435.371
157.748.639
210.930.718

8.704.309.641
45.611.404.757

823.022.976.806
28.048.610
115.018.750

406.664.820.116
1.678.961.000
32.415.474.718

29.343.816.400
854.940.677
2,174.721.766

2.605.898.429
112.324.329.525

844.758.658
2.844..000.000
53.838.030.574

2.572.072.627
53.760.216
877.175.982
428.200.000
396.694.918
13.381.351.449

119.565.010

45.733.864

7.087.501.031
4.,204.595,748
16.370.556.482

1.140.000.000
644.815.020
1.018.968.706

65.269.565.010
167.900.000.000

4.537.401.534

1.810.860.588.752
232.097.715.814

2.042.958.304.566




E DELLE PERDITE

RENDITE E PROFITTI

INTERESSI DA CLIENTELA:

— da clientela ordinaria:
— per scont .. .. .

— per anticipazion ed altre operazmm 5 TOSOIOHE oo vv v vr e en ee e e e e e

— per altre operazioni

— da societa ed enti controllati:

— per anticipazioni ed altre operazioni di Tesoreria .. .. .. oo o0 v oo o ae e s

— per alire operazioni
— da societa ed enti collegati:

— per sconti . e
-~ per altre operamom

INTERESSI DA ISTITUZIONI CREDITIZIE:
— da Banca d’Italia

— da altre istituzioni creditizie:

— per depositi e conti eorrenti ., .. .. .l o0 e e ee w an e e e e e e e

— per altre operazioni

INTERESSI SU BUONI FRUTTIFERI E CERTIFICATI DI DEPOSITO .. .. .. .. ..

INTERESSI, PREMI, DIVIDENDI E UTILI SU:
— titoli a reddito fisso e e e e e s e s
— titoli azionari e partecipazioni non rappresentate da titoli di:
— societd ed enti collegati
-~ altre societd ed enti

PROVENTI DA ACCETTAZIONI BANCARIE E POLIZZE DI CREDITO

COMMERCIALE .. .. .. .
UTILI DA NEGOZIAZIONE DI TITOLI (v. dettaglio allegato)
COMMISSIONI, PROVVIGIONI ED ALTRI RICAVE:

— per finanziamenti concessi
- per crediti di firma concessi
— per incasso effeti

— per collocamento titoli

— per altri servizi bancari

PROVENTI DIVERSI:

— fitti attivi . .
— per altri servizi non bancan

—pernmhorslencupen R T

PLUSVALENZE:

— su partite in divisa
UTILI DA REALIZZI:
- di beni

UTILIZZO DI ACCANTONAMENTI:

— da fondo rischi .

— da fondo rischi su crediti per interessi di mora

—~ da fondo imposte e tasse

— da fondo per il trattamento di fine rapporto del personale

SOPRAVVENIENZE ATTIVE ED INSUSSISTENZE DEL PASSIVO .. .. .. .. .. ..
ToTaLE L.

L’ AMMINISTRATORE DELEGATO

V. Maranghi

L )

v = v T

27.740.147.863
23.325.408.554
1.097.421.397.050

1.657.948.629
108.379.590.725

688.441.891
44.327.272.113

998.734

14.005.079.999
5.682.813.442

264.580.361

337.762.582.502

38.928.173.030
39.186.954.632

3.149.138.360
66.432.672.982

23.092.274
135,558.335
6.761.203
52.455.219.036
1.757.822.936

303.921.418
240.140.833
52.770.525.844

135.772.192

14.250.000

119.565.010
45.733.864
112.324.329.525
854.940.677

6.813.400.552

2.042.958.304.566

IL Caro CONTARILE

A. Banci
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PROSPETTO DI DETTAGLIO DELLE PERDITE

SEZIONE «SPESE E PERDITE »

PERDITE D4 NEGOZIAZIONE TITOLI:

A) ESISTENZE INIZIALI DI:
titoli azionari
— quotati im borsa .. .. .. .. Lol ool ool il el el el e e e e e
— non quotati in borsa

titoli a reddito fisso
—quotati N borsa .. .0 . ws o s dn e e e e e e e e e e e e e e
— non quotati in borsa

partecipazioni non rappresentate da titoli

TOTALE 4)

B

—

COSTI PER ACQUISTI O SOTTOSCRIZIONI DI:
titoli azionari quotati in borsa

— di nostra emissione

— di societd collegate .. .. .. .. cv it i ch e ee e e e ee e e e e e e
— di altre societa

titoli azionari non gquotati in borsa

— di societd controllate

— di societd collegate .. .. .. .. .. ..o oo el en e ed e e e e
— di altre societa

titoli & reddito fisso quotati in borsa
— di nostra emissione
— di altre societd

titoli a reddito fisso non quotati in borsa
i — di nostza emissione
— di altre societd

partecipazioni non rappresentate da titoli
— di altre societd

C) TOTALE COSTI (A + B} .. v cv ci i vt ve e e ve ve i e en e ne v

D

—

TOTALE RICAVI DI CUI AL PUNTO () DELLA SEZIONE « RENDITE E

E) PERDITE (C— D)

(1) La differenza rispetto alle rimanenze finali al 30 giugno 1989 deriva, oltre che dalle svalutazioni effettuate a tale data, anche dal

trasferimento dalla voce 4 titoli non quotati + alla voce ¢ titoli quotati » di:
— titoli azionari per L. 5.362.500.000;
— titoli a reddito fisso per L. 161.749.994.782.
(2) Per operazioni di intermediazione effettuate nell’interesse esclusivo della clientela.
(3) Comprese le operazionl di intermedizzione e quelle relative a comversiond ed incorporazieni.

2

. L

1.121.601.655.929
. 32.759.598.832

2.273.108.376.477 (Y
111.694.683.698 ()

51.808.500.000

3.590.972.814.936

18.396.553.662 ()
384.586.478.600
875.069.723.588

13.316.637.274
10.521.925.111
19.267.559.800

42.252.906.539
5.350.590.324.244

5.149.278.375
3.214.096.382.332

22,603.733.778

9.955.851.503.303 (3)

13.546.824.318.239

13.580.841.516.503

(4) Saldo tra L. 66.432.672.982 {comprese L. 2.353.362.484 da intermediazione) di utili e L. 32.415.474.718 di perdite.
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ALLEGATO INTEGRATIVO DEL CONTO DEI PROFITTI E DELLE PERDITE

E DEGLI UTILI DA NEGOZIAZIONE TITOLI

SEZIONE « RENDITE E PROFITTI»

UTILT DA NEGOZIAZIONE TITOLL:

A) RICAVI PER VENDITE O RIMBORSI DI:

titoli ezionari quotati in borsa
— di nostra emissione

— di societd collegate

— di altre societd

titoli azionari non quetati in bersa

— di societd controllale.. .. .. .. ci ui ae b eh cn e ee e en e e e e e

— di altre societd

titoli a reddito fisso quotati in borsa

— di nostra emissIoNe .. oo c. .t er wr owe e e ee s e se ae o eeowe s

— di altre societd

titoli a reddito fisso non guotati in borsa

— di nostra ernissione .. .. .
— di altre societd

partecipazioni non rappresentate da titoli

— di altze societa

B} RIMANENZE FINALI Di:

titoli azionari

— quotati in DOTSRE .. v iv we s we e e ee e e e an ke ar e e an e e e

— non guotati in borsa

titoli a reddito fisso

— quotati in borsa .. .. .. ... e e e e e e

— non quotati in borsa

partecipazioni non rappresentate da titoli

TOTALE B) w. co et et ee ee ee e et ee e e e ee e e e e e e e
€) TOTALE RICAVI (A4 B) v 1v v v er er ev et et e et e ee e en o e e

D) TOTALE COSTI DI CUI AL PUNTO () DELLA SEZIONE «SPESE E

PERIDITE »

E) UTILI {(C— D)

. L. 18.448.792.826 (2)
» 355.249.668.064
» 853.462.965.177
N 3.000.000.000
N 1.038.554.357
» 55.022.969.596

» 5.284.385.453.094

» 1.798.678.375
» 2.332.553.934.463

» 22.901.409.820

L. | 8927.862435.772 ()

L. 1.233.487.268.351
» 72.247.846.047

» 2.208.789.717.754
» 996.653.263.579
» 51.800.995.000

1. 4,652.979.090.731

L. | 13.580.841.516.503

» 13.546.824.318.239

. L. 34.017.198.264 (%)
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ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN SOCIETA
CONTROLLATE (DIRETTE E INDIRETTE)
E COPIE INTEGRALI DEI BILANCI
E DEI CONTI PROFITTI E PERDITE







PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE

COMPAGE S.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 100,000

CoMPass S.p.A. - Milano
Capitale L. 25.000 milioni in azioni da L. 10.000

DaTA LEASING S.p.A. - Milano
Capitale L. 500 milioni in azioni da L. 10.000

INTERSOMER S.p.A. - Milane
Capitale L. 10.000 milioni in azioni da L. 10.000

PRUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000

RICERCHE E STUD! 5.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000

SADE FINANZIARIA S.p.A. - Milano
Capitale L. 13.000 milioni in azioni da L. 1.000

SpaFID S.p.A. - Milano
Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 20.000

TRADEVCO - Monrovia
Capitale § USA 500 mila in azioni da § USA 100

() Le rimanenti azieni sone in portafoglic di TRADEVCO.

Numero
di azioni
possedute

Quota

di partec.
al capitale

Valore nominale

Valore di carico

2.000

2.500.000

35.000

1.000.000

20.000

20.000

13.000.000

10.000

3.000

%

100

100

70

100

100

100

100

100

60 (f

L. 200.000.000

»  25,000.000.000

» 350.000.000

»  10,000.000.000

» 200.000.000

» 200.000.000

v 13.000.000.000

¥ 200.000.000

$ USA  300.000

L. 200.000.000
»  1.000.000.000
» 350.000.000
»  2.486.280.383
» 200.010.000
» 200.000.000
»  13.822.706.000
9 50.100.000

» 75.169.496
L. 18.384.265.879

- 107




Numero Quota

di gzioni di partec. Valore nominale
possedute al capitale
PARTECIPAZIONI INDIRETTE %
(tramite societd controllate)
COFACTOR S.p.A. - Milaro
Capitale L. 5.000 milioni in azioni da L. 1.000
Partecipazione di Compass Sp-4. .. .. .. - 5.000.000 100 L. 5.000.000.000
COMPAGNIA MERCANTILE INTERNAZIONALE Srl. -
Milano
Capitale L. 95 milieni
Partecipazione di Intersomer S.p.A. . 1 51 » 48.450.000
{quota)
Fipia S.r.l. - Milano (1)
Capitale L. 60 milioni
Partecipazione di Sade Finanziaria S.p.4. .. 1) 100 » 60.000.000
(quots
Fmvarco S.r.l. - Milano
Capitale L, 1.300 milioni
Partecipazione di Compass Sp.4. .. .. .. - ( 1) 100 » 1.300.000.000
‘quota]
GravcoM A.G., - Chiasso
Capitale Fr.Sv. 500 mila in azioni da Fr.Sv.
1.000. Partecipazione di Intersomer S.p.d. . 500 100 Fr.5v. 500.000
Incar (Céte d’Ivoire) S.A. - Abidjan
Capitale Fr.cfa 1.400 milioni in azioni da Fr.cfa
5.000, Partecipazioni di: Intersomer Sp.4. .. 275.995 98,57 Fr.cfa 1.379.975.000
Graucom A.G. .. .. 4.000 143 » 20.000.000
INCAR Tanzania Lid. - Dar Es Saalam
Capitale Sh.T. 30 milioni in azioni da Sh.T. 20.
Partecipazione di Graucom A.G. . e - 1.000.000 66,67 (%) Sh.T. 20.000.0600
INCAR (Zambia) Ltd. - Lusaka
Capxtale K. 800 mila in azioni da K. 2. Parte-
cipazioni di: Intersemer Sp.d. .. .. ... 240.000 60 Kwacha 480.000
Graucom A.G. .. .. .0 o .o 160.000 40 » 320.000
INCAR ZIMBABWE (PRIVATE) Ltd, - Harare
Capitale Z.$ 500 mila in azoni da Z. $ 2.
Partecipazione di Graucom 4.G. e e 250.000 100 Z$ 500.000

{1) T primo esercizio della societd chiude i} 31 dicembre 1990,

{®) Nell'sttesa del versamento a titolo di sumento di capitale da parte dellaltro socio, provvisoriamente la partecipazione del gruppo
Intersomer & dell’83,33%.
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Numero Quota

di azioni di partec. Valore nominale
possedute al capitale
%

IncoseL S.r.l. - Milano

Capitale L. 150 milioni

Partecipazione di: Compass Sp.4. .. .. .. .. 1 90 L. 135.000.000

(quata}
Selma Sp.4. .. .. .. .. .. 1 10 » 15.000.000
. (quota)

INTERSOMER (Zambia) Ltd. - Lusaka

Capitale K. 60 mila in azioni da K. 2.

Partecipazione di Intersomer Sp.A. .. .. .. .. 29,999 100 Kwacha 59.998
PALLADIO LEASING S.p.A. - Vicenza

Capitale L. 17.350 milioni in azioni da L. 1.000.

Partecipazione di Selma Sp.4d. .. .. .. .. .. 10.410.000 60 L. 10.410.000.000
PROMOTEX S.p.A. - Milano

Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000.

Partecipazione di Intersomer S.p.A. .. .. .. .. 20.000 100 » 200.000.000
SeLma S.p.A. - Milano

Capitale L. 15.000 milioni in azioni da L. 500.

Partecipazione di Compass Sp.4. .. .. .. .. . 24.000.000 80 * 12.000.000.000
SETECI S.p.A. - Milano

Capitale L. 200 milioni in azioni da L. 10.000. :

Partecipazione di Intersomer Sp.A. . 20.000 100 » 200.000.000
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COMPAGE

COMPAGNIA AMMINISTRAZIONI GESTIONI S.p.A.

ATTIVO

DISPONIBILITA:
' CASSA E VALORI
FONDI PRESSC BANCHE

TITOLI DI PROPRIETA:

DEBITORI DIVERSIL:
CLIENTI .o vu or w0+

RATEI E RISCONTI ATTIVI:
RATEL ATTIVI

CONTI D'ORDINE:
DEPOSITARI VALORT:

SPESE PER JL PERSONALE:

SPESE ED ONERI DIVERSI .. .. ..

PERSONALE

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI
IMPOSTE E TASSE DELL'ESERCIZIO .. .. .. ..
ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE
MINUSVALENZE:

SU TITOLI A REDDITO FISSO DI PROPRIETA

I SINDACI

P. Piatti, Presidente - P. Colombo -

110 -

TITOLL DI STATO E GARANTITE DALLO STATO .. .. o0 s0 i as ov an e0 s

ALTRI CREDITI .. s0 vt i sa vn n ma 4s aa as a0 a0 as se se 4s as s

TITOLI E YALORI IN AMMINISTRAZIONE FIDUCIARIA .. .. .. ..

. — per titoli di proprietd .. .. .. .. L oo e e e e e e
— per titoli e valori di terzi .. .. .. ool e s

COMPETENZE E RELATIVI CONTRIBUTI .. .. +r «0 v vn vu ss on wr =0 o

ACCANTONAMENTO AL FONDO PER ll. TRATI‘AMENTO Dl FINE RAPPORTO DEL

SPESE GENERALI, PERDITE, SOPRAVVENIENZE PASSIVE

UTILE D’ESERCIZIO .. .. o0 o0 ot et vr st st ve e e en an sa 0 os

V. Mariani

®

¥ w %

& =

-

r

BILANCIO AL 31
{esercizio

270.030
157.848.183

1.264.980.750

24.869.800
21.779.829

57.634.614

1.527.383.206
34.374.991.000

35.902.374.206

1.271.000.000
34.374.991.000

71.548.365.206

PERDITE E

649.033.676
40.218.000

34.692.471

723.944.147
10.430.670
1.152.500
41.000.000

1.818.422
150.059.864

028.405.603
TL.277.195

999.683.398




CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Gastone Rognoni, Presidente — Michele De Michelis, Ercole Travaglini,

Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Pieralberto Colombe, Vittorio Mariani, Sindaci effettivi —

Sergio Bonetti, Claudio Massimo, Sindeci supplenti,

DICEMBRE 1989
di 6 mesi)

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE
RISERVA ORDINARIA
RISERVA STRAORDINARIA

NALE
FONDO IMPOSTE E TASSE

CREDITORI DIVERSL
FORNITORI C v e e e s
ALTRI DEBITI

RATEI PASSIVI . . C e e e e e e s e
AVANZO UTILI ESERCIZI PRECEDENTI
UTILE D’ESERCIZIO

TERZI PER AMMINISTRAZIONE FIDUCIARIA TITOLI E VALORI

CONTI D'ORDINE:

VALORI IN DEPOSITO PRESSO TERZI:
— per titoli di proprietd .. .. .. il el o e e e e e e e e e e
—pertitoli evaloriditerzi .. .. .. .. L o0 0oL

PROFITTI

RICAVI DI SERVIZI FIDUCIARI:
SU AMMINISTRAZIONI TITOLI E VALORI . o
SU SERVIZI AZIONI ED OBBLIGAZIONI PER CONTO DI SOCIETA EMITTENTI .

INTERESSE DEI TITOLI A REDDITO FISSO DI PROPRIETA .. .. ..
INTERESSI DET FONDI PRESSO BANCHE ce e e e e
INTERESSI DI ALTRT CREDITI .. .. .. o0 v o 0 er ee ar e e o

PLUSVALENZE: ]
SU TITOLI A REDDITQ FISSO DI PROPRIETA

PROVENTI E RICAVI DIVERSI .. .. .. v o0 v o0 v ee ve s an s

IL PRESIDENTE
Gastone Rognoni

200.000.000
41.000.000
733.000.000

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSO-

974.000.000

238.053.135
28.704.591

86.300
154.195.612

60.716.550
349.223
71.277.795

1.527.383.206
34.374.991.000

35.902.374.206

1.271.000.000
34.374.991.000

71.548.365.206

17.824.395
910.000.000

927.824.395
61.913.695
9.107.077
775.350

60.000
2.881

999.683.398
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COMPASS S.p.A.

ATTIVO

CASBA .. .. .. . e e s
BANCHE E CONTI CORRENTI POSTALI .
CREDITI PER FINANZIAMENTI ASSISTITI DA CAMBIALI
CREDITI PER FINANZIAMENTI

CREDITI PER INTERESSI DI MORA

CREDITI YERSO SOCIETA CONTROLLATE
CREDITI DIVERSI

DEPOSITI CAUZIONALL

RATEI ATTIVI

RISCONTI ATTIVI .

TITOLI DI STATO E OBBLIGAZIONARI
PARTECIPAZIONI:

SOCIETA CONTROLLATE
SOCIETA COLLEGATE

FABBRICATI .

MOBILI, ARREDI, MACCI-HNE D’UFFICIO EAUTOMEZZI G e e

ONERI PLURIENNALI

CONTI D’ORDINE:

FIDEJUSSIONI BANCARIE 5U POLIZZE D1 CREDITO COMMERCIALE
DEBITORI PER FIDEJUSSIONEL .. .. .. . -
EFFETTI A GARANZIA PER CREDITI CAMBIAL}ZZATI

EFFETT] A GARANZIA e

FIDEJUSSIONI PRESTATE .

DEBITORT PER EFFETT] ALL’ lNCASSO

112 —

r

BILANCIO AL 31

105.858.103
3.421.925.602
13.598.517.693
838.440.183.026
7.389.936.411
7.754.547.002
14.206.780.616
373.527.341
596.068.517
2.668.527.093
14.815.780.884

27.015.970.665
451.800.000
9.395.798.465
12.003.405.123
4.687.197.515

v = e v v

956.934.828.056

6.000.000.000
130.000.000
15.365.418.600
448.468.318.332
11.052.916.767
5.332.966.605

1.443.284.448.360




DICEMBRE 1939

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Rolando Lorenzetti, Presidente — Giovan Batlista Dioli, Amministratore
Delegato-Direttore — Giovanni Ameli, Maurizio Bonsi, Giorgio Drago, Diego Galletta, Giorgio Picotti,

Angelo Saraceno, Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Sergio Bonetti, Pieralberto Colombo, Sindaci effettivi

Giovanni Carlo Brambilla, Vittorio Mariani, Sindaci supplenti.

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. v or cr cr en e vn e me e e mn an as e

RISERVA ORDINARIA
RISERVA STRAORDINARIA

RISERVA DI RIVALUTAZIONE EX LEGGE 72[83 T

RISERVA SPECIALE (EX LEGGE 72/83)

RISERVA SPECIALE (EX LEGGE 576/75) e
FONDO RISCHI E ONERI DIVERSI TASSATO .. .. .. .. .
MEDIOBANCA CONTO FINANZIAMENTI

BANCHE DI CREDITO ORDINARIO

FORNITORIT . R

DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLATE

DEBITI DIVERSI

RATEI PASSIVI

RISCONTI PASSIVI

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPP{)RTO DEL PERS0-

NALE .
FONDO IMPOSTE E TASSE
FONDO AMMORTAMENTO

FONDI RISCHI SU CREDITI:
ACCANTONAMENTO EX ART. 71/1 D.P.R. 917

ACCANTONAMENTO TASSATO .. .. -0 ov 4o vr os ce ce su as 5a 2a ar =2

FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA .. .. .. ..
FONDOQ RISCHI SU CREDITI GARANTITI AS.ELM.A. SpA.- .. .. ..

FONDO SPESE LEGALI .. .. .. ...

FONDO OSCILLAZIONE VALORE PARTECIPAZIONI
AVANZO UTILE ESERCIZIO PRECEDENTE

UTILE D’ESERCIZIO

CONTI D’ORDINE:

BANCHE Cf FIDEJUSSIONI 5U POLIZZE DI CREDIT) COMMERCIALE
FIDEJUSSIONI CONTO TERZI . .
CEDENTI EFFETTI A GARANZIA PER CREDITI CAMBIALIZZAT[
CEDENTI EFFETTI A GARANZIA

CREDITORI PER FIDEJJSSIONT PRESTATE

EFFETTI ALL'INCASS0 PRESSO TERZI .

r

25.000.000.000
4.500.000.000
20.000.000.000
3.960.000.000
222.605.079
42,542,506
5.000.000.000
505.680.386.820
150.997.464.450
1.763.162.170
1.431.308.850
4.859.621.637
12.467.816.905
152.388.147.708

6.711.450.420
5.164.863.649
7.338.016.313

3.503.951.260
29.000.000.000
7.389.936.411
315.000.000
1.600.000.000
800.000.000
26.845.854
6.771.708.024

¥ e v e s ™

956.934.828.056

6.000.000.000
130.000.000
15.365.418.600
448.468.318.332
11.052.916.767
5.332.966.605

1.443.284.448.360
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segue: COMPASS S.p.A.

PERDITE E
INTERESSI PASSIVI SU DEBITI BANCARI .. .. .. .. .. .. .o .. .. 70.249.343.722
COMMISSIONT E ALTRI ONERI BANCARI 691.251.544
PERSONALE:
STIPENDI E CONTRIBUTI .. .. .. L. 19.847.460.544
ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTA-

MENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE ... » 1.580.537.092 21.427.908.036
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI 19.638.398.482
IMPOSTE E TASSE:

RELATIVE AD ESERCIZI PRECEDENTI L. 3.360.677
RELATIVE ALL’ESERCIZIO » 352.052.449 355.413.126
AMMORTAMENTI SU:
AUTOMEZZI .. .. .. . . L. 6.676.428
MOBILI, ARREDI E MACCHINE I'UFFICIO » 1.517.710.009
FABBRICATI .. .0 «v 44 e we as aa o0 a0 e » 31.406.406
. ONERI PLURIENNALI » 166.169.249 1.721.962.092
LEASING BENI STRUMENTALI 71.979.291
ACCANTONAMENTI:
PER RISCHI SU CREDITI:
—exar. THIDPR. 917 oo vv cr v ve ee e as L. 3.503.951.260
— ex art. 1 D.PR. 170 . » 4,386.709.392
PER IMPOSTEE TASSE .. o vo e ae ae on .. » 4.750.000.000
PER SPESE LEGALL .. .. 4. 4u or 44 ue ws ou » 160.221.138
PER RISCHI S5U CREDITI GARANTITI A
S.E.LM.A. S.p.A. » 58.188.418 12.859.070.208
MINUSVALENZE:
DA ALIENAZIONE CESPITI .. o0 o0 o0 se as os L. 1.714.043
SU PARTECIPAZIONI - » 5.332.682.344
DA ALIENAZIONE OBBLIGAZIONI » 55.749.028 5.390.445.415
SPESE E PERDITE DIVERSE:
PERDITE SU CREDITI L. 1.022.900.498
PERDITE SU CREDITI CEDUTL . » 11.626.842.144
PERDITE $U CREDITI PER INTERESST DI MORA . » 860.012.552
PERDITE SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA
CEDUTI .- ] 832.010.955
PERDlTE SU CREDITI GARANTITI A S E L M A
S.pA . . » 64.188.418
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTQ CORRISPOSTO » 881.129,189
SPESE LEGALI COPERTE DA FONDI .. .. .. .. » 1.310.221.138
ALTRE SPESE E PERDITE .. .. .. .. .. .. .. » 8.066.200.294 24.663.505.188
UTILE D’ESERCIZIO .. .. ., .. vt vr e er e ar ne ve ae ne ve e 6.771.708.024.
163.841.075.128
I Sivpact

P. Piatti, Presidente - 5. Bonetti - P. Colombo
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PROFITTI

INTERESSI E COMMISSIONI SU FINANZIAMENTI .. .. .. .. .. .. L. 144.780.742.682
INTERESSI SU CREDITI VERSO:
BANCHE E CONTI CORRENTI POSTALI .. .. .. L. 12.343.790
ERARIO SU CREDITO D'IMPOSTA .. .0 <o oo o » 26.014.230
ALTRI DEBITORL  +. v v 4 av ar ae on o » 3.500.586 » 41.867.606
INTERESSI SU:
TITOLI DISTATO  c. vv vv en 1o se oo on o L. 1.775.180.000
TITOLI OBBLIGAZIONARL .. .. .. «v v .0 s » 27.100,520 » 1.802.280.520
PLUSVALENZE DA ALIENAZIONE BENI .. .. .. .. .. o0 o o0 o0 on B 14,991,742
PROVENTI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE .. .. .. .. .. » 4.176.462.726
INTERESSI DI MORA .. ..t i cr ce e v he ee ve e ve e ae ea B 6.178.533.510
UTILIZZ0 FONDI:
FONDO RISCHI SU CREDITI EX ART. 71f1 D.P.R. 917 L. 2.898.634.090
FONDO RISCHI PER INTERESSI DI MORA EX ART. 1
DPRIT0 i v e ar cr e e e e s as » 1.692.023.507
FONDO RISCHI SU CREDITI GARANTITI A
SELMA.SpA. .. .. o oo o0 o0 ] 64.188.418
FONDO PER IL TRATTAMENTO bl FINE RAPPORTO
DEL PERSONALE .. .. . w1 o0 cv e s s » 881.129.189
FONDO SPESE LEGALL .. +4 «4 40 oe oo oo o » 1.310.221.138 » 6.846.196.342
L. 163.841.075.128

IL. PRESIDENTE
Rolando Lorenzetti
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DATA LEASING S.p.A.

ATTIVO

CREDITI VERSO L'ERARIO
CREDITI VERSO BANCHE .. .. .. ...

PERDITA DELL’ESERCIZIO

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI
IMPOSTE E TASSE:
RELATIVE ALL'ESERCIZIO

ONERT FINANZIARI:
INTERESSI SU FINANZIAMENTI BANCARI A MEDIO

INTERESSI 5[0 ALTRI FINANZIAMENTI BANCARI 3
ALTRI ONERI FINANZIART .. .. .. .. 0 o0 4e »

RESIDUC PERDITE ESERCIZI PRECEDENTI

1.709.557
24.097.633
37.500.000

AMMORTAMENTI SU TMPIANT! ELABORAZIONE DATI

1 SINDACE

ALTRE SPESE E PERDITE DIVERSE .. .. .. .. .. .. o o s s ol

G. Mazza, Presidente - D. Ascioti - S. Palazzo
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BILANCIO AL 31

196.014.918
322.525.456
47.880.933
32.000.283

598.421.590

PERDITE E

24.291.347

9.842.500

63.307.190

84.798.035
1.740.618

183.979.690




CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Gaetano Lazzati, Presidente — Raffaele Durante, Amministratore Delegato —
Franco Cambiaghi, Renato Elli, Peter Fleige, Guenter Hufnagel, Antonino Talamonti, Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Gilberto Mazza, Presidente — Domenico Ascioti, Saverio Palazzo, Sindaci effettivi —
Piero Civili, Maurizio Biassoni, Sindaci supplenti,

DICEMBRE 1989

PASSIVO
CAPITALE SOCIALE .. .. .. o vi v ve ee e e v ar en on ae e o L 500.060.000
RISERVA LEGALE .. .. . o0 i i e e ee e nr e en me ee an as ae D 16.000.000
RISERVA STRAORDINARIA .. .. .. 0 o0 oh ti sh s i s e en ea B 65.000.000
FONDOQ IMPOSTE E TASSE .. .. «i vh e o ci n er et we ae ee ea B 99.000
DEBITI VERSO L'ERARIO .. .. .. o0 er cn oo cn r et ot as an as an B 30.590
DEBITI VERSQ LE CONSOCIATE .. .. .. . .0 cv sh av vs an vn wn B 2.142.000
DEBITI DIVERSE .. o. i ot e th er ae vn ve e ae at e an ee e B 15.150.000
L. 598.421.590
PROFITTI

RICAVE PER CANONI DI LOCAZIONE FINANZIARIA .. .. .. .. .. L. 86.507.592
PROVENTI FINANZIARI:

INTERESSI SU CREDITI VERSO BANCHE PER DE.

POSITI IN CONTO CORRENTE .. .. .. .. .. L. 1.248.205
INTERESSI SU CERTIFICATI DI DEPOSITO DI 1STI-
TUTIDICREDITO .. vv ov 4v vs o4 se ae o0 » 54.,923.610

INTERESSI SU CREDITO D'IMPOSTA .. .. .. .. » 9.200.000 = 65.371.815
ALTRI PROVENTI E RICAVI DIVERSI:

SOPRAVVENIENZE ATTIVE E PLUSYALENZE .. .. +0 4o vv ov eu 4e or en e B 100.000
PERDITA DELL’ESERCIZIO .. .. v vh vr tr o r v e ve en en aa 2 32.000.283

L. 183.979.690

IL PRESIDENTE
Gaetano Lazzati
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INTERSOMER

S0CIETA MERCANTILE INTERNAZIONALE Sp.A.

ATTIVO

IMMOBILI

MOEILI .
MACCHINE ED ATTREZZATURE
COSTI PLURIENNALI

MERCI .. .. .. .. C e e e e
TITOLI A REDDITO FISSO

PARTECIPAZIONI:
SOCIETA CONTROLLATE
SOCIETA COLLEGATE

ALTRE SOCIETA .. .. .. .. ..
CREDITI COMMERCIALI VERSQO:

SOCEETA CONTROLLATE fe e ae e e e

SOCIETA COLLEGATE Be er eh ek e e b ee e e ee e ee

CLIENTI +v v v ve ve e ea s

ALTRE
BANCHE . e e e
DEPOSITI CAUZIONALI e he ee a4 e e ek ae e ae
CREDITI DIVERSL .. .. «v v vt vh cr ev ve er ve ee ee e en ve e s
RATEI ATTIVI

RISCONTI ATTIVI .. .. .. o0 i v e vh eh e et ee ae ee e ae e -

PERDITA D'ESERCIZIO

CONTI IYORDINE:

DEPOSITARL DI YALORI DI PROPRIETA .. .. .. i vi vh vr n vn or on an as
DEBITORI PER FIDEJUSSIONI .. .0 w0 o0 w0 0 ov v ir ve e ve v ve vn e
FIDEJUSSIONI DI TERZI .. .. .. .. . v i ch e e vn vn e v vr vn ve s
MERCI ORDINATE DA RICEVERE .. .. «. -0 ot ot wr ve ve oo ie en ee wu e

DEPOSITARI DI MERCI DI PROPRIETA

CREDITI IMPEGNATI PER ANTICIPAZIONI ALL‘ESPURTAZIONE PN
EFFETTI ALL'INCASSO 44 b0 we e ws 40 00 w0 an an e ae ae ae s s ve as

EFFETTI IN PORTAFOGLIO

EFFETTI Di TERZI IN GARANZIA .. .. .. fhe e e we e e ee aa
FIDEJUSSIONI AMMINISTRAZIONE FINANZIARIA C,llVA

BANCHE PER DIVISE DA RICEVERE
BANCHE PER TITOLI DA RICEVERE

118 —

BILANCIO AL 31

L. 11.531.169.796
» 245.808.268
» 1.271.188.454
] 721.609.140
» 4.852.419.047
» 9.230.352.000
» 10.133.23%
» 765.327.693
» 7.750.387.625
» 529,058,670
» 143.104.803
» 5.315,062.450
» 30.692.976.465
» 14.578.363.844
» 2,718.047.183
» 47.296.636
» 11.892.200.279
» ‘ 5.365.312.474
» 437.848.639
» 6.212.723.393

L. 114.310.480.098

L. 20.566.586.718
» 11.851.729.326
" 11.816.097.022
» 12.739.606.931
» 4.852.419.047
» 7.425.113.168
» 15.344.940.504
» 390,000.000
» 900.000.000
» 71.939.880
» 1.732.097.010
» 5.173.469.119

L. 207.174.478.823




CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Alberto Banci, Presidente — Giorgio Botti, Giorgio Drago, Diego Galletta,
Alberto Gomarasca, Pietro Gori, Francesco Ripandelli, Maurizio Romiti, Guido Carlo Schiavi, Antonio

Somasca, Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Pieralberto Colombeo, Vittorio Mariani, Sindaci effettivi —

Vincent Frank Caruana, Sindaco supplente.

DICEMBRE 1989

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. o0 ti oh o v e e v an e ar e e
RISERVA ORDINARIA

RISERVA STRAORDINARIA .

RIPORTO UTILI ESERCIZI PRECEDENTI

FONDO RISCH! DIVERS!I E CONTRATTUALI
FONDO SVALUTAZIONE MAGAZZINO

FONDI AMMORTAMENTO:
TMMOBILY . e e
MOBILI
MACCHINE ED ATTREZZATURE.

FONDO RISCH! SU CREDITI (Art. 66 D.P.R. 597/73) .. .. .. .. .. ..
FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA .. .. .. ..
DEBITI COMMERCIALI VERSO FORNITORT

DEBITI VERS0 BANCHE

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSO-
NALE .

ALTRI DEBITI
RATEI PASSIVI
RISCONTI PASSIVI

CONTI D’'ORDINE:

VALORI DI PROPRIETA PRESSO TERZI

FIDEJUSSIONI CONTO TERZI

CREDITORI PER FIDEJUSSIONI

FORNITORI CONTO IMPEGNI

MERCI DI PROPRIETA PRESS0 TERZI . .

BANCHE C/PEGNI PER ANTICIPAZIONI ALLESPORTAZIONE ve e e ee e er e
BANCHE C/EFFETTI ALL'INCASSD .. «v vv e vs ve ar se an e sr an o en os
CLIENTI C/EFFETTI . b et er e e ee e e ae s e e se s
CREDITOR! C[EFFEI‘I‘HNGARANZIA e,
BANCHE PER FIDEJUSSIONI C/TVA . -

IMPEGNI VERS0 BANCHE PER DIVISE A TERM.[NE

IMPEGNI VERSO BANCHE PER TITOLI A TERMINE

&

10.000.000.000
3.365.000.000
28.667.600.000
36.577

12.251.709,169
100.000.000

1.706.107.026
218.081.485
867.122.818
1.059.327.620
791,514,543
13.073.564.355
34.168.867.061

2.909.192.330
4.197.514.337
774.114.513
160.728.264

v o v ¥ wvewe e

114.310.480.098

20.566.586.718
11.851.729.326
11.816.097.022
12.739.606.931
4.852.419.047
7.425.113.168
15.344.940.504
390.000.000
900.000.000
71.939.880
1.732.097.010
5.173.469.119

207.174.478.823
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segue: INTERSOMER S.p.A.

RIMANENZE INIZIALI DI MERCI
ACQUISTI DIMERCI .. .. .. .. ... .. .. ...,
RESI SU VENDITE

SPESE PER PRESTAZIONI DI LAVORO SUBORDINATO:
RETRIBUZIONI .. .. ..
CONTRIBUTI . e e e e e e en e e e e e
COSTI ACCESSORI DEL PERSONALE +. oo -1 <\ e or 1v s s o er e e
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI:
SERVIZI COMMERCIALI . . e e e e e e e e ee e
SERVIZI GENERALT .. .. w0 er e or ee oe ee e en e ne e en e ar s
IMPOSTE E TASSE:
RELATIVE AD ESERCIZI PRECEDENTI .
RELATIVE ALL'ESERCIZIO .. 0 vv vv vr ee vn or vn bn en se ae a0 a0 os
INTERESS] SU DEBITI VERSO BANCHE:

MEDIO TERMINE
BREVE TERMINE

INTERESSI SU ALTRI DEBITI C e e e s
SCONTI ED ALTRI ONERI FINANZIARI .. .

AMMORTAMENTT:
IMMOBILE
MOBILI .
MACCHINE D' UFFICIO ELE’I'[‘RONICHE
AUTOMFZZI .. .. ..
MACCHINARI, APPARECCHI ED A‘I‘TREZZATURE VARIE e e e s
IMPIANTI DALLARME .. .. . o0 el it en el th ee v ne e ae ee o
COSTI PLURIENNALL .. to oot e eh ch en en en en s ae be 23 e oy

ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE
RAFPPORTO DEL PERSONALE .. .. ..
ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI

ACCANTONAMENTO AL FONDC RISCHI SU CREDITI PER INTE-
RESSI DI MORA .. .. ..

ACCANTONAMENTG AL FONDO RISCHI DIVERSI E CONTRAT-
TUALI .

MINUSVALENZE DA VALUTAZIONI DI BILANCIO:
MERCI
TITOLI

MINUSVALENZE DA ALIENAZIONE DI:
PARTECIPAZIONI . e e e e e e e e e
TITOLT A REDDITO FISSO .. o0 v vr vi vn en ir vn e va be as s on o

SPESE, PERDITE DIVERSE E SOPRAVVENIENZE PASSIVE .. .. ..

I SiNDacT

P. Piatti, Presidente - V. Mariani - A. Somasca
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PERDITE E

4.459.752.762
40.798.355.904
350.154.173

4,154.833.894
1.722,067.005
131.172.093

2.586.701,810
3.090.396,011

18.672.080
17.536.946

517.497.642
1.846.136.375
34.007.975
458.909.053

345.935.094
5.041.243
110.318.821
14.491.798
27.811.407
231.000
201.395.044

647.160.839
140.570.566

333.586.595
1.677.709.169

100.000.000
16.700.000

10.000.000
111.290.000

2.606.046.104

66.534.481.403




PROFITTI

RICAVI COMMERCIALIL

PER VENDITA DI MERCE
PER PRESTAZIONI DI SERYIZI
PER RESI SU ACQUISTL

INTERESSI SU TITOLI A REDDITQ FISSO:

SU TITOLI PUBBLICI
SU OBBLIGAZION1

INTERESSI DEI CREDITI VERSO BANCHE E CONTI POSTALI

INTERESSI DEI CREDITI VERSO:

SOCIETA COLLEGATE
ALTRI -

INTERESSI SU ALTRI CREINTI .. .. .. .. .. .. .. . s on o os o

INTERESSI DI MORA

PLUSVALENZE DA ALIENAZIONE DIL:

CESPITI .. .0 tv v en vr an ae

FPARTECIPAZIONE

TITOLT
PROVENTI, RICAVI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE
SPESE A UTILITA DIFFERITA DA AMMORTIZZARE
UTILIZZO FONDO SVALUTAZIONE MAGAZZINO
RIMANENZE FINALI DI MERCI
PERDITA D’ESERCIZIO

1L PRESIDENTE
Alberto Banci

»

44,709.793.606
2.789.599.766
677.109.056

985.173.467
870.461.529

253.279.725

143.256.895

15.609.342
990.603.4601
417.520.416

2.840.145
684,844
900.000

2.187.029.787
825.467.924
600.000.000
4.852.419.047
6.212.723.393

66.534.481.403
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PRUDENTIA FIDUCIARIA S.p.A.

ATTIVO
DISPONIBILITA:

CASSA . 283.100

FONDI PRESSO BANCHE 62.858.323
TITOLI DI PROPRIETA:

TITOLI DI $TATO 152.590.167
COSTI PLURIENNALI 5.373.568
DEBITORI DIVERSI th e er ee e ee ee we ee ee se ae e B24.972
RATEL ATTIVI .. oo ot eh er er e e e e e e e be ve ae aa e e 9.508.000

231.438.130
CONTI D’ORDINE:
DEPOSITARI VALORI PER TITOLI DI PROPRIETA 151.000.000

382.438.130

PERDITE E
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI 6.838.070
IMPOSTE E TASSE DELL’ESERCIZIO .. .. .. .. .. .. 12.000.000
ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE 3.100.000
MINUSVALENZE:

SU TITOL] A REDDITO FISSO DI PROPRIETA 532.333
AMMORTAMENTL:

COSTI PLURIENNALI e he ve e e we ae ee e we as aa s s 1.343.392
SPESE GENERALL PERDITE .. .. .. .. oo oo ci th o e e e n a0 30.737.381

54,551.176
UTILE D’ESERCIZIQ .. .. i i wh h sr ar v an ae ae ee e ae ae e 6.280.527
60.831.703

I SINDACI

BILANCIO AL 31

P. Piatti, Presidente - V. Mariani - C. Massimo
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Ercole Travaglini, Presidente — Pierantonio Cattaneo, Otello Magnani, Con-
sigliert.

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Vittorio Mariani, Claudio Massimo, Sindeci effeitivi —
Pieralberto Colombo, Franco Schieppati, Sindaci supplenti.

DICEMBRE 1989
PASSIVQO
CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. «. vt o et e or ee en e et we e .. L. 200.000.000
FONDO IMPOSTE E TASSE .. .. o0 ve vv et et ve e v e ve ve an B 3.100.000
CREDITORI DIVERSIL .. .. ti o0 h ot er et e oe ee et en ae e ar 8 9.500.000
RATEI PASSIVI .. .. o el ot o ih e v e et en ee s et e er ee B 12,557.603
UTILE D’ESERCIZIO O 6.280.527
L. 231.438.130
CONTI D’ORDINE:
VALORI IN DEPOSITC PRESSC TERZI PER TITOLI DI PROPRIETA .. .. .. .. .. L. 151.000.000
L. 382.438.130
PROFITTI
RICAVI PER PRESTAZIONI DI SERVIZI .. .. .. .. .. .. .. .. .. L. 50.000.000
INTERESSI DEI TITOLI A REDDITO FISSO DI PROPRIETA » 8.081.800
INTERESSI DEI FONDI PRESSO BANCHE .. .. .. .. .. .. .. .. .. ¢ 2.749.903
L. 60.831.703
11 PRESIDENTE

Ercole Travaglini
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R. &S.

RICERCHE E STUDI S.p.A.

ATTIVO

CASSA E VALORI BOLLATI

BANCHE

CLIENTI .

FORNITORI C/ ANTICIPT

DEBITORI DIVERSI

RATEI E RISCONTI ATTIVI

RIMANENZE FINALI C e e e
MOBILI, MACCHINE, ARREDI ED ATTREZZATURE .

SPESE RELATIVE A PIU ESERCIZI

RIMANENZE INIZIALL: — EDIZIONI FINITE .. .. .. L. 137.345.577
— COSTI SOSPESI DA FATTURARE ~ » 332,609,157

ACQUISTI PER EDIZIONI

SPESE PER 1L PERSONALE

ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DEL PERSONALE

PRESTAZIONI SERVIZI DA TERZL .. .. .. . <o o o0 v ee an o en
LIBRI, GIORNALI E RIVISTE T T
COMPENSI AMMINISTRATORI E SINDACI .. .. .. .. .. o o o -
SPESE E PERDITE DIVERSE . e e e
ACCANTONAMENTO FONDO SVALUTAZIONE CREDITI .. .. .. ..
SOPRAVVENIENZE E DIFFERENZE DI CAMBIQ PASSIVE
IMPOSTE E TASSE DELL'ESERCIZIO .. .. .. .. .

AMMORTAMENTO MOBILI, MACCHINE, ARREDI ED ATTREZZA-
TURE .

AMMORTAMENTO SPESE RELATIVE A PIU ESERCIZI

I SiNDact
P. Colombo, Presidente - P. Cattaneo - 0. Magnani

124 —

BILANCIO AL 30

L. 800.000
» 354,981.158
» 78.073.909
» 38.800.000
» 84.246.821
» 30.528.442
» 267.050.590
» 87.150.006
» 7.898.800

L. 949,529.726

PERDITE E

L. 469.954.734
» 342.256.080
» 1.029.066.197
» 59,291,500
» 154.840.836
» 1.809.881
» 13.200.000
» 111.139.928
» 390.000
» 356.397
] 20.775.644
» 11.324.208
» 2.979.600

L. 2.226.385.005




CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Antonio Monti, Presidente — Fulvio Coltorti, Consigliere-Direttore — Diego
Galletta, Silvio Salteri, Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Pieralberto Colombo, Presidente — Pierantonio Cattaneo, Otello Magnani, Sindaci effet-
tivi — Carlo Bassi, Vittoric Mariani, Sindact supplenti.

APRILE 1990
PASSIVO

CAPITALE S0OCIALE .. .. .. .. R P 200.000.000
FORNITORI Cf FATTURE DA RICEVERE .. .. .. .. .. .. .. .. .. 300.000
FORNITORI .. .. o ot i ci cr et et e ee e e e ee e e ee e e B 10.185.882
CLIENTI C/ANTICIPI P 1.257.663
CREDITORI DIVERSL .. .. i v v ve e e on vr et te e e ee e B 166.562.534
RATEI E RISCONTI PASSIVI .. .. .. .. » 84.002.333

FONDO PER 1. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSO-
NALE .. .. .. » 390.793.252

FONDO AMMORTAMENTO MOEILI, MACCHINE, ARREDI ED
ATTREZZATURE .. .. .. .. . . " 62.830.822
FONDO IMPOSTE E TASSE .. .. ... R | 4.750.000
FONDO SVALUTAZIONE CREDITI (ex art. 66 D.P.R. 597) B 847.240
FONDO SVALUTAZIONE E RISCHI VART .. .. .. .. .. ov o v ou # 28.000.000
L. 949.529.726

PROFITTI

FATTURATOQ EDIZIONI FINITE P 893.764.412
FATTURATOQ SERVIZI E SPESE e 1.032.247.726
INTERESSI BANCARI ATTIVI .. .. . v ot vt st vt et ee e e e B 27.623.613
INTERESSI ATTIVI 53U TITOLI DI STATO .. .. .. .. .. .. oo oo oo 3 2.643.752
INTERESSI DIVERSI e e s R | 2.813.760
SOPRAVVENIENZE E DIFFERENZE DI CAMBIO ATTIVE .. B 156.707
SCONTI E ABBUONI ATTIVI e e O 67.445
PLUSVALENZE DA ALIENAZIONE CESPITT .. .. .. .. «o vv oo .. 3 17.000

RIMANENZE FINALE — EDEZIONI FINITE eo ee .o Lo 223979872
— COSTI SOSPESI DA FATTURARE  » 43.070.718 » 267,050,590
L. 2,226.385.005

IL. PRESIDENTE
Antonioc Monti
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SADE FINANZIARIA S.p.A.

ATTIVO

MOBILI E MACCHINE D'UFFICIO

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE:
PARTECIPAZION] e
TITOLL D] STATO

DISPONIBILITA LIQUIDE

CRED]TIVERSOBANCHE W mr v e e ex B4 b4 b we ma wa ae s owv ey
CREDITI DIVERSI
RATEL ATTIVI . o o0 et ee e ee et ee e ve e ve o en o e e o
RISCONTE ATTIVI .. oo v e e vr ve ee e e e ce er ee vt o e

CONTI D’ORDINE:

DEPQSITARI DI TITOLI DIVERSI A CUSTODIA

DEPOSITARI Di BENI MOBILE A CUSTODIA

TITOLI A TERMINE DA CONSEGNARE .-

TITOLI DA CONSEGNARE PER OPERAZIONI DA PERFEZIONARE,

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI .. ..

SPESE PER PRESTAZIONI DI LAVORO SUBORDINATO:
STIPENDI E CONTRIBUTI
COSTI ACCESSORT

ACCANTONAMENTO AL FONDO TRATTAMENTO DI FINE
RAPPORTO DEL PERSONALE - . . .-

ONERI FINANZIARI:
INTERESSI SU DEBITI VERSO BANCHE
INTERESST SU DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLATE .

IMPOSTE INDIRETTE

PERDITE SU NEGOZIAZIONI DL
TITOLI DI STATO .

MINUSVALENZE DERIVANTI DA SVALUTAZIONI DI PARTECIPA-
ZIONI.. .

AMMORTAMENTO
MOBILI E MACCHINE D'UFFICIO

ACCANTONAMENTO AL FONDOQ IMPOSTE .. e e
SPESE, PERDITE DIVERSE E SOPRAVVENIENZE 'PASSIVE

UTILE DELL'ESERCIZIO.. .

1 SiNpact
A. Corridori, Presidente - R. Baldoni - A. Somasca
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e

BILANCIO AL 29

22.172.896

13.313.204.313
7.998.,768.350

300.300
315.839.760

2.453.145.272
338.667.470
190.000

s o s

24.442.294.361

13.399.315.000
610.000
4,797.578.863
3.045.840.000

45.685.638.224

PERDITE E

41.695.039

113.878.700
1.920.000

5.846.644
338.756.849
100.874
17.395.513
2.,799.278
250.000
17.487.959

230.185.000
54.996.090

2.563.858.243

3.389.170.189




GIUGNO 1990

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Pericle Piatti, Presidente — Gerardo Braggiotti, Francesco Molone, Maurizio

Romiti, Consiglier:.

COLLEGIO SINDACALE: Angelo Corzridori, Presidente — Renato Baldoni, Antonio Somasca, Sindact effettivi —

Vittorio Mariani, Stefano Radice, Sindaci supplenti.

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. .. o v ci cn e vn en ve e en e ee e ae

RISERVA LEGALE ..

FONDO AMMORTAMENTO MOBILI E MACCHINE D’UFFICIO N
FONDO TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE .
FONDO IMPOSTE .. .. .. .. . .
DEBITI VERSO BANCHE | Te be ee e v e we e s we ke e e e as
FORNITORI .. .. .. .. .. .. .. .. ..

DEBITI DIVERSI . T
RATEI PASSIVI .. .. .. .. .. .. .. ...

UTILE DELIESERCIZIO.. .. o oo o0 o v vn eh e e e ee e ae s

CONTI D’ORDINE:

TITOLI DIVERS] PRESS0O TERZI A CUSTODIA

BENI MOBILI PRESSQ TERZI A CUSTODIA e e e e e s

CREDITORI PER TITOLI A TERMINE DA CONSEGNARE .

CREDITORI PER TITOLI DA CONSEGNARE PER OPERAZIONI DA PERFEZIONARE

PROFITTI

DIVIDENDI DELLE PARTECIPAZIONI
CREDITO D’'IMPOSTA SUI DIVIDENDI

INTERESSI ATTIVI:
SU TITOLI DI STATO
SU CREDITI VERSO BANCHE e et ve e e e ee e
SU CREDITI VERSO TERZL +. vv vv vt vr it we vh ab en on e an ee ae s
SU ALTRI CREDITI e e e
UTILI SU NEGOZIAZIONI DI:
TITOLT AZIONART QUOTATI IN BORSA
QUOTE e e e e
TITOLI DI STATO

COMMISSIONI SU OPERAZIONI FINANZIARIE..
PROVENTI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE

IL PRESIDENTE
Pericle Piatti

-

=

=

>

EE I

¥ % 2w ==

13.000.000.000
312,204,191
22.172.895
42.261.644
234.640.927
8.000.000.000
9.043.110
64.661.296
193.452.055

21.878.436.118
2.563.858.243

= = =

24.442.294.361

13.399.315.000
610.000
4.797.578.863
3.045.840.000

45.685.638.224

§98.635.500
505.482.469

402.550.078
31.190.708
1.071.545
72.438.826

1.392.920.000
6.495.250
60.380.194

17.998.744
6.875

3.389.170.189
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SPAFID

SOCIETA PER AMMINISTRAZIONI FIDUCIARIE S.p.A.

ATTIVO

DISPONIBILITA:
CASSA E VALORI
FONDI PRESSO BANCHE

ORO MONETATO
TITOLI DI PROPRIETA:

MOBILI, MACCHINE I’UFFICIO, MACCHINARI E IMPTANTI:
MOBILL v e e e P
MACCHINE D'UFFICIO .. .. .

COSTI PLURIENNALI

DEBITORI DIVERSL:
CLIENTI .. .. .. .

RATEI E RISCONTI ATTIVL
RATEI ATTIVE
RISCONTI ATTIVI

CONTI D’ORDINE:

VALORI IN DEPOSITO A CUSTODIA
DEPOSITARI VALORL
PER TITOLI E VALORI DI PROPRIETA
PER TITOLI E VALORI DI TERZI
IMPEGNI DI TERZI
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TITOLI DI STATO E GARANTITI DALLO STATO .. .0 o0 av ov ve ve e oo s

MACCHINARL E IMPIANTL .. .. .¢ vv oo cc we os on sn wa ra e o == s

ALTRLI CREDITT .. «. +0e o ae wn sa s wa wa ms ne sn =n on 26 4 e ae
DEPOSITI CAUZIONALI .. .. .i so to ws wa as ae o0 ar sn s0 40 ve xe e

TITOLI E VALORI IN AMMINISTRAZIONE FIDUCIARIA .. .. .. ..

BILANCIO AL 31

18.565.530
14.719.469.611

1.645.063.760

10.686.787.099

300.882.686
1.680,222.725
135.114.199
10.000.000

167.239.916

1.593.689.769
388.380.419
2.640.000

828.226.219
333.749.150

32.910.037.089
1.163.703.920.660

1.196.613.957.749

112.106.419.944

10.836.213.658
1.275.810.340.604
208.426.849

2.595.575.358.804




DICEMBRE 1989

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE; Gastone Rognoni, Presidente — Ercole Travaglini, Amministratore
Delegato-Direttore — Michele De Michelis, Antonio Monti, Pier Luigi Raymondi, Consiglieri.

COLLEGLO SINDACALE: Bruno Giussani, Presidente — Sergic Bonetti, Pieralberto Colombo, Sirdaci effettivi —

Antonio Colombo, Vittorio Mariani, Sindaci supplenti.

PASSIVQ

CAPITALE SOCTALE .. .. .. o0 ol v v ee v e e e e e e

RISERVA ORDINARIA

RISERVA STRAORDINARIA
FONDO OSCILLAZIONE TITOLI
FONDO AMMORTAMENTO MOBILI .

FONDO AMMORTAMENTO MACCHINE D'UFFICIO .. .. .. .. .. ..

FONDO AMMORTAMENTO MACCHINARI E IMPIANTI

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSO-

NALE .
FONDO IMPOSTE E TASSE

CREDITORI DIVERSI:
CREDITORI A COPERTURA DI IMPEGNI FIDUCIARI .. .
FORNITORI
ALTRI DEBITI

RATEI E RISCONTI PASSIVI:

RATEL PASSIVI .. .v ot ch eh td s o ms s xa sa ke 2n a1 = an se as
RISCONTI PASSIVE .. 4. w4 wr vv vr er a0 sa sa 2e me on s ab 34 ar as

AVANZO UTILI ESERCIZI PRECEDENTIE .. .. .. .. .. oo o0 0 e ay
UTILE D’ESERCIZIO .. .. .0 v or vr h eh ve on e cn ae as v e an

TERZI PER AMMINISTRAZIONE FIDUCIARIA TITOLI E VALORI ..

CONTI D’ORDINE:

DEPOSITANTI DI VALORI A CUSTODIA
VALORE IN DEPOSITO PRESSO TERZI:
PER TITOLI E VALORI DI PROPRIETA
PER TITOL1 E VALORI DI TERZI
TERZI PER IMPEGNI

200.000.000
860.000.000
1.797.000.000
14.000.000
223.565.185
1.420.153.605
104.274.115

1.615.498.042
619.665.945

69.655.448
52.559.859
14.273.684.910

796.212.062
2.327.951.295

790.208
2.535.022.415

32.910.037.089
1.163.703.920.660

1.196.613.957.749

112.106.419.944

10.836.213.658
1.275.810.340.604
208.426.849

2.595.575.358.804
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segue: SPAFID S.p.A.

SPESE PER IL PERSONALE:
COMPETENZE E RELATIVI CONTRIBUTL .. .. . 0 wo vu oo ae on su ss ae
SPESE ED ONERT DIVERSI .. .\ v vr vi er vn ar vn en vn e ae ns e o
ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL
PERSONALE e e e e e
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI:
LOCAZIONE DI MACCHINE E CANONI DIVERST o\ v vv 44 vr w0 er vu oo oo
COMPENSI A PROFESSIONISTI
ALTRE

IMPOSTE E TASSE DELL’ESERCIZIO .. .. .. .. .. .. .. ...

MINUSVALENZE:
SU ORO MONETATO Cen e e
SU TITOLI A REDDITO FISSO DI PROPRIETA

AMMORTAMENTI:
MOBILI be e e e e e e e e e e e
MACCHINE D'UFFICIO .. tv th vh ve ws oh as wh os o an eh en a0 an e
MACCHINARI E IMPIANTI .. .. .. w0 w0 w0 vu ve va ee s
COSTI PLURIENNALI

ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE C e s
SPESE GENERALI, PERDITE, SOPRAVVENIENZE PASSIVE .. .. ..

1 Smpact
B. Giussani, Presidente - 3. Bonetti - P. Colombe

130 -

UTILE D’ESERCIZIO .. .. o0 oo vt ve or et e ee cn e es en o ae e

PERDITE E

2.498.171.384
83.595.350

207.437.365

150.725.430
141.501.200
734.640.945

30.674.928

147.983.440
64.176.530

37.956.505
176.374.426
27.361.976
50.708.181

1.920.000.000
977.474.014

7.248.781.674
2.535.022.415

9.783.804.089




PROFITTI
RICAVI DI SERVIZI FIDUCIARI:
SU AMMINISTRAZIONE DI TITOLI E VALORI .. .. . we .. L. 843.665.031
SU SERVIZI AZIONI E OBELIGAZIONI PER CONTO DI socmTA EMITTENTI .. .. » 6.819.623.449
INTERESSI ED ALTRI FRUTTI DEI TITOLI A REDDITO FISS50 DI
PROPRIETA .. » 1.110.859.542
INTERESSI DEI FONDI PRESSO BANCHE .. .. .. .. .. .. oo o0 00 B 472.004.938
INTERESSI DI ALTRI CREDITI .. .. . ot si vv ov i ve ae ee on e B 400.807
PLUSVALENZE:
SU TITOLI A REDDITO FISSO DI PROPRIETA .. +v «r <t to or ve a0 o0 on 1.875.000
SU CESPITI AMMORTIZZABILT .. .. 44 4v to e s6 o1 a0 ve we 0s sy an se B 300.000
PROVENTI E RICAVI DIVERSI, SOPRAVVENIENZE ATTIVE:
UTILI DA NEGOZIAZIONE TITOLL .. 40 vv vr vn or on on en we sr s wx os B 270.885.065
DIVERSI .. .. .. . » 264.190.257
L. 9,783.804.089

1. PRESIDENTE
Gastone Rognoni
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TRADEVCO

THE LIBERIAN TRADING AND DEVELOFPMENT BANK LTD.

* 2,000 shares owned by Tradevco as 1 Treasury shares » having a total par value of $ 200,000,

ASSETS

CASH AND FOREIGN CURRENCY .. .. .. oo o i v e or e e e

BALANCES WITH BANKS .. .. .. .. .. .. ..

NEGOTIABLE INSTRUMENTS .. .. .. v ot co cv e ov v e ve an s

CURRENT ACCOUNTS (OVERDRAFTS)
BILLS AND DOCUMENTS FOR COLLECTION

DEBTORS BILL3 AND DOCUMENTS FOR COLLECTION .. .. .. ..

SUNDRY DEBTORS . e
ACCRUED AND DEFERRED ITEMS,.

DEBTORS’ LIABILITIES FOR DOCUMENTARY CREDITS .. .. .. ..

DEBTORS’ LIABILITIES FOR GUARANTEES
BUILDINGS

less; ACCUMULATED DEPRECIATION .. .. .. .. .. .. .. .. ..
FURNITURE AND FIXTURES .. .. .. .. o0 o0 o0 vh et ve e ee e s
fess: ACCUMULATED DEPRECIATION .. .. .. .. .. ., . .. ..

CONTRA ACCOUNTS:
GOODS AND SECURITIES FOR GUARANTEE

GOODS AND SECURITIES FOR CUSTODY .. . oy oy va s as ae en an ve ve ae

OPERATING EXPENSES.. .. .. .. .. ..
INCOME TAX.. - e e e
NET PROFIT FOR THE YEAR..

132 —

BALANCE SHEET AS AT

$ 4,187,184.00
» 24.919,508.65
» 82,431.01
» 7,508,444.95
» 8,843,025.92
. 26,104.00
» 351,646.16
» 189,309.86

» 527,726.56 |

» 349448970 | |
» 397,410.29
» (238,668.81)
» 805,343.88
» (619,249.84)
$ 50,564,706.33
$ 1,837,196.78
» 660,998.89
$ 53,062,902.00

PROFIT AND

|

$ 1,818923.23 | |

]

» 28487804 |
. 516,878.04
$ 2,820,679.51




31st DECEMBER 1989

" BOARD OF DIRECTORS: Giorgio Picotti, Chairman — Alberte Gomarasca, Rolande Lorenzetti, Renato

Pagliare, Francesco Sanfilippe, Directors.

AupIToRs: Coopers & Lybrand, Chartered Accountants - Monrovia.

LIABILITIES

DEMAND DEPOSITS .. .. o0 o0 i v vr er on e e ve e ae an on ae

TIME DEPOSITS

SAVINGS DEPOSITS .. .. .« ch th vh vn vn e er v e ee ee en e e

BANK BALANCES .

MANAGER'S CHECKS.. ..

CREDITORS’ BILLS AND DOCUMENTS FOR COLLECTION
SUNDRY CREDITORS C e e e e e
ACCRUED AND DEFERRED ITEMS

DOCUMENTARY CREDITS .

GUARANTEES FOR ACCOUNT OF CUSTOMERS

CAPITAL STOCK

STATUTORY RESERVE .. .. . .. 0 v ov h o o er n e v e s
CONTINGENCY RESERVE .. .. .. o o0 oo v0 v vr ee mn o e s
RETAINED EARNINGS .. .. .. .. v o0 oo 0 n o ee e n v o e
NET PROFIT FOR THE YEAR.. .. .. .0 o0 0 o o vh on e v o s

CONTRA ACCOUNTS:
DEPOSITORS OF GOODS$ AND SECURITIES FOR GUARANTEE
DEPOSITORS OF GOODS AND SECURITIES FOR CUSTODY

L0SS ACCOUNT

OPERATING PROFIT

19,918,587.82
931,891.22
8,443,774.56
944,938.31
183,975.10
8,869,129.92
1,333,638.94
601,449.40
527,726.56
3,494,489.70

500,000.00 *
750,000.00
262,925.00
3,285,301.76
516,878.04

50,564,706.33

1,837,196.78
660,998.89

53,062,902.00

2,820,679.31

2,820,679.31
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COFACTOR S.p.A.

ATTIVO

CASSA

CREDITL:

CREDITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE
CREDITT DIVERSI

PERDITA IYESERCIZIO

CREDITI NOMINALI PER FACTORING:
CONTO CAPITALE

CONTC MORA ADDEBITATA

CONTI D’ORDINE:

EFFETTI A GARANZIA e
DEBITORI PER EFFETTI ALL'INCASSO
DEBITORI PER FIDEJUSSIONI PRESTATE

134 —

BANCHE E CONTI CORRENTI POSTALI .. .. .. .. .. .. oo oo o ..

ACQUISITI o0 t4 et et o4 e ae am e e ee ae ae ve ve ve ve ae ee
PER INTERESSI DI MORA .. «\ o0 vv to ee e be er ee e en en en e an

DEPOSITI CAUZIONALL .. .. ., .. o v oh v s ve e e e s
RATEI ATTIVI e

RISCONTT ATTIVIE .. o oo v ch v s i ae ie i e et vt e ee an e
MOBILI, ARREDI, MACCHINE ED AUTOMEZZI

SPESE D’IMPIANTO E ONERI PLURIENNALI .. .. .. .. .. .« o0 ..

CONTO MORA ACQUISITA .. .. oy st si sh sr an en en an ae v ae en e

BILANCIO AL 31

26.243.258
84,969.113

43.320.572,732
24.960.130.482

207.797.359
867.933.351
28.330.000
166.815
57.696.114
594.790.030
453.422.823
2.034.976.041

128.078.499.283
30.073.841.965
24.960.130.482

255,749.499.848

25.942.805.942
262.441.475
55.250.000

282.009.997.265




CONSIGLIO D! AMMINISTRAZIONE: Severino Uslenghi, Presidente — Giovanni Ameli, Giorgio Drago, Consiglieri.
COLLEGIO SINDACALE: Vittorio Mariani, Presidente — Angelo Corridori, Carlo Bassi, Sindaci effettivi —

Pierangelo Magnoni, Franco Schieppati, Sindaci supplenti.

DICEMBRE 198%

PASSIVO

BANCHE DI CREDITO ORDINARIO

BANCHE DI CREDITO A MEDIO TERMINE

EFFETTI PRESSO BANCHE .- C e e

DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE .. C e e e
DEBITI PER CREDITI ACQUISITI DA TERZI .. .. .. .. .. .. .. ..
DEBITI DIVERSI

FORNITORI

RATEI PASSIVI . . Ve e e e
FONDQ RISCHI SU CREDITI EX ART. 71,’1 D.P.R. 917 .

FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA EX
ART. 71/3 D.P.R. 917 e .

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSO-
NALE .

FONDO AMMORTAMENTO T T
CAPITALE SOCIALE .. .. .. L o ch v it b e e ve en en e e es
CEDENTI CREDITI NOMINALI PER FACTORING:

CONTO CAPITALE P
CONTO MORA ACQUISITA .. .. .. 40+t st st we or sx au vs oe 20 or os
CONTO MORA ADDEBITATA

CONTI D’ORDINE:

CEDENTI EFFETTI A GARANZIA

EFFETTI ALL'INCASSO PRESS0 TERZI
CREDITORI PER FIDEJUSSIONI PRESTATE

487.670.233
28.047.864.671
285.000
6.166.713.435
2.601.695.433
595.559.618
79.704.658
4.167.078.780
216.602.609

24.960.130.482

202.199.301
111.523.898
5.000.000.000

128.078.499.283
30.073.841.965
24.960.130.482

255.749.499.848

25.942.805.942
262.441.475
55.250.000

282.009.997.265
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segue: COFACTOR S.p.A.

COSTO DEL PERSONALE:

STIPEND1

CONTRIBUTI .

COST1 ACCESSORT DEL PERSONALE PR

ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL

INTERESSI SU DEBITI VERSO BANCHE . G
INTERESSI SU DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE .. .. ..
COMMISSIONT E SPESE BANCARIE

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI

IMPOSTE E TASSE ESERCIZIO IN CORSO

AMMORTAMENTI SU;

MOBILI, ARREDI, MACCHINE ED AUTOMEZZI
SPESE DYIMPEANTQ E QNERI PLURIENNALIL

ACCANTONAMENTI:
RISCHI SU CREDITI ART. 71/1 D.P.R. 917 e e
RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA ART. 71/8 D.P.R. 917
SOPRAVVENIENZE PASSIVE .. .. .. .. ..

SPESE E PERDITE DIVERSE:

PERDITE SU CREDITI ACQUISITT .. .. .. .. ..

PERDITE SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA .« .

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO CORRISPOSTO .. .. .. .. .. .. .. .. ..
ONERI E PERDITE DIVERSI

I Sivpact
V. Mariani, Presidente - A. Corridori - C, Bassi

136 —

2 = » @

PERDITE E

1.884.542.672
780.018.250
202.741.452

133.003.935

2.841.682.573
125,182,192
58.526.665
4.975.139.411
28.015.085

69.659.074
129.701.257

216.602.609
15.570.623.026

11.440.313

2.194.049,403
1.439.781.414
11.759.936
136.655.224

30.815.724.491




PROFITTI

PROVENTI GESTIONE CREDITI ACQUISITI

PROVENTI GESTIONE PRATICHE CONTROLLANTE

PROVENTI DIVERSI .. .. .. .. e e
INTERESSI SU CREDITI VERSO BANCHE E C,'C POSTALE .. .. ..
INTERESSI SU ALTRT CREDITI1

INTERESSI DI MORA DEI CREDITI VERSC CLIENTI .. .. .. .. ..

SOPRAVVENIENZE ATTIVE )
VERSAMENTO SOC1 A COPERTURE PERDITE (art 55 D.P.R 917,'36)

UTILIZZ0O FONDI:
FONDO RISCHI 5U CREDITI PER INTERESSI DI MORA:
— per incassi ve e e s
— per passaggi a perd:la e e . . .
FONDO PER IL TRATFAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

PERDITA DELL’ESERCIZIO

1L PRESIDENTE
Severino Uslenghi

5.582.101.003
165.600.000
1.122.639.038
32.998.790
22.066.000
15.570.623.026
8.107.354
3.260.756.318

1.564.315.571
1.439.781.414
11.759.936

2.034.976.041

30.815.724.491
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COMPAGNIA MERCANTILE INTERNAZIONALE S.r.l.

ATTIVO
COSTI PLURIENNALL .. .. v o0 oo i e he e ve v v ee ae we e L
MOBILI . ve .
MACCHINE DUFFICIO ch he e as s ke e ae ae ae e e anoee e s B
IMPTANTI .. .. oo b v en e n i e en e en ee e e e b e e e B
O . 7. PP P
CREDITI DIVERSI .. .. w0 o0 cr vi er vn on on or en ee an va s an e B

L.
SPESE PER PRESTAZIONI LAVORO SUBORDINATO:

RETRIBUZIONI .. .. .. J U P

CONTRIBUTI .. . P

CUSTIACCESSORIDEL PERSONALE P
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZL:

SERVIZI GENERALI .. .. D |
IMPOSTE E TASSE:

RELATEVI ALL’ESERCIZIO IN CORSO U
SCONT! ED ALTRI ONERI FINANZIART .. .. .. .. .0 o0 ov oo oo oe ¥
AMMORTAMENTI:

MOBILI P

MACCHINEDUFFIC!O e e ve ve ee we e s »

IMPIANTI O

COSTI PLURIENN:\L! »
ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE

RAPPORTO DEL PERSONALE . e »
ACCANTONAMENTOQ PER ONERI FISCALI . e e e B
SPESE, PERDITE DIVERSE E SOPRAVVENIENZE PASSIVE . »

UTILE D'ESERCIZIO .. .. «v v si vi v o et vn ot v or ve e en an B
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BILANCIO AL 31

1.298.380
3.622.213
3.874.900
121.745
1.190.000
127.529.400
20.015.918

157.652.556

PERDITE E

6.262.600
2.959.444
1.120.000

11.711.189

9.893.652
795.167

434.665
464.988

12,175
723,580

543.887
11.987.000
29.174.516

8.979.547

85.062.410




.
AMMINISTRATORE UNICO: Fausto Calabria,

DICEMBRE 1939

PASSIVO

RISERVA ORDINARIA
RISERVA STRAORDINARIA B
RIFORTO UTILI ESERCIZI PRECEDENTI
FONDI AMMORTAMENTO:

MOBILI

IMPIANTI . .
FONDO IMPOSTE E TASSE..
DEBITI COMMERCIALI:

ALTRI DEBITI

PROFITTI

RICAVI COMMERCIALI:
" PER PRESTAZIONI DI SERVIZI

INTERESSI SU CREDITI VERSO BANCHE

PLUSVALENZE DA ALIENAZIONE Di:
CESPITI .. .. . . e
CESSIONE RAMO AZIENDA

PROVENTI, RICAVI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE
UTILIZZO FONDO RISCHI SU CREDITI

L’ AMMINISTRATORE UNICO
Fausto Calabria

F CAPITALE SOCIALE .. .. . o0 wv sh v e oh ve on as en ae an e e

MACCHINEDUFFICID F I LT T I T AN TR

VERSO FORNITORI .. .. 14 40 tv e te en s oe en ve en on mr sa ar es

UTILE D’ESERCIZIO .. .. .. .0 o0 cr v ve it e e an ee ve e ee an

95.000.000
2.839.948
1.306.594

31.319.786

2.826.304
3.254.916
51.328

11.987.000

44.133
43.000
8.979.547

157.652.556

17.801.467
10.043.587

48.040
50.000.000

5.766.812
1.402.504

85.062.410
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FINARCO Sl

ATTIVO

TITOLI AZIONARI

ALTRI CREDITI

TOTALE ATTIVITA
PERDITA DELL’ESERCIZIO

TOTALE A PAREGGIO

CONTI D’ORDINE:
TERZI PER TITOLI AZIONARI IN DEPOSITG A CUSTODIA

TOTALE

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI

COMMISSIONI E SPESE BANCARIE
AMMORTAMENTO ONERI PLURIENNALI
SOPRAVVENIENZE PASSIVE

TOTALE

I SinpAct
P. Marchi, Presidente - L. Bardelli - M. Sorbini
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CREDITI VERSO BANCHE .. .. .. .. o o0 oo oo s v o e e o o
ONERI PLURIENNALL .. .. .. o0 ot vh h ae v an e o e e e
PERDITA ESERCIZIO PRECEDENTE .. .. .. .. oo oo v o o oo s

BILANCIO AL 31

2,600.454.831
236.272.807
285.737.133
24,114.680
6.845.809

3.153.425.260
24.642.715

3.178.067.975

1.080.000.000

4.258.067.975

IMPOSTE E TASSE DELL’ESERCIZIO .. .. .. .. v o ch wh e e oe

PERDITE E

13.908.583
3.815.000
132,586
6.028.670
1.000.000

24.884.839




AMMINISTRATORE UNICO: Giuseppe Dattilo.

COLLEGIO SINDACALE: Franco Pedrazzi, Presidente — Antonio Colombo, Renato Pagliaro, Sindact effectivi —
Anna Allari, Franco Schieppati, Sindaci supplenti.

DICEMBRE 1989
PASSIVO
CAPITALE SOCIALE .. ., .. o0 o0 ci ci ch ci et et ve as ve an e we L, 1.300.000.000
DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE .. .. .. .. .. .. «v oo .0 1.288.434.892
ALTRI DEBITI O 18.115.850
FONDO IMPOSTE .. .. .. ot vt v ot et ai it e it it et et i an e B 73.756.000
AVANZO DI FUSIONE .. .. ti th ch th sh it or vt e s v ae ae ea B 497.761.233
TOTALE PASSIVITA U % 3.178.067.975
CONTI D’ORDINE:
TITOLI AZIONARI DI PROPRIETA. IN DEPOSITO A CUSTODIA PRESSO TERZ! .. .. L. 1.080.000.000
TOTALE .. t. oo ti e ve e er ve ar me re me ee se s ae ae s weae L 4.258.067.975
PROFITTI
INTERESSI SUI CREDITI DYIMPOSTA .. .. .. .. .. oo oo o« oo .. .. L. 58.000
INTERESSI SUI CREDITI VERSO BANCHE F U 184.124
TOTALE .. .. oi ci i ti v er ee ve wn ve en ae ae wn ee ae we oo oo La 242.124
PERDITA DELL’'ESERCIZIO .. .. .. .. ci et vt e ve o ve er an ve B 24,642,715
TOTALE .. .. ..t i ti et et ee st an ae en e en on se se =0 =e e La 24.884.839

L’ AMMINISTRATORE UNICO
Giuseppe Dattilo
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GRAUCOM A.G.

F:.Sv. = Lire 825,80

ATTIVO

CASSA E BANCHE

CREDITI DIVERSI
TITOLI IN PORTAFGGLIO

~ RATEI E RISCONTI ATTIVI
PARTECIPAZIONI

TOTALE DEGLI ATTIVI

ONERI FINANZIARI E DIVERSI
SPESE GENERALI
IMFOSTE

UTILE .. .

142 -

CREDITI VERSQO CONSOCIATE

BILANCIO AL 31

Fr.Sv. 135.007,74
» 3.53L.708,04
» 19.121,00
» 2.565.978,78
» 31.514,08
» 6,00
Fr.Sv. 6.283.335,64
PERDITE E
Fr.Sv. 108.452,78
» 46.667,65
» 20.973,00
Fr.Sv. 176.093,43
Fr.Sv. 4.807,88
Fr.Sv. 180.901,31




CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Luciano Caltaneo, Presidente — Marianna Napoli, Guido Tresoldi, Con-

siglieri.
REVISORL: Neutra Fiduciaria 5.A. - Lugano.

DICEMBRE 1989

TOTALE CAPITALE DEI TERZI .. .. .. .. .. v oo oo v oo or Fr8v
CAPITALE PROPRIO:

RISERVALEGALE .. .. .. «i o i vh v en cn e e e e »

RIPORTO UTILE:
PERIODI PRECEDENTI .. .. i o oo th e ar an ae ar e ae ee an »
PERIODO CORRENTE .. 4i 4v sn 4o ve ne or se an oe we an or as »

TOTALE CAPITALE PROPRIO .. .. .. .. o ov vo vt vo oo oo oo FrSv

OBBLIGHI EVENTUALI:

PROFITTI

DIVIDENDI .. .. s vv vt th ch on av ne nn av mn an ee ae ae er e »

PASSIVO
CAPITALE DEI TERZL:
DEBITI VERSO BANCHE .. .. . oo v c0 v ev oo oo ee oo o oo FrBv.
CREDITORI .. ..t vr vr e ve ee ee e en cn e e e e e ae as »
RATEI E RISCONTI PASSIVI .. .. .. 0 o ch et i en vt v o »
ACCANTONAMENTO IMPOSTE .. .. .. .0 v o0 o0 on o0 oo o ?
DELCREDERE .. .. o0 oi tr ve cv ee or r en et ae st ae 4 an e »

246.623,99
107.411,17
426.884,18
20.973,00
2.521.690,92

3.323.583,26

CAPITALE SOCIALE .. .. .. 0 oi i st oo vt e wv et wu oo .0 Frbw,

500.000,00
100.000,00

2.354.944.,50
4.807,88

2.959.752,38

TOTALE DEI PASSIVI .. .. .. o oo i e i ov e vt e ov o o FrBw,

6.283.335,64

CARANZIE PRESTATE  +v v =v ve vr we vs 20 an a1 ve ov == -s -+ PLSV

UTILE LORDO E PROVENTI DIVERST .. .. .. .. .. .. .. .. .. FrSv

1,00

177.809,98
3.091,33

Fr.Sv.

180.901,31
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INCAR (COTE D’IVOIRE) S.A.

Fr. cfa = Lire 4,316

ACTIF
TERRAINS ., .. .. o oo or oo ..
CONSTRUCTIONS D'EXPLOITATION

CERTIFICATS FNI e e e
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES .. .. ..

TOTAL ACTIF IMMOBILISE .. .. .. ..

CLIENTS ET EFFETS A RECEVOIR .. .. ..
BANQUES .. 0 v vr ed se ve ve ne o

TOTAL VALEURS DE ROULEMENT ..

PERTES ANTERIEURES ET REPORT A NOU-
VEAU DEFICITAIRE

PERTES DE L'EXERCICE
TOTAL NON - VALEURS .. .. .. .. ..
TOTAL ACTIF

144 —

Fr.cfa

Fr.cfa
Fr.cfa

Fr.efa

Fr.cfa

Fr.cfa
Fr.cfa

BILAN EXERCICE

{du 1.10.1988

Montants Amortissements Montanis
bruts ou provisions nets

462.554.400 — 462.554.400
208.901.790 119.560.720 179.341.070
5.120.000 — 5,120,000
20.260.000 — 20.260.000
786.836.190 119.560.720 667.275.470
272.590.820 260.110.699 12.480.121
6,080,966 — 6.080.966
278.671.786 260.110.699 18.561.087
1,394.228.692 — | 1.394.228.692
19.085.527 — 10.085.527
1.413.314.219 — 11.413.314.219
2.478.822.195 379.671.419 |2.099.150.776




CONSEIL D’ ADMINISFRATION: Francesco Sanfilippo, Président — Luigi Ciocca, Gilberto Dettoma, Francesco
Fede, Roberto Padovano, Administrateurs.

COMMISSAIRE AUX COMPTES; Helios - Abidjan.

1988/1989
au 30.9.1989)
PASSIF Montants
5 CAPITALSOCIAL .. ih ti i vi th vr wi vv vd w4 be en ae ar v oe 4w .o Frefa | 1.400.000.000
: RESERVE LEGALE .. w0 w0 se wi vt cr er an en an ae as en ee en ee or o B 12.126
| RESERVE FNI (INDISPONIBLE} .. .. .. .0 o0 c0 vt vr vr ve ve or e ae .. » 5.120.000
‘ AUTRES RESERVES e e e e e e e e » 20.261.233
REPORT A NOUVEAU ET BENEFICES ANTERIEURS A AFFECTER » 1.070.065
f PROVISIONS REGLEMENTEES » 138.650.068
TOTAL CAPITAUX PERMANENTS .. .. .. .. «. vv vv es v oo oo .. Frefa |1.565.113.492
DETTES A COURT TERME:
— Fournisseurs et effets d payer .. .. .. .. .. .. .. .. .. . .. .. .. Frefa 374.961.037
= Banques .. ..o s e e e e e e e e e e » 107.251
— Comptes de regularisation (Passif) .. .. .. .. .. .. .. . o0 el .. .. » 13.968.996
— Emprunts i court terme (non bancaires).. .. .. .. .. .. .. .. .. .. » 145.000.000
TOTAL EXIGIBLE A COURT TERME .. .. .. .. .. .. v vs . .. .. Frecfa 534.037.284
TOTAL PASSIF .. .. .. .. o oo oo o e i e ee v ve ae ee oo oo .. Frefa | 2.009.150.776
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segue: INCAR (COTE D’IVOIRE) S.A.

DEBIT

AUTRES SERVICES EXTERIEURS

CHARGES ET PERTES DIVERSES .. .

IMPOTS FONCIERS

MOINS-VALUE DE CESSION

TOTAL GENERAL

146 —

FRAIS FINANCIERS 0 o4 vn vr ar an me ss sn wn w1 er on 4s as s
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS .. .. «. o0 an e or cn s wa se wr wv =

PRELEVEMENT F.NL .. oo o0 eh h h e e n ie v e e 0 en on as

Fr.cfa
Fr.cfa

Fr.cfa
Fr.cfa
Fr.cfa
Fr.cfa

COMPTE DE

2.035.375

2.384,673
542.405
14.945.090
5.230.500

23.102.668

200.000

802.000

26.140.043




PRODUCTION

TOTAL GENERAL

CREDIT
PRODUITS ET PROFITS DIVERS .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ... .. Frefa
PLUS-VALUE DE CESSION »
PERTES NETTES A AFFECTER .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. oo .. Frefa

Fr.cfa

5.692.278

1.362.238

19.085.527

26.140.043
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INCAR TANZANIA Ltd.

Sh.T. = Lire 6,679

148 —

BALANCE SHEET - 31st DECEMBER 1988

5h.T. 000

FIXED ASSETS .. .. .. cv ci ot ot e ve ie ve an on en e e e e ke e e 400,153
CURRENT ASSETS:

STOCKS vv ve v ve ve ve oo wn re ee e we ee e e s 166,961

DEBTORS 40,049

BANK AND CASH 10,541

217,551

CREDITORS - AMOUNTS FALLING DUE WITHIN ONE

YEAR ce he b e e e e e oee oae e s 219,150
NET CURRENT LIABILITIES .. .. .. v oo oo ot o ch h ah e v s e e s (1,599)
TOTAL ASSETS LESS CURRENT LIABILITIES 398,554
CAPITAL AND RESERVES:

CALLED UP SHARE CAPITAL .. .. .. «i ti tr vr tu ts se e se e be s e me s 3,000

RETAINED PROFITS 395,554
TOTAL .. o0 ot i v e v et er et ae vt wr ve en ee e e ee e e e ae s s 398,554




BoARD OF DIRECTORS: Antonello Spagnoletti, Chairman — Alberto Bernini, Roberto Enrieu, Sergio Gazzina,

Roberto Grazzini, Directors.
AUDITORS: Coopers & Lybrand, Chartered Accountants - Dar es Salaam,

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
for the year ended 31st December 1988

TURNOVER
COST OF SALES

GROSS PROFIT

OPERATING EXPENSES .. .. .. o o ot vt it er ee ee v vt e e e e e

OPERATING PROFIT

OTHER INCOME .. .. .. o0 o0 ch ch eh et cn it ee ae ee v e e e e e o

PROFIT BEFORE TAXATION
TAXATION

PROFIT AFTER TAXATION .. . .. .. v ci ch v e e e ee ee e e e e

DIVIDEND PROPOSED

PROFIT FOR THE YEAR ..

STATEMENT OF RETAINED PROFITS

RETAINED PROFITS AT 1st JANUARY 1988
PROFIT FOR THE YEAR .. .. .. .. .. .. ...

RETAINED PROFITS AT 31st DECEMBER 1983

Sh.T. 000

411,412
306,020

105,392
84,828

20,564
3,193

23,757

12,799

10,958
5,899

5,059

Sh.T. 000

32,230
5,059

37,289
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INCAR (ZAMBIA) Ltd.

Kwacha = Lire 136,956

FIXED ASSETS
CURRENT ASSETS:

DEBTORS
BANK BALANCES

CURRENT LIABILITIES:
CREDITORS .. .. .. ..

BANK OYERDRAFT

NET CURRENT ASSETS

SHAREHOLDERS' FUNDS:
SHARE CAPITAL

LONG TERM LOANS:
GROUP COMPANIES

TURNOVER

PROFIT BEFORE TAXATION
TAXATION

PROFIT AFTER TAXATION

150 -

TAXATION .. .t v vv vv ar ae ve se as ee 0n s

BALANCE SHEET AS AT 31st MARCH 1989

. Kwacha

Kwacha
»
»

Kwacha

Ve e e s , Kwacha
AMOUNTS DUE TO GROUP COMPANIES .. .. .. .. -

»
»
»

Kwacha

e vv =+ +e +» Kwacha
DEFERRED EXPENDITURE .. .. .. .. .. .. ..

»

Kwacha

. Kwacha
RESERVES .. .v tv er ve so 48 a8 sa 12 a8 1e se

»

Kwacha

. Kwacha

Kwacha

PROFIT AND LOSS ACCOUNT
for the year ended 31st March 1989

17,889,828
4,326,387
1,982,999
2,705,127
9,014,513
5,345,207
258,000
207,279
379,000
6,189,486

2,825,027

7,335,677

28,050,532
800,000
15,526,467

16,326,467

11,724,065

28,050,532

Kwacha 25,087,613

Kwacha 1,157,122

» 379,000

Kwacha 778,122




BoarD oF DIRECTORS: Roberto Padovano, Chatrman — Gian Paoclo Barzon, Antonello Spagnoletti, Directors.
AUDITORS: Peat Marwick, Public Accountants - Lusaka.

OPERATING STATEMENT
for the year ended 31st March 1989

TRADING PROFIT:

VEHICLES .. .2 e eu v 2s 4 «s es == s o+ . Kwacha 3,320,167
WORKSHOP .. v vv vh tv se ee 1o e ss sr s us » 1,365,715
SPARE PARTS .4 tv o0 4e va 4o oo a0 oo on e o1 » 3,490,601
Kwacha 8,176,483
RENTS RECEIVABLE .. .. .. .. .. .. .. .. .. Kwacha 181,294
SUNDRY INCOME .. .. .. .. .. 0 o o oo . » 33,796
Kwacha 215,000
Kwacha 8,391,573

ADMINISTRATION EXPENSES:

ADVERTISING .. «. s vv 2v a4 vo «n ev oo oo ». Kwacha 50,811
AUDIT FEES  o. vi vs v o a4 se s ae a1 vs as s 210,000
BAD DEBTS .. c. cv er oy ar en oan en oen e e » 328,683
BANK CHARGES .0 vv vv or ae ve ar en as ae ae » 21,883
BANK AND LOAN INTEREST .. .. vu o ve wn s as » 1,518,892

191,524
123,700
272,899

DEPRECIATION »
ELECTRICITY AND WATER »

INSURANCE C e e e e »

MOTOR VEHICLE EXPENSES .. v. vv v ee ve s se » 415,793
POST, TELEFHONE AND TELEX .. .. .. - v .. .. » 444,442
PRINTING AND STATIONERY .. .. ot or os wr ar s » 215,219
PROFESSIONAL AND LEGAL FEES » 73,571
RENTS PAYABLE AND MAINTENANCE » 996,045
SALARIES AND WAGES ve e ee er e e » 514,793
STOCK OBSOLESCENCE PROVISION .. .. .. +u a0 .o » 931,778
SUNDRY EXPENSES .- » 708,367
TRAVELLING EXPENSES 4. 4. 4t 44 uv oo oe ae s » 216,051

Kwacha 7,234,451

PROFIT BEFORE TAXATION .. .. .. .. .. .. Kwacha 1,157,122
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segue: INCAR (ZAMBIA) Lud.

TRADING ACCOUNT - VEHICLES
for the year ended 31st March 1989

NETSALES .. .. .. .. .. .. .. oo «i oo ov oo «. Kwacha 10,873,925
COST OF SALES .. o0 vv v th vr en vn en ve on » (7,365,510)
GROSS PROFIT .. .. .. .« -« «+ e« =« =« -. .. Kwacha 3,508,415
DIRECT EXPENSES:
SALARIES AND WAGES .. +. 4t 4« o+ «r «x «x .. Kwacha 39,117
DELIVERY EXPENSES .. .v vn vr vn vu vn s se »e » 97,638
SUNDRY EXPENSES .. +v vu vv oe se o se ne us » 51,493
Kwacha (188,248)
TRADING PROFIT .. .. oo v v oe ov vv o .. Kwacha 3,320,167

TRADING ACCOUNT - WORKSHOP
for the year ended 31st March 1989

NET SALES (including internal transfers) e. «+ ++ Kwacha 4,114,905
COST QF SALES .. ... e e s » (1,867,941)
GROSS PROFIT .. .. .. .« ot oo «v oo o+ «v .o Kwacha 2,246,964
DIRECT EXPENSES:
SALARIES AND WAGES .. .. «.+ .. «« o+ «v «» .. Kwacha 325,348
MOTOR VEHICLE EXPENSES .. .. vv vo vu or on .. » 291,835
SUNDRY EXPENSES .. .. .0 ti vr cn en oi ws aa » 108,180
TRAVELLING EXPENSES .. .. ..+t oo ev or oo s » 155,885
Kwacha (881,249}
TRADING PROFIT .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. Kwacha 1,365,715

TRADING ACCOUNT - SPARE PARTS
for the year ended 31st March 1989

NET SALES (including internal transfers) o v+ Kwacha 10,998,783
COST OF SALES .. .. e e » (6,982,961)
GROSS PROFIT .. .. .. .. oo oo oo ov ov ov -, Kwacha 4,015,822
DIRECT EXPENSES:
SALARIES AND WAGES .. 4 =v w4 «4 52 42«2« Kwacha 311,317
MOTOR VEHICLE EXPENSES .. +v vo v o0 a0 or o » 156,737
SUNDRY EXPENSES .. vv v vo ve s eo ar ae o » 28,541
TRAVELLING EXPENSES .. 4. vr ve e 4e 0r on oy » 28,626
Kwacha (525,221)
TRADING PROFIT .. .. .. .. .. «v vt «v vo .. Kwacha 3,490,601

152 -




segue: INCAR (ZAMBIA) Lid.

for the year ended 31st March 1989

SOURCES OF FUNDS:

ADJUSTMENT FOR ITEMS NOT INVOLVING THE MOVEMENT OF FUNDS:

FUNDS GENERATED BY OPERATIONS

APPLICATIONS OF FUNDS:

TAX PAID

REPAYMENT OF BANK LOAN

PURCHASE OF FIXED ASSETS

EXCHANGE LOSSES DEFERRED .. .. .. .. .. .. ..

INCREASE (DECREASE) IN WORKING CAPITAL:

STOCKS

CREDITORS
AMOUNTS DUE TO GROUP COMPANIES

MOVEMENT IN NET LIQUID FUNDS:

BANK BALANCES .. .. .., .. ..

PROFIT BEFORE TAXATION .. .. .. .. ch ch 4 or r er ae ae ee ar s

Depreciation .. .. .. .0 o ci i is it e e e e e e e e

AMOUNTS AWAITING ALLOCATION OF FOREIGN CURRENCIES .. .. .., .. ..

BANK LOAN AND OVERDRAFT .. .. .. 4t vv vi vr e ee e e ve we us

STATEMENTS OF SOURCES AND APPLICATIONS OF FUNDS

Kwacha

]

Kwacha

Kwacha
»
»

?

Kwacha

Kwacha
»
»
9

»

Kwacha

Kwacha

Kwacha
Kwacha

1,157,122

191,524

1,348,646

125,000
200,000
886,994
2,104,767

(1,968,115)

1,005,540

185,930
(1,015,834)
(1,419,184)
{3,304,996)

(4,548,544)

2,251,676
328,753

2,580,429

(1,968,115)
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INCAR ZIMBABWE (PRIVATE) LIMITED

BoarD oF DIRECTORS: John Tendayi Enoch Mapondera, Chairman — Gian Paolo Barzon, Peter De Sa, Edwin W,
Roberts, Antonello Spagnoletti, Directors.

Auvpitors: Coopers & Lybrand - Harare.
2% = Lire 672,070 BALANCE SHEET - 31st DECEMBER 1983

SHAREHOLDERS' EQUITY:
SHARE CAPITAL .. oo vi w4 vi er vr ae ve ve v 0n 2.5 500,000
CAPITAL RESERVE ., .. v vv ee wr e va ar an ay » 383,286
RETAINED PROFIT .. 40 ov ve on er ae ce 4r ee os » 32,066
Z3 915,352
CURRENT ASSETS:
STOCKS . eu si o cr ce e ae ve e ae vn a0 L3 301,565
DEBTORS .. 4v vv v ve o4 e 4e we ee oan oen s » 86,762
CASH RESOURCES .. .. «v «0 vt 44 be be oo on ae » 387,267
Z.3 775,594
CURRENT LIABILITIES:
CREDITORS .. -0 ov v vt vr ve ae e ve ee ve oo L3 187,055
TAXATION  ti sh sh ee vr ee ae mr e wr wn ae e » 31,505
PROPOSED DIVIDENDS . 4v 4v ar wr er ve ee ee os 3 1,957
Z3 220,517
NET CURRENT ASSETS .. .. .. .. .. .. .. .. .. Z% 555,077
FIXED ASSETS .. .. .. o0 i ot ot ot s e e s » 360,275
Z.3 915,352

INCOME STATEMENT
for the year ended 3Ist December 1988

SALES .. . oo o i i s e e e e e e e e e . B 2,269,418
PROFIT BEFORE TAXATION .. .. o oo i ot et et e ee ey ee e v 2.8 31,780
TAXATION .. . o o o e i i e e ir e e at et et ee e e e B 23,331
PROFIT AFTER TAXATION .. .. .. .. . o0 oo et e et ev ve e e oa L. 8,449
PROPOSED DIVIDEND .. .. .. o0 v sh i it e e cr it vm me ve e a8 1,957
RETAINED PROFIT FOR THE YEAR .. .. oo v w0 oo vt e oo vv v oo L3 6,492
RETAINED PROFIT AS AT 31st DECEMBER 1987 .. .. .. .. .. .. .. & 376,794
RETAINED PROFIT AS AT 31st DECEMBER 1988 .. .. .. .. .. .. .. Z$ 383,286
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INCOSEL S.rl

BILANCIO AL 31
ATTIVO

BANCHE .. ot ot o oo ee e oo ae e vt se et e ve ae e ee ee ee e L 229.567.357
CASSA vr vr oo e ve e e e e e e e e e e e e e e 59.100
CREDITI DIVERSI .. .. .. .. ... e e ey 1.810.116
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATA U 10.000.000
VERSAMENTO IN CONTO CAPITALE A COLLEGATA .. .. .. .. .. » 68.721.785
RATEI ATTIVI .. .. .. .. e e e e ey 1.197.770
SPESE RELATIVE A PIU ESERCIZI .0 v ov v ov ve e oo er ee en B 5.026.800°
L. 316.382.928

PERDITE E

COMMISSIONI SPESE BANCARIE .. .. .. o ot v «o oo vv an oo .. L 37.800
SPESE AMMINISTRATIVE  «0 vv ov vr er ot et ot ae e e ee e ae D 955.100
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI .. .. o oo ve vn or er we on B 9.270.500
TMPOSTE E TASSE DIVERSE ESERCIZIO IN CORSO e 4.210.000
PERDITE SU PARTECIPAZIONE .. .. oo oo vr ev v ae ae ae ee ee D 51.278.215
L. 45.051.615

I SiNpAct

P. Piatti, Presidente - G. Quattrini - B. Grazzini
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Rolando Lorenzetti, Presidente — Giovan Battista Dioli, Severino Uslenghi,

Consiglieri.

CoLLECIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Baldo Grazzini, Gianni Quattrini, Sindaci effettivi —

Ttale Ferrari, Vittorio Mariani, Sindaci supplenti.

DICEMBRE 1989

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. ..
VERSAMENTO SOCI IN CONTO CAPITALE .
RATEI PASSIVI

PROFITTI

INTERESSI 5U CREDITI VERSC BANCHE
SOPRAVVENIENZE ATTIVE

UTILIZZO, A COPERTURA PERDITE, VERSAMENTO SOCI IN
C,'CAPITALE ART. 55 D.P.R. 22/12/86 N. 917.. . .

I1. PRESIDENTE
Rolando Lorenzetti

150.000.000
158.611.128
7.771.800

316.382.928

3.661.993
750

41,388.872

45.051.615
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INTERSOMER (ZAMBIA) Ltd.

BoARD oF DIRECTORS: Francesco Sanfilippe, Chefrman — Gian Paolo Barzon, Antonello Spagnoletti, Directors.
AUDTTORS: Peat Marwick, Public Aceountants - Lusaka.

Kwacha = Lire 136,956 BALANCE SHEET AS AT 31st MARCH 1989

CURRENT ASSETS:

AMOUNT DUE BY ASSOCIATE COMPANY .. .. «v on 22 w2 e =v oo «» .. Kwacha 250,000
CASH AND BANK BALANCES .. .. ci vv vr e ee o er ee v oe ve as as » 14,0611
Kwacha 264,011

CURRENT LIABILITIES:
AMOUNT DUE TO HOLDING COMPANY .. i 4s ot 44 oo a4 s4 +s 22 ». Kwacha 200,000
NET CURRENT ASSETS .. .. .. .t vt vt st et vt e ev en s 2v oo Kwacha 64,011

SHAREHOLDERS® FUNDS:

SHARE CAPITAL .. vi vt ve v e oo s s 20 ve on se en oax oo oo .. Kwacha 60,000
REVENUE BESERVES oo «v ei cv o e ve e e ee e ae bs ee as as » 4,011
Kwacha 64,011

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

for the year ended 31st March 1989

REVENUE RESERVES AT THE END OF YEAR .. .. .. .. .. .. .. Kwacha | 4,011
[
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PALLADIO LEASING S.p.A.

CASSA .. .. ...

CLIENTI

RISCONTI ATTIVI

CONTI D’ORDINE

BENI IN LOCAZIONE .. ..
BENI IN USO ALL’AZIENDA
COSTI-PLURIENNALL

EFFETTI ATTIVI .. .. ..
CREDITI VERSO ERARIO C,’IVA
DEBITORI DIVERSI ce e e e e e e e ae v e e e

ATTIVO

BANCHE C/C ORDINART .: T

COSTO DEL PERSONALE

SPESE GENERALIEAMMINISTRATIVE Cr e ke we e e e e e

SPESE COMMERCIALI

INTERESSI PASSIVI DEBITI VERSO BANCHE

INTERESSI PASSIVI SU FINANZIAMENTI

COSTI DIVERSI

D.P.R. 917/86) ..
RESSI DI MORA

160 —

INTERESSI PASSIVI DIVERSI

AMMORTAMENTO SU BENI LOCATI e
AMMORTAMENTO SU BENI IN USO AZIENDA

AMMORTAMENTO SU COSTI PLURIENNALI .. .. .
ACCANTONAMENTO AL FONDO FINE RAPPORTO LAVORO s
ACCANTONAMENTO AL FONDG RISCHI SU CREDITI (ex Art. 71

ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTE

ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE
MINUSVALENZE DA ALIENAZIONE BENI

SOPRAVVENIENZE PASSIVE Coee e ke ee e e e e e s
UTILE NETTO ESERCIZIO .. .. .. ot o0 co ot et en ee e e ee e s

I SiNDact
P. Piatti, Presidente - R. Riccoboni - A. Somasca

>

s v % ¥ ¥ v v v M

BILANCIO AL 31

141.884.925.506
2.478.911.219
8.559.542.786
1.698.400
23.523.454
9.049.604.144.
1.934.205.948
5.199.119.492
246.625.482
556.414.420
1.430.449.708

171.365.020.559

116.904.837.780

288.269.858.339

PERDITE E

411.142.515
475.586.268
644.625.574
1.208.153.824.
2.151.425.196
401.486.349
63.601.168
11.269.704.645
41.860.102
850.711.352
21.165.848

44.000.000

211.636.264
7.396.000
3.761.354.636
100.213.996
6.163.287

21.676.227.024




DICEMBRE 1939

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Rolando. Lorenzetti, Presidente — Severino Uslenghi, Fice Presidente
Luigi Bergozza, Amministratore Delegato ~ Giovan Battista Dioli, Gian Carlo Ferretto, Gianni Qual-

trini, Antonia Tiozzo, Consiglier:,

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Antonie Colombe, Renzo Riceoboni, Sindaci effettivi —

Paolo Marchioro, Vittorio Martani, Sindaci supplenti,

IL PRESIDENTE

Rolando Lorenzetti

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. . L. 17.350.000.000
FONDO AMMORTAMENTO BENI IN LOCAZIONE 8 39.126.855.534
FONDO AMMORTAMENTO BENI IN USO AZIENDA .. .. .. » 905.053.928

FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA (ex Art 1
D.P.R. 170/79 . » 211.636.264
FONDO RISCHI SU CREDITI (ex Art 71 D P R 917!86) e we e e B 44.000.000
FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO LAVORQ P 93.487.193
FONDO IMPOSTE E TASSE . - » 7.396.000
FORNITORI e » 1.772.861.832
BANCHE C/CORRENTI » 6.081.322.623
BANCHE C/ANTICIPI .. .. .. » 25.274.510.596
BANCHE C/FINANZIAMENTI ? 34.980.029.144
ALTRI FINANZIAMENTI .. .. .. b 2.500.000.000
DEBITI VERSO CONTROLLANTI E COLLEGATE » 18.069.088.270
CREDITORI DIVERSE Ve ve e e » 1.499.395.002
RATEI PASSIVI .. .. . oo oo o o e e i e e er et e e ee e 3.454.257.091
RISCONTI PASSIVI .. .. B 16.988.963.795
UTILE NETTO ESERCIZIO » 6.163.287
L. 171.365.020.559
CONTI D’ORDINE L. 116.904.837.780
L. 288.269.858.339

PROFITTI

CANONI DI LOCAZIONE .. .. .. L. 15.369.638.723
RIMBORSO SPESE ISTRUTTORIA » 140.084.040
ALTRI RIMBORSI SPESE » 109.991.379
INTERESST ATTIVI .. o ol 0 ol cl i e e e vt e en ee ee e B 587.904.591
PLUSVALENZE SU CESPITI .. .. » 175,305,941
PROVENTI DIVERSI E RISARCIMENTI » 123.877.083
SOPRAVVENIENZE ATTIVE B 969.425.267
L. 21.676.227.024
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PROMOTEX S.p.A.

SOCIETA PROMOZIONE ESPORTAZIONE IMPIANTI

BILANCIO AL 31

ATTIVO
TITOLI A REDDITO FISSO  ©. o v ve e ve ve er ee s an an 20 oe L 339.954.000
CASSA .. i e et e e et e e ve ar we e e e e we we an ae e e B 82.200
BANCHE .. .t i ci et e ve e ee e se e s te aa an ae an ee ae e ¥ 25,382,157
CREDITI DIVERSI .. .. cv cv vh e ee ce as as wn an ar an we es e e 14.667.756
BATEI ATTIVI .. .. v v e et eh ot or an ae ve ee et an ve oe e en B 33.348.334
L. 413.434.447
CONTI D’ORDINE:
DEPOSITARI DI VALORI DI PROPRIETA 10 ve ox 20 e er oo ar ar o e 4o oo Ln 348.000.000
761.434.447
PERDITE E
SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZL:

SERVIZI GENERALI .. .. .. .. RO 8.696.200
IMPOSTE £ TASSE RELATIVE ALL’ESERCIZIO P 12.211.000
SCONTI ED ALTRI ONERI FINANZIARI . .. T | 271.500
SPESE, PERDITE DIVERSE E SOPRAVVENIENZE PASSIVE .. .. » 9.958.983
UTILE D’ESERCIZIO e e e e e e e e e e s e e e ke ee W 9,263.511

L. 40.407.194

I Sinpact
P. Colombo, Presidente - C. Bassi - V. Mariani
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Alberto Gomarasca, Presidente — Roberto Padovano, Amedeo Rosignoli,
Consiglieri.

COLLEGIO SINDACALE: Pieralberto Colombo, Presidente — Carlo Bassi, Vittorio Mariani, Sindaci effettivi —
Giovanni Carlo Brambilla, Antonio Somasca, Sindaci supplenti.

DICEMBRE 1989

|
| PASSIVO
| CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. o vt vt et ve vn ee ee ve we ee ve oo L. 200.000.000
RISERVA ORDINARIA .. .. .. i v vr et vh v vr te ve v e we ew B 20.586.000
RISERVA STRAORDINARIA .. .. .. .. .. .. 0 oL el e et e e B 180.000.000
RIPORTQ UTILI ESERCIZI PRECEDENTI .. .. .. .. v oo vt o or B 484,936
DEBITI DIVERST .. .. .. o0 .. ch o ve et v e e ve ee e ve e e B 3.100.000
UTILE D’ESERCIZIO .. .. .. .. i oo i et et et cr ee e e e e 0e b 0.263.511
L. 413.434.447
CONTI D'ORDINE:
VALORI DI PROPRIETA PRESSO TERZI .. .. «v v ar 2o es e2 en a2 oo oe .o L. 348.000.000
1. 761.434.447
PROFITTI
INTERESSI SU TITOLI A REDDITO FISSO:

SU TITOLI PUBBLICL .. .. v+ 4 2e 4s ve sn 4o ws ne s ve ve an =n +o L. 37.239.018
INTERESSI SU CREDITI VERSO BANCHE .. .. .. .. .. .. .. .. .. # 2.788.706
INTERESSI SU ALTRI CREDITI .. .. .. .. .. .. .. .. 0 o e e oo B 108.770
PROVENTI, RICAVI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE .. .. » 275.100

L. 40.407.194

IL PRESIDENTE

Alberto Gomarasca
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S.E.L.M.A. S.p.A.

SOCIETA ESERCIZIO LOCAZIONE MACCHINE ATTREZZATURE

ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONTI:
BENI IN LOCAZIONE
BENT DA RICEVERE
_ IMMOBILI DA LOCARE .. .. ..
MOBIL], MACCHINE D*UFFICIO ED AUTOMEZZI ..
BENTI IMMATERIALL .. ..o o0 oo -n oo vn we os
TMMOBILI DI PROPRIETA .. .. .. .. .. .. s

PARTECIPAZIONI:
IN SOCIETA CONTROLLATE
IN ALTRE SOCIETA
CASSA .. .. .. ..
CREDITI VERSO CLIENTI:
PER CANONI DI LOCAZIONE E CESSIONE DI BENE
PER INTERESSI DI MORA .. .. .. .+ o0 -0 ..

PER RICEVUTE ALL'INCASSO .. .. .. . v w0

CREDITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE

ALTRI CREDITI ..
DEPOSITI CAUZIONALI

RATEI ATTIVI

CONTI D’ORDINE:

164 —

¥ = v = = M

814.809.233.818
2.287.383.857
6.810.484.444
1.680,340.474
621.440.990
4.882.000.000

11.320.000.000
1.535.000.000

CREDITI VERSO BANCHE E C/C POSTALE .

L.

E]
»

114.183.122.636
3.347.996.765
4{.358.678.068

CREDITI VERSO SOCIETA CONTROLLATA .. .. o oo v v o0 o0 -

COSTI AD UTILIZZAZIONE PLURIENNALE .. .. .. .. .. .o o0 W -

RISCONTI ATTIVI .. .. ov v co eh e ih v e e s e e ee e e e

DEBITORI PER FIDEJUSSIONT .. «. ov 4v 40 4o 4s en en on su s on xn en ve

BILANCIO AL 31

831.090.883.583

12.855.000.000

1.898.750
145.265.225

157.889.797.469

1.223.511.491
5.000.000.000
8.895.540.247
153.589.000
437.506.946
661.950.708
999.415.102

1.019.354.358.521

100.918.903.197

1.120.273.261.718




DICEMBBE 1989

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE: Rolando Lorenzetti, Presidente — Severino Uslenghi, Consigliere-Diretiore
— Giovanni Ameli, Alfredo Bosia, Giovan Battista Dioli, Giorgio Drago, Giuseppe Fort, Vittorio La-

viano, Consiglieri,

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Emilio Garlaschelh Antonio Somasca, Sindaci effertivi —

Sergio Bonetti, Vittorio Mariani, Sindaci supplenti.

PASSIVO

CAPITALE SOCIALE .. .. . i ci vi ve i e ve e ve ve e e e en

RISERVA ORDINARIA
RISERVA STRAORDINARIA
UTILI ESERCIZI PRECEDENTI

FONDI:
AMMORTAMENTO BENI IN LOCAZIONE

AMMORTAMENTO MOEILI, MACCHINE D’UFFICIO
ED AUTOMEZZI

AMMORTAMENTO BENI IMMATERIALL

AMMORTAMENTO IMMOBILI DI PROPRIETA .. ..

IMPOSTE E TASSE .

RISCHI SU CREDITI {Art. 71 D.P.R. 917/86)

RISCHI 5U CREDITI PER INTERESSI DI MORA (Art
71 D.P.R. 917/86) . .

TRATTAMENTQ DI FINE RAPPORTO DEL PERSQ-
NALE . ee - fe e e e e

DEBITI VERSO FORNITORI

® ¥ ¥ ¥

422,967.947.934

1.180.586.618
454.437.318
24.410.000
129.877.069
209.336.313

3.347.996.765

1.855.954.005

DEBITI VERSO SOCIETA CONTROLLANTE

ALTRI DEBITI

DEPOSITI CAUZIONALL .. .. .. . i o o en e en v e e

ANTICIPI DA CLIENTI

DEBITI VERSO BANCHE:
MEDIOBANCA
ALTRE BANCHE .. .. .. .. o0 oo wo or w0 oy

RATEI PASSIVI
RISCONTI PASSIVI

CONTI D’ORDINE:

FIDEJUSSIONI A NOSTRO FAVORE

366.436.944.144
38.899.404.638

15.000.000.000
1.390.000.000
860.000.000
6.559.080

430.170.546.022

9.453.273.335
156.648.660
3.905.581.624
400.775.54
17.337.365.355

405.336.348.782

1.866.793.284
133.470.466.835

1.019.354.358.521

100.918.903.197

1.120.273.261.718
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segue: S ELM.A. Sp.A.

SPESE PER PRESTAZIONI DI LAVORO

SUBORDINATO:
RETRIBUZIONI E CONTRIBUTL .. .. . . L. 7.049.916.606
ACCANTONAMENTO AL FONDO PER IL TRATTA-
MENTO DX FINE RAPPORTO DEL PERSONALE . » 503.245.383
SPESE VARIE DEL PERSONALE .. .. .. .. .. » 264.924.382

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZI e s
SPESE PER BOLLATURA E REGISTRAZIONE CONTRATTT .. .. ..
INTERESSI PASSIVI VERSO BANCHE e e e e e e
INTERESSI PASSIVI DIVERSIL.. .. .. .. «. o0 o0 0 0 v n e e s
SPESE E COMMISSIONI BANCARIE

AMMORTAMENTI:
BENT IN LOCAZIONE . L 175.185.575.569
MOBILI, MACCHINE D'UFFICIO E ARREDI .. .. » 202.383.747
AUTOMEZZL . o0 vn en 0n 0n ee e ne en s » 16.985.392
BENI IMMATERIALI . v e » 53.651.278
IMMOBILI DI PROPRIE’[‘A e e e e e » 24.410.000
COSTL AD UTILIZZAZIONE PLURIENNALE ) 113.512.361

IMPOSTE E TASSE DELL’ESERCIZIO

ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE ESERCIZI PRE-
CEDENTI

ACCANTONAMENTO AL FONDO IMPOSTE E TASSE ESERCIZIO IN
CORSO .

ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI

ACCANTONAMENTO AL FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTE-
RESSI DI MORA .

MINUSVALENZE SU REALIZZ0 BENI .

SPESE GENERALI E DIVERSE

PERDITE 5U CREDITI e e e e e e e e s e e
SOPRAVVENIENZE PASSIVE .. .. .0 o0 oo v on v vr e oe ve en ae

T Seinpacr
P. Piatti, Presidente - E. Garlaschelli - A. Somasca
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PERDITE E

7.818.086.371

5.675.838.454
327.215.000
44.851,322.297
812.996.000
735.448.683

175.686.518.347
95.486.729
9.951.000

2.542.000
209.336.313

1.579.163.022
16.135.240.841
4.429.194.434
1.954.203.204
119.172.847

260.481.715.542




i
;

. PROFITTI

RICAVI DI LGCAZIONE .. .. .. ...

RICAVI PER COPERTURE ASSICURATIVE BENI IN LOCAZIONE ..
RIMBORSI DA CLIENTI .. .. .. .. .. 0 0 chh h h ol e e

PROVENTI DIVERSI .. .. .. ..

INTERESSI ATTIVI VERSO BANCHE E C/C POSTALE .. .. .. .. ..

INTERESSI ATTIVL:
DA CONTROLLANTE

DA CONTROLLATA .. o0 vt vr or se st ar vn 0s oo ox sa nn 5a 2a xr us

DA ALTRE T P
INTERESSI DI MORA 5U CREDITI VERSO CLIENTI
INCREMENTO IMMOBILIZZI
SOPRAVVENIENZE ATTIVE
PLUSVALENZE SU REALIZZ0O BENI

It. PRESIDENTE
Rolando Lorenzetti

246.719.508.535
441.442.060
2.279.336.350
1.285.527.958
69.941.917

900.543.664
296.875.571
478.432.327

2.451.518.522

896.290.479
1.073.565.499
3.588.732.660

260.481.715.542
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SETECI S.p.A.

SOCIETA ESPORTAZIONE TECNOLOGIE E COMPONENTI INDUSTRIALI

ATTIVO
COSTI PLURIENNALI
TITOLI A REDDITO FISSO

BANCHE

PERDITA D’ESERCIZO

CONTI D’ORDINE:
DEPOSITARI DI VALORI DI PROPRIETA

SPESE PER PRESTAZIONI DI SERVIZIL:

IMPOSTE E TASSE:
RELATIVE ALL’ESERCIZIO

SCONTI E ALTRI ONERI FINANZIARI

AMMORTAMENTI:
COSTI PLURIENNALL

I SiNpAcT

P. Piati, Presidente - V, Mariani - A. Somasca
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CASSA o0 vr vr o e e e e e e e
CREDITI DIVERST . v o0 v v v ev ee e ee et et vt vt ve e s
RATEL ATTIVI .o o0 ot o oe e e e et ot et ee vt e ee e e

SERVIZI GENERALL .. .. +u o4 er or os wx 2s e 4s we a5 on a0 as ae s

SPESE, PERDITE DIVERSE E SOPRAVVENIENZE PASSIVE

BILANCIO AL 31

1.053.350
168.544.000
289.580
7.766.387
6.449.121
14.846.917
11.106.995

210.056.350

170.000.000

380.056.350

PERDITE E

8.736.600 !

12.195.000
179.000

1.053.350
10.741.907 ‘

32.905.857




AMMINISTRATORE [INICO: Roberto Padovano

COLLEGIO SINDACALE: Pericle Piatti, Presidente — Vittorio Mariani, Antonio Somasca, Sindaci gffettivi —
Pieralberto Colombo, Piero Pezzati, Sirdaci supplenti.

DICEMBRE 198%

PASSIV(O

CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. .t o0 ci ot et et et ce et e e ve o L. 200.000.000

RISERVA ORDINARIA .. .. (L ol i e i v e v e et e e ae e B 643.000

RISERVA STRAORDINARIA .. .. .. v oo r e i s e v e e e 9 5.600.000

RIPORTO UTILI ESERCIZI PRECEDENTI .. .. .. .. .. .. «. oo .. 8.550

DEBITI DIVERSL .. .. . ot o ch ch ey ee v e at e e ee e e ae B 3.804.800
L. 210.056.350

CONTI D’ORDINE:

VALORE DI PROPRIETA PRESSO TERZI .. .. +v e w4 vs 4e st ws 4e ow wo .. L. 170.000.000
L. 380.056.350

PROFITTI

INTERESSI SU TITOLI A REDDITO FISSO:

SUTITOLI PUBBLICI .. .. +. ci vt vt s e be e ee ee ee ee en we oo L, 19.729.249
INTERESSI SU CREDITI VERSO BANCHE .. .. .. .. .. .. «i oo .. 1.583.753
INTERESSI SU ALTRI CREDITI .. .. .. ., .. v ev ti e v v ae ee B 49.860
PROVENTI, RICAVI DIVERSI E SOPRAVVENIENZE ATTIVE .. .. » 436.000
PERDITA D’ESERCIZIO .. .. .. i o0l i ih e v e e et as e ee B 11.106.995

L. 32.905.857

L’ AMMINISTRATORE UNICO
Roberto Padovano
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ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI IN SOCIETA
COLLEGATE E PROSPETTO RIEPILOGATIVO
DEI DATI ESSENZIALI DEX BILANCI
E DEI CONTI PROFITTI E PERDITE







PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATE (1)

Numero Quota di
di azioni partec. al Valore nominale Valore di carico
possedute capitale

. %
SOCIETA ITALIANE QUOTATE IN BORSA

ASSICURAZIONI GENERALI S.p.A.
Capitale L. 1.060.000 milioni in azioni da L. 2.000  29.400.000 5,55 L. 58.800,000.000 I.121.112.965.432

CaFFaRO S.p.A.

Capitale L. 61.644,5 milioni in azioni da L. 225
— azioni di risparmio convertibili 18.000.000 6,57 » 4.050.000.000 » 8.901.820.294

CARTIERE BURGO S.p.A.,

Capitale L. 443.738 milioni in aziomi da L. 5.000
— azioni ordinarie 12.379.956 13,95 » 61.899.780.000 » 89.168.335.267

Fiuiepo Focur S.p.A.
Capitale L. 32.240 milioni in azieni da L. 1.000 4.800.000 14,89 »  4.800.000.000 » 19.200.000.000

Fonpraria S.p.A. (3)
Capitale L. 81.200 milioni in azieni da L. 1.000

— azioni ordinarie 12,180.000 g 15— ° 12.180.000.000 » 117.180.979.277
— bueni azioni ordinarie 870.000 Yo — » 13.050.000.000
GeMIna S.p.A.
Capitale L. 710.738,1 milioni in azioni da L. 500
— azioni ordinarie 156.286.000 ; 1133 ° 78.143.000.000 » 96.368.662.479
— azioni di risparmio non conv. 4.740.000 ’ v 2.370.000.000 »  4.740.000.000
PireLLr & C.
Capitale L. 177.007,6 milioni in azioni da L. 1.000
— azioni ordinarie 11.600.000 6.55 » 11.600.000.000 » 35.807.157.207
Snia BeD S.p.A.
Capitale L. 575.939,8 milioni in azioni da L. 1.000
— azioni ordinarie 54.953.837 w089 54.953.837.000 » 58.407.107.857
— azioni di risparmio non conv. 7.746.725 ’ » 7.746.725.000 »  9.205.665.719

da riportare L. 573.142.893.532

(1) Capitali al 30 giugno 1990,
(2) Gia La FoNDIARIA ASSICURAZIONI S.p.A.
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segue: PARTECIPAZIONI IN SOCIETA COLLEGATE (1)

Numero Quota di
di azioni partec. al
possedute capitale

Valore nominale

Valore di carico

SOCIETA NON QUOTATE IN BORSA

— Societd italiane

IsTiTuTe EUROPEO DI ONCOLOGIA S.r.l.
Capitale L. 29,000 milioni

Loro & PARISINI S.p.A.
Capitale L. 8.776,8 milioni in azioni da L. 400
— Societd estere

CREDITO ITALIANG INTERNATIONAL Ltd.
Capitale L.st. 20 milioni in azioni da Lest. 1

INCOFINA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTOS S5.A. (%)
Capitale Esc. P, 1.500 milioni in azioni da Ese. P. 1.000

IRAN AND ITALY INVESTMENT Co.
Capitale Rials 100 mikioni in azieni da Rials 100.000

(1) Capitali al 30 givgno 1990.

%

1 13,79
(quota)

2.581.280 (3 11,54

2.980.000 14,90

250.000 16,67

500 50,—

(2) Olire alle n. 4.070.400 azieni detenute dalla controllata INTERSOMER S.p.A,

(3) La societd chiuderd il primo esercizio il 31 dicembre 1990.

riporto

L.  4.000.000.000

» 1.012.512.000

L.st. 2.980.000

Ese. P.250.000.000

Rials  50.000.000

{4 Importo evidenziato afl’attive del bilancio sotto la voce Titoli di proprietd - Azioni di societd collegate.
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L. 573.142.893.532

L. 4.000.000.000

»  1.012.512,000

»  7.793.417.511

» 2.121.000.000

» 1

L. 588.069.823.444 (¥}




Data di chiusura dell’esercizio

ATTIVITA

Immobilizzazioni materiali e immateriali .. .,
Partecipazioni in societd controllate

Altre partecipazioni e titoli a reddito fisso
Merei e scorte

Cassa e banche

Crediti verso controllate e collegate

Crediti commerciali.. .. .. .. .. . o .. ..
Aliri crediti

TOTALE ATTIVITA

PASSIVITA

Capitale sociale .. .. .. .. .. .. . .. .. ..
Riserve patrimoniali

Riserve tecniche (al netto delle quote a carico
dei riassicuratori) .

Fendi di ammortamento

Fondo trattamento di fine rapporto

Aliri fondi

Debiti a medio e lungo termine.. .. .. .. ..
Banche ed Istituti finanziari a breve termine
Debiti verso controllate ¢ collegate .. .. .. ..
Debiti commereiali .. .. .. .. .. .. ., ., ..
Altre passivild

Perdite esercizi precedenti

Utile (perdita} di esercizio

TOTALE PASSIVITA

(1) Dati in migliaia di Lire Sterline.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEI DATI ESSENZIALI DELL'ULTIMO BILANCIO DELLE SOCIETA COLLEGATE
STATO PATRIMONIALE

ASSICURAZIONI CARTIERE FILIPPO ISTITUTO LORD ITALLANO ALY
GENERALI CAFFARO BURGO FOCHI FONDIARIA GEMINA PIRELLI & C. SNIA BPD OEN%%?EE(‘:;?A PAR%SIN[ Il,\i‘,?gl&gﬁ INVE%’SMENT
31.12-1989 31-12-1989 31-12-1989 31-12.1689 31-12-1989 30-6-1989 31-12-1989 31.12-1989 31-12-1989 31.12.1989 31-12-1989 (1) 20-3-1982 (2)
{Lit./milioni) {Lit.fmilioni) {Lit.fmilioni) (Lit.fmiYioni) (Lit./milioni) (Lit. /milioni) (Lit.fmilioni) (Lit./meilioni) (Lit./milioni) (Lit.jmilioni) (L.st.imigliaia) (Rials/migliaia)
1.778.807 139.170 861.297 88.782 315.889 180.740 11.100 71.153 3517 50.831 7.563 —
1.052.377 145.745 318.525 31.294 748,113 249.616 158.499 1.123.950 — 5.253 — —
7.039.231 14.275 35.176 14.684 1.123.403 640.830 721.258 419.946 29.927 17 — 111000
— 20.711 193.300 190,527 353 — — 6.945 - 15.964 — —
452.623 1.939 44.635 49.048 81.053 2.264 1.534 20.895 1.922 437 — 76
3.718.400 22.078 91,925 10.801 171.889 46,254 44.882 298.148 — — — —
657.662 (%) 43.451 339,119 105.878 128.734 () — — 64.489 — 12.020 177.384 () —
1.248.886 2.170 26.974 43.379 326.362 133.700 64.796 147.233 1.945 11.538 9.542 3
15.947.986 380.539 1.905.951 534,393 2.895.796 1.253.404 1.002.069 2,082,750 37.311 96.060 194.489 111.079
1.060.000 61.645 354,990 27.440 81.200 589.307 165.942 575.940 20.000 21.942 15.000 100.000
1.906.443 114.961 238.458 19.807 781.430 298.905 366.790 754.678 5.513 18 3.291 —
11.416.324 — — — 1.472.570 — — — — — — —_
167.072 106.974 655.386 15.631 37.080 175.785 3.198 11.889 — 11.812 203 —
96.098 15.519 77.697 9.777 32.697 508 840 8.476 33 6.134 — —
82.446 18.924 47.669 9.879 89.417 47.438 31.240 97.480 n 3.650 — —
64 8.320 152.144 71.199 436 6 343.733 207.565 — 17.370 10.000 —
- 3.003 25.488 157.609 9 — 25.604 232,463 — 16.563 — 15.633
108.100 1959 44.018 16.426 4.667 24.334 1.321 64.303 — — — —
159.613 (3) 29.910 198.036 98.594 44.062 () — 2.249 36.174 49 16.600 150.864 (5) —
561.650 10.067 53.357 T0.577 (8 230.299 27,727 14.403 31.768 74 10.782 14.113 75
— — — — — — — — — — — (816)
390.176 18.955 58.708 7.454 112.929 89.399 46.749 61.933 2631 @8Iy ¢ 1018 (3.813)
15.947.986 389.539 1.905.951 534.303 2.895.796 1.253.404 1.002.069 2.082.759 37311 96.060 104.489 111.079

{2) Dati in miglinia di Rials, Non sono disponibili i bilanci successivi al 20 marzo 1982.

() Si tratta, in prevalenza, di depositi e crediti (debiti) verso altre Compagnie di Assicurazione, agenti e altri intermediari,
(%) Si tratta di impieghi verso la clientela (L.st. 138.225} e di impieghi interbaneari (L.st. 39,159).

{5) Si tratia defla raccolta interbancaria,
() Di cui L. 34.422 milioni per acconti da client:.
{7y Al netto di coperture perdite per L. 2,051 milioni.

- 175




segue: PROSPETTO RIEPILOGATIVO DEI DATI ESSENZIALI DELL'ULTIMO BILANCIO DELLE SOCIETA COLLEGATE
CONTO PERDITE E PROFITTI

ISTITUTG LORO bt T
ASSICURAZIONI CARTIERE FILIPFO
AFFA FONDIARIA GEMINA PIRELLI & C. SNIA BPD EUROPEQ &
GENERAL CAFFARO BURGO FOCHI R PARISING INTERNA- INVESTMENT
Data di chiusura dell’esercizio 31-12-1989 31-12-1989 31-12-1989 31-12-1989 31-12.1989 30-6-1989 31-12-1989 31-12-1989 31-12-1989 31~12—1?89_ 31-12-1?8? (1) 29-349'82_(%}
(Lit./milioni) (Lit.Jmition]) {Lit.jmilioni) {Lit./milioni) (Lit.fmilioni) {Lit.fmilioni) (Lit.fmilioni) (Lit.fmilion) {Lit.fmilion) {Lit./milioni) (L.t /miglinia) {Rials/migliaia)
RICAYI
Ricavi vendite e prestazioni .. .. .. .. .. .. 4,763,559 (*) 179.805 1.273.788 201.081 791.093 (*) — — 148.273 — 40.199 — —
Costi capitalizzati .. .. .. .. .. .. .. o .. 124 1.592 896 11.432 — 1.134 — 109 - 12.364 — —
Proventi finanziari e patrimoniali .. .. .. .. 1.172.539 17.031 35,508 20.053 ' 154.451 143.043 (3 119.143 (3) 168.162 3.673 2.318 17.095 —
Utilizzo fondi .. .. .. .0 o0 o v oo on s 61.419 25 — 720 29.908 38.259 288 12.391 80 808 -— —
ANTI Proventl .. .o v ar ae ae ve es e as 313.060 1.918 23.897 19.233 221.820 73.999 18.286 30.700 (4 816 1.561 9216 —
Rimanenze finali.. .. .. .. .. .. .. o o0 s — 20.711 186.742 190.527 — — —_ 5.955 — 15.840 — —
Perdita di esercizio .. .. .. .. .. .. .. .. . — — — — — — — — — 10.862 — 3.813
TOTALE RICAVI .. w0 ov ov ar or en oan an oas 6.310.701 221.082 1.520.,921 443046 1.197.272 256.435 137.717 365.590 4.569 83.952 18.011 3.813
COSTI
Rimanenze iniziali .. .. .. .. .. .. . .. .. — 22.373 162.728 143.685 — — — 13.906 — 11.727 — —
Acquisti e prestazioni .. .. .. .. .o ... . 5.079.303 (**) 108.166 918.085 168.583 818.253 (**) 3.853 7.365 125.902 342 48.043 845 —
Costidilavoro .. .. wv oo vi en wh w ee — (5 36.638 193.076 67.268 —® 4.969 4.119 31.456 269 14,382 1.157 —
Oneri finanziard .. .. .. .. o0 o e e e 41.301 1.969 31.251 28.493 4.658 568 36.179 50.859 1 5.331 14.105 —
Oreri fiscali .. .. .. .. oo oo oo oo o e 102.449 15.266 46.160 4.366 37.964 85.665 31.294 37.333 6 234 585 —
Ammortamenti e accantonamentt .. .. .. .. 88.654 11.968 79.650 14.204 51.396 1.416 1.502 13.971 811 2.961 255 —
Altri costi .. o0 h ae el e e e 608.818 5.747 31.223 8.993 172.072 70.565 10.509 (%) 26.230 479 1.274 46 3.813
Utile di esercizio .. .. .. .. .. .. .. .. .. 390.176 18.955 58.708 7.454 112.929 89.399 46.749 61.933 2.631 — 1.018 —
TOTALE COSTT .0 ot it v v wu oa se as ar an 6.310.701 221.082 1.520.921 443.046 1.197.272 256.435 137.717 365.590 4.569 83.952 18.011 3813
Assicurazioni Fondiari
Generali ondiana
(*} Ricavi:
premi ed accessori introitai .. ., .. .. oo o ..l . 5.505.651 925.352
premi ceduti per riassicurazioni .. .. .. .o oi e we - 742,092 —134.259
4.763.559 791.093
(**) Acquisti e prestazioni:
pagamenti per sinistri al netto guote riassicuratori e altre
parlite tecniche ce e e e e e e e e e e e s 2.345.402 440,022
aumento delle riserve tecniche al netto quote riassicuratori 1.463.719 213.432
provvigioni ¢ spese produzione al netto quele riassicuratori 949,754 167.672
movimenti netti di portafoglio e e e e e e e e s 320,428 -2.873
5.079.303 818.253

(1) Dati in migliaia di Lire Sterline.

() Dati in migliaia di Rials. Non sono disponibili i bilanci successivi al 20 marzo 1982,
() Inclusi i proventi da negoziazione titoli.

{* Include ricavi per conferimento esistenze magazzine per L. 26.994 milioni.

() 11 costo del lavore & ripartito tra le voci v Acquisti e Prestazioni» e ¢ Altri Costi».

(%) Di cui L. 5.955 milioni per minusvalenze su titoli € partecipazioni e L. 3,069 milioni per spese di aumento
di capitale, 177



RAFFRONTO TRA I BILANCI

AL 30 GIUGNO 1989 E 30 GIUGNO 1990




RAFFRONTO TRA I BILANCI
ATTIVO 1939 1990
DISPONIBILITA:
— Cassa .. .. . v ee s L. 87.243.154 L. 75.581.438
— Fondi presso Banche .. .. » 204,048,711.030 »  259.907.948.942
— Titoli di Stato, garantiti dal]o Stato e panﬁcau e .. 2.325.867.876.922 » 3.220.158.391.303
— Accettazioni bancarie e pohzze di credito commerciale .. .. .. »  79.389,334.000 » —
— Certificati di deposito » 1.254.973.985 L. | 2.610.648.139.091 » 4.218.667.473 L. | 3.493.360.589.156
FONDI VINCOLATI PRESS0O BANCHE .. » 107.059.500.000 » 108.581.220.748
ANTICIPAZIONI ED ALTRE QPERAZIONI DI TESORERIA:
— Clienti.. . e e e en en ar ee e owe ww .. Lo 338.945.687.500 L. 388.961.300.000
- Contro]]ate O 10.000.000.000 » 348.945.687.500 » 18.000.000.000 » 406.961.300.000
PORTAFOGLIO SCONTO:
Operazioni di cui al regime fiscale D.P.R. 29/9/73, n. 601:
— Clienti .. .. .. . . .. L. 135.227.852.920 L. 177.693.935.838
- Co]legale P OO 1 4.141.982.641 » 5.915.684.109
— Altre:
— Cliemti .. .. .. .. i oo wv v o ww 0 256.400.000.000 L. 395.769.835.561 » — L, 183.609.619.947
FINANZIAMENTTI:
— Operazioni di cui ai regimi fiscali legge
2377/65,m. 1298 ¢ DR, . 299773, n. 0L
— Clienti .. .. L. 6.071.978.621.408 L. 8.373.835.045.601
— Controllate ve ve ve we e @ 21,673,568.749 »  10.870.000.000
— Collegate .. .. .. .o oo oo ve oo .. 3 485.199.586.262 v 428.725.879.343
— Altre:
— Clientl oo oo v v vo ve e v e 4. 3 2.042.403.493.021 v 2.545,347.388.708
— Controllate . ce e e e we % 806,002,493.511 v 949,156,145.286
— Collegate .. .. » 50.000.000.000 » —
— Operazionti con Fond.1 formtl dal]aBEI .
~ Clienti .. .. .. > 361.289.160.000 , 9.838.636.922.951 » |10.234.406.758.512(( » 348.015.380.000 ,12655.949.838.938 » |12.839.559.458.885
CREDITI PER INTERESSI DI MORA:
— Clienti . » 404.312.515 » 358.578.651
TITOLI DI PROPRIETA
— Obbligazioni L.  57.680.209.268 L. 53.974.643.774
— Aziom:
— di societd collegate .. v 516.416.077.195 »  588.069.823.444
— di altre societh. .. .. .. . e e »  665.345.492.479 » 1.239.441.778.942 »  731.420.645.597 » 1.373.465.112,815
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLATE b en en er e e e e ee e e B 24.408.185.087 » 18.384.265.879
MMOBILI .. .. .- e e o ] 38.000.000.000 » 38.000.000.000
MOBILI ED 111 7N i o S P 3.969.812.174 » 4.557.062.351
EFFETTI ALL’INCASSO . » 33.109.053.655 » 25.049.883.931
DEBITORI DIVERSI .. .. . » 85.089.856.011 » 151,526.097.186
RATE] E RISCONTI ATTIVI .. » 340.626.211.930 » 483.629.381.594
SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI DA A.M:MORTIZZARE » 13.613.548.759 » 14.270.998.053
L. | 15.079.732,844.176 L. | 18.957.703.949.249
FINANZIAMENTI DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE .. .. L. 1.067.525.919.872 L. 1.068.443,362.833
FINANZIAMENTI STIPULATI DA EROGARE .. .. .. .. .. » 343.982.905.069 »  255.433.853.388
DECIMI DA VERSARE SU AZIONI SOTTOSCRITTE . » 5.571.296.875 » 2.535.100.000
PARTECIPAZIONI IN CONSORZI DI GARANZIA . » 32.535.965.832 » 37.519.259.300
DEBITORI PER PARTEC, IN CONSORZI DI GAR.ANZIA »  680.552.872.163 »  594.457.602.100
TITOLI DA RICEVERE .. .. »  284.925.357.103 » 1.333.491.448.588
DEBITORI PER TITOLI DA CONSEGNARE . »  271.460.006.107 » 1.087.758.865.498
TITOLI SOGGETTI A IMPEGNO DI CESSIONE . » 100.360.270.984 v 102.035.751.411
DERITORI PER FIDEJUSSIONI E IMPEGNI VERSO TERZI » 179.532.660.020 , | 2.066.447.954.025 v 278646024847 , | 4.760.321.267.965
CONTI D'ORDINE: L. |18.046.180.098.201 L. |23.718.025.217.214
VALORI IN DEPOSITO:
a garanzia L. 1.348.620.416.737 L. 1.988.257.368.710
a custodia .. G e ee e e e e e ae e we e ae we 0 1.288.750.863.528 » 1.690.211.195.150
DEPOSITARI DI VALORI .- » 4.513.674.232.967 » 6.349.867.648.891
GESTIONI SPECIALL PER CONTO DELLO STATO DEBITORI PER
FINANZIAMENTI e e e e e ee e e e e ee e . B 98168950410 7.199.214.463.642 »  B3925.585.722 , |10.112.261.798.473
Torate L. | 25.245.394.561.843 ToraLe L. | 33.830.287.015.687
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AL 30 GIUGNO 1989 E 30 GIUGNO 1990

PASSIVO
CAPITALE SOCIALE .. .. .. ..
RISERVA .. ..
FONDO SOVRAPPREZZO AZIONI
RISERVA PER RIVALUTAZIONE MONETARTA (ex Legge 19/3,!33 n. 72)
FONDO RISCHI . .
FONDO RISCHI TASSATO ..
FONDO SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI
FONDO AMMORTAMENTO IMMOBILI .
FONDO AMMORTAMENTO MOBILI ED IMPIANTI

1989

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE .. .. _.

FONDO IMPOSTE E TASSE

FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA IZ S

FONDO SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI .
DEPOSITI VINCOLATI E CONTI CORRENTI:

— Deposili:

— Clienti ve we ae ae .. .. L. 8.047.986.511.818

— Controllate .. .. .. .. .. .. .. 500.000.000

— Collegate .. .. .. .. .. .. .. .. 1.190.826.315 L. 8.049.677.338.133
— Conti correnti:

—~ Chienti .. .. .. ........ .. L 507.060.889

- Controllate .. .. .. v o v . 2 1.166.882.372

— Collegate .. .. .. » 1.817.619.292

— Fondi di cui allart. 26 2 comma
D.P.R. 29/9/73, n. 600 e all’art. 6

legge 26/4/82, n. 181:
— Clienti .. . e e e ee e B 2.534.573.427

BANCHE ESTERE:

— Fondi di cui all’art. 26, 2° comma D.P.R. 29/9/73, n. 600.. .. .. .. .. .v o0 o0 0 o

FONIA B.E.L

O s Tt e e

OBBLIGAZIONISTL: cf rimborso obbhga.nom
FONDI MEDIOCREDITO . .
CEDENTI EFFETTI ALL’INCASSO
CREDITORI BIVERSI .. .. .. .

RATEI E RISCONTI PASSIVI .. .

NG LT ESER G PRECEDENTL L hn e ke e e e e e e e s

UTILE D’ESERCIZIO:

6.026.135.980

— Utile lordo

— Accantonamento al Fondo Rischi

CREDITORI PER FINANZ. DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE

CREDITORI PER FINANZ. STIPULATI DA EROGARE

CREDITORI PER DECIMI DA VERSARE SU AZIONI s’bi‘

3

214.234.323.177

. 51.858.003.496

L. 1.067.525.919.872
»  343.982.905.069

TOSCRITTE . » 5.571.296.875
CREDITORI PER CONSORZI DI GARANZIA . . .. .. » T13.088.837.995
CREDITORI PER TITOLI DA RICEVERE .. .. .. .. .. .. .. » 284.925.357.103
TITOLI DA CONSEGNARE .. .. »  271.460.006.107
RILEVATARI DI TIT. SOGGETTI A IMPEGNO DI CESSIONE »  100.360.270.984
CREDITORI PER FIDEJUSSIONI E ALTRI IMPEGNI .. .. .. » 179.532.660.020

CONTI D'ORDINE:
DEPOSITANTI DI YALORL:

a garanzia
a custodia

VALORI IN DEPOSITO PRESSO TEHZI
SPECIALL

GESTIONI
MENTI

CONTO DELLO STATO

" FINANZIA
C e e v 98168950410

. L. 1.348.620.416.737

» 1.238.750.863.528
» 4.513.674.232.967

TOTALE

2

® % ¥R P R

=

[

ss s oo ososws e o

204.000.000.000
589.000.000.000

109.900.000.000
350.650.000.000
275.250.000.000
4.361.549.878
6.840.000.000
3.969.812.173
14.814.522.686
117.100.025.125
404.312.515
1.423.085.025

8.055.703.474.113

190.684.983.715

361.280.160.000
4.251.678.085.500
1.531.909.000
30.228.614.154
33.109.053.655
131.318.550.881
184.038,497.457
60.888.618

162.376.319.681

15.079.732.844.176

2.966.447.254.025

18.046.180.098.201

7.199.214.463.642

25.245.394.561.843

L. 9.035.820.416.353
» 250.000.000

b 1.196.058.072

6.205.995.731
1,171,741.053
2.139.760.312

.

1990

L. 9.037.266.474.425

v 24.059.455.027

£33

v vy wwwwewe e

340.000.000.000
664.000.000.000
612.000.000.000
41.900.000.000
415.800.000.000
275.250.000.000
24.408.185.086
7.980.000.000
4,557,062.350
16.134.303.775
172.675.695.600
358,578.651
13.613.548.759

9.061.325.929.452

» 130.914.761.967

» 348.015.380.000

» | 6.119.886.444.500

» 519.423.000

» 26.617.690.875

» 25.049.883.931

» 150.057.818.635

» 274.344.201.912

» 197.324.942
L. 297.367.280.824

» 65.269.565.010 , 2392 097.715.814

L. | 18.957.703.949.240
L. 1.068.443.362.833
»  255.433.853.388
» 2,585,100.000
» 631.976.861.400
» 1.333.491.448.588
» 1.087.758.865.498
» 102.035.751.411

v 278.646.024.847 , | 4.760.321.267.965

L. { 23.718.025.217.214
L. 1.988.257.368.710
» 1.600.211.195.150
» 6.349.867.648.891

»  83.925.585.722 , | 10.112.261.798.473

ToraLE L. | 33.830.287.015.687

- 181






RAFFRONTO TRA I CONTI PROFITTI E PERDITE

AL 30 GIUGNO 1989 E 30 GIUGNO 1990




RAFFRONTO

TRA I CONTI PROFITTI E

SPESE E PERDITE

INTERESSI A CLIENTELA:

— a clientela ordinaria per conti correnti .. .. .. .. .. .. ... .
— a societd ed enti controllati per conti correnti .

— a societd ed enli collegati per conti correnti

INTERESSI AD ALTRE ISTITUZIONI CREDITIZIE
— per conti correnti .. .. .. .
— per altre operazioni

INTERESSI SU CERTIFICATI DI DEPOSITO
— a clientela ordinaria .

— a societd ed enti controllan

— a societd ed enti collegati

INTERESSI SU OBBLIGAZIONI

QUOTE DI AMMORTAMENTO DEL DISAGGIO SU EMISSIONI
OBBLIGAZIONARIE .- - .

PERDITE DA NEGOZIAZIONE DI TITOLI
SPESE PER IL PERSONALE:

— competenze e relativi contributi [
— indennita di fine rapporto corrisposte nell’esercizio .. .. .. .. ..
— accantonamenti al fondo per il trattamento di fine rapporto .

IMPOSTE E TASSE:
— relative all’esercizio e
— relative ad esercizi precedentl ve e e

COMMISSIONI, PROVVIGIONI ED ALTRI ONERI
— per crediti di firma ricevati A e e s
— per collocamento di titoli

—~ per altrl servizi bancari .. .. .. w0 s e e e e e el el

COSTI E SPESE DIVERSI:
- compensi a professionisii esterni .. .. .. .. ...
- assicurazioni
— pubblicita
— beneficenza .. .. .. .. ..
— locazione di macchmc
— altri
PERDITE 5U CREDITI
— verso clientela ordinaria
PERDITE 5U CREDITI PER INTERESSI DI MORA
— verso clientela ordinaria
MINUSVALENZE:
— su titoli di Stato .
su titoli di propneta e e s e s
— su partecnpamom in societd controllate r e e e e e e e s
— su operazioni in divisa
AMMORTAMENTT:
— relativi a immobili
— relativi a mobili
— altri
ACCANTONAMENTI
— al fondo rischi . - .
— &l fondo rischi su crediti per 'interessi di mora
— &l fondo impeste ¢ tasse .
SOPRAVVENIENZE PASSIVE ED INSUSSISTENZE DEL-
LATTIVO .. .. .. ...

TOTALE SPESEEPERDITE Ce er e e ae en ee ek e e ae e
UTILE D'ESERCIZIO .. .. .. .. il et i vr e v an ee an en e
FOTALE
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1939 1990
560.973.641 1.282.435.371
145,551,540 157.748.639
167.506.297 210.930.718
219.937.867 8.704,300.641
42.999.213.002|  45.611.404.757
721.258.918.731|  $23.022.976.806
55,000,000 28,048.610
109,039,599 115.018.750
248.645.377.575|  406.664.820.116
1.040.442.000 1.678.961.000
12183746573  32.415.474.718
27.033.235.632]  29.343.816.400
1.789.946.738 854.940,677
2.142.644,524 2.174.721.766
2.129.891.867 2.605.898.429
04.763536.023|  112.324.320.525
693.881.056 844.758.658
671.411.764 2.844.000.000
49.777.683.935|  53.838.030.574
1.851.635.665 2.572.072.627
43.043.105 53.766.216
818.079.600 877.175.982
297.641.309 428,200,000
922.369.012 306.604.918
11.875.540.285|  13.381.351.449
— 119.565.010
— 45.733.864
9.902.161.587 7.087.501.031
11.037.700.172 4,294.595.,748
18.246.691.784|  16.370.556.482
66.178.528 —
1.140.000.000 1.140.000.000
855.431.998 644.815.020
1.088.114.237 1.018.968.706
51.858.003.496|  65.269.565.010
19.478.250 —
112106416000  167.900.000.000
1.020.099.613 4.537.401.534
1.420.675.523.305| 1.810.860.588.752
162.376.319.681 |  232.007.715.814
1.592.051.843.076 | 2.042.958.304.566




PERDITE AL 30 GIUGNO 1989 E 30

GIUGNO 1990

RENDITE E PROFITTI

INTERESSI DA CLIENTELA:

— da clientela ordinaria:
— per sconti .. ..

— per anticipazioni ed altre operazmm d&i Tesoreria .. e e e

— per alire operazioni

— per alire operazioni: per mteresm d1 mora

— da societa ed enti controllati:

— per anticipazioni ed altre operazioni di Tesoreria
— per altre operazioni .. .. .. .. .. oo e e ek e e ee e e e

— da societd ed enti collegati:
— per sconti .
— per alive operazmm

INTERESSI DA ISTITUZIONI CREDITIZIE:

— da Banca d'Ttalia
~ da altre istituzioni creditizie:

— per depositi e conli correnti .
— per altre operazioni .

&

INTERESSI SU BUONI FRUTTIFERI E CERTIFICATI DI DEPO-

SITC .. .. .. ..

INTERESSE, PREMI, DIVIDENDI E UTILI SU:

— titoli a reddito fisso

— titolt azionari e partecipazioni non rappresentate da utoh di:

— societd ed enti collegatl
— altre societd ed enti,

PROVENTI DA ACCETTAZIONI BANCARIE E POLIZZE DI

CREDITO COMMERCIALE
UTILI DA NEGOZIAZIONE DI TITOLI

COMMISSIONI, PROVVIGIONI ED ALTRI RICAVI:

~ per finanziamenti concessi

— per creditl di firma concessi.. .. .. o0 o0 v en e e we e ae s
— perincasso effetti .. .. .. .. .o a0 a a0 e e e e e e

- per collocamento titoli
— per altri servizi bancari

PROVENTI DIVERSI:

— fitti attivi .
— per altri servizi non bancan

— per nmhomlencupenvan LT T T T T T

PLUSVALENZE:

— su partite in divisa
UTILI DA REALIZZL:
— di beni

UTILIZZ0 DI ACCANTONAMENTI:
- da fondo rischi .

— da fondo rischi sn crediti - per mteresm dl mora

— da fondo imposte e tasse .

— da fondo per il trattamento di finc rapporto del personale

L

UTILIZZO DEL FONDO SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONI .. »

UTILIZZO DEL FONDO SCARTI E SPESE DI EMISSIONE

PRESTITI

SOPRAVVENIENZE ATTIVE ED
PASSIVO .. .. ... . .

INSUSSISTENZE DEL

B
TOTALE L.

= = = [

1989 1990
36.003.503.147 27.740.147.863
32.115.309.634 23.325.468.554

758.302.163.896 | 1.097.421.397.050
19.478.250 —
457.220.320 1.657.948.629
95,744.959.653 108.379.590.725
458.998.332 688.441.861
55.933.590.584 44.327.272.113
1.667.384 998.734
9.224.870.590 14.009.079.999
5.632.526.508 5.682.813.442
40.659.320 264.590.361
266.191.226.851 337.762.582.502
32.753.803.416 38.928.173.030
31.456.037.426 39.186.954.632
19.987.156.706 3.149.138.360
47.706.348.312 66.432.672.982
89.290.363 23.092.274
135.946.750 135.558.335
7.887.358 6.761.203
30.116.422.184 52.455.219.036
24,328.644.868 7.757.822.936
285.930.000 303.921.418
282.823.245 240.140.833
40.263,847.913 52.770.525.844
— 135.772.192

11.016.000 14.250.000

— 119.565.010

— 45.733.864
94.763.536.023 112.324.329.525
1.789.946.738 854.940.677
3.796.326.992 —
1.921.391.871 —
2.220.312.442 6.813.400.552
1.592.051.843.076 | 2.042.958.304.566
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DELIBERAZIONI DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA
DEGLI AZIONISTI DEL 27 OTTOBRE 1990

L’Assemblea degli Azionisti di Mediobaneca, tenutasi il 27 ottobre
1990 presso la sede sociale, ha approvato il bilancio al 30 giugno 1990 e
la relazione del Consiglio di Amministrazione.

L’Assemblea ha inoltre deliberato di:

— assegnare:
Lire 162.476 milioni alla ¢« Riserva », trasferendovi anche Vecce-
denza di Lire 6.024 milioni determinatasi nel « Fondo svalutazione
partecipazioni »,

Lire 657 milioni al « Fondo scarti e spese di emissione presiiti»,

— corrispondere un dividendo del 20%, e cioé Lire 200 per ciascuna
delle n. 340 milioni di azioni in circolazione, costituenti il capitale
sociale di Lire 340 miliardi;

— nominare Consiglieri di Amministrazione, per il triennio 1990/
1993, i Signori Mario ARCARI, Piero BARUCCI, Antoine BERNHEIM,
Renato CASSARO, Carlo DE BENEDETTI, Luigi FAusTI, Raul GARDINI,
Wolfgang GRAEBNER, Salvatore LiGRESTI, Leopoldo PIRELLI, Enrico
RANDONE, Marcello Tacct e Umberto ZANNL
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SITUAZIONE PATRIMONIALE AL 30 GIUGNO 1990
DOPO LE DELIBERAZIONI DELL’ASSEMBLEA
DEL 27 OTTOBRE 1990




SITUAZIONE PATRIMONIALE

ATTIVO
DISPONIBILITA:

— Cassa .. .. P,

— Fondi presso ‘Banche .. .. N
— Titoli di Stato, garantiti dallo Stato e panﬁcau PN
— Certificati di deposito R

FONDI VINCOLATI PRESSO BANCHE

ANTICIPAZIONI ED ALTRE OPERAZIONI DI TESORERIA:
L = PN
— Controllale .. .. vo vi h ne v ee e e e er e e ae e e
PORTAFOGLIO SCONTQ:

— Operazioni di cui al reglme fiscale D.P.R. 29/9/73, n. 601:

— Clienti .. .. L. 177.693.935.838
— Collegate_.. O 5.915.684.109
FINANZIAMENTL:

— Operazioni di cui ai regimi fiscali legge
27,’7,'62 n 1228 e D.P.R. 29,19]73 n. 601:

— Clienti .. .. .. L. 8.373.835.045.601
— Controllate .. .. .. .. .. v & .. B 10.870.000.000
— Collegate .. .. v o oo wu v o .. 428.725.879.343
— Altre:
— Clienti .. .. «. et «r er wv e .o .. 3 2.545,347.388.708
— Controllate .. .. . »  949.156,145.286
- Operazwm con Fondi formndallaBEI
— Clienti .. .. .. .. »  348.015.380.000

CREDITI PER INTERESSI DI MORA:
— Clienti

TITOLI D PROPRIETA

— Obbligazioni

~ Azioni:
— di societd collegate .. .. .. .. oo v v oo ee e e e
— di altre societd .. .. .v .i eh ee s er er as en e e e as

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA CONTROLLA'I‘E
IMMOBILL .. .. .
MOBILI ED IMPIANTI

259.907.948,942
3.229.158.391.303

L. 75.581.438
»
»

» 4.218.667.473

L. 183.609.619.947

»12.655.949.838.938

L. 53.974.643.774

»  588.069.823.444
v 731.420.645.597

N80 | e T

DEBITORI DIVERSI .. .. .. .. .. .
RATEI E RISCONTI ATTIVI

SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI DA AMMORTIZZARE

FINANZIAMENTI DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE e
FINANZIAMENTI STIPULATI DA EROGARE .. .

DECIMI DA VERSARE SU AZIONI SOTTOSCRITTE .
PARTECIPAZIONI IN CONSORZI DI GARANZIA .
DEBITORI PER PARTEC. IN CONSORZI DI GARANZIA
TITOLI DA RICEVERE ..

DEBITORI PER TITOLI DA CONSEGNARE . .
TITOLI SOGGETTI A IMPEGNO DI CESSIONE ..
DEBITORI PER FIDEJUSSIONI E IMPEGNI VERSO ‘TERZI

CONTI D’ORDINE:
VALGOR! IN DEPOSITO:
a paranzia
a custodia be we e ek ev e ae ae e s ee e as e
DEPOSITARI DI VALORI ..
GESTIONT SPECIALI PER CON‘I‘O DELLO sm’ro DEBITORI PER
FINANZIAMENTI ve ve e e e ve b e s
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3.493.360.580.156
108.581.220.748

406.961.300.000

12.839.559.458.885

358.578.651

1.373.465.112.815

» 18.384.265.879

» 38.000.000.000

» 4.557.062.351

» 25.049.883.931

» 151.526.097.186

» 483.629.381.594

» 14.270.998.053

L. | 18.957.703.949.249
L. 1.068.443.362.833
»  255.433,853.388
» 2.535.100,000
»  37.519.250.300
»  594.457.602.100
» 1.333.401.448.588
» 1.087.758.865.498
»  102.035.751.411

v 278.646.024:847 , | 4.760.321.267.965

L. {23.718.025.217.214
1. 1.988.257.368.710
» 1.690.211.195.150
» 6.340.867.648.891

o B3925585.722 , |10.112.261.798.473

ToralE L. | 33.830,287.015.687




AL 30 GIUGNO 1990

PASSIVO

RISERVA .. ..
FONDO SOVRAPPREZZO AZIONL..

FONDO RISCHI . .

FONDOQ RISCHI TASSATO ..

FONDO SVALUTAZIONE PARTECIPAZIONT ..
FONDO AMMORTAMENTO IMMOBILI .

FONDO AMMORTAMENTO MOBILI ED IMPIANTI. .
FONDOQ IMPOSTE E TASSE ..

FONDO SCARTI E SPESE DI EMISSIONE PRESTITI .

DEPOSITI VINCOLATI E CONTI CORRENTL

— Depositi:
— Clienti ve ee ee e ew .. L. 9.035.820.416.353
— Controllate .. .. .. .. .. .. .. » 230.000.000
— Collegate .. .. .. .. ., .. .. .. 1.196.058.072
— Conti correnti:
—Clienti .. .. .. .. .. oo .o .. L 6.205.995.731
— Controllate .. .. .. .. .. .o .0 B 1.171.741.053
— Collegate .. .. .. . » 2.139.760.312
— Fondi di cui all’art. 26 2 comma
D.P.R. 29/9/73, n. 600 e all'art. 6
legge 26/4/82, n. 181:
— Clienti .. . B 14.541.957.931

BANCHE ESTERE:
— Fondi di cui all’art. 26, 2° comma D.P.R. 29/9/73, n. 600

FONDI B.E.L.

FONDI MEDIOCREDITO .
CEDENTI EFFETTI ALL'INCASSO
CREDITORI DIVERSI

AZIONISTI CONTO DIVIDENDO .

CREDITORI PER FINANZ. DELIBERATI SOTTO CONDIZIONE
CREDITORI PER FINANZ. STIPULATI DA EROGARE .. ..
CREDITORI PER DECIMI DA VERSARE SU AZIONI S0TTO-
SCRITFE ...

CREDITORI PER CONSORZI DI GARANZIA . c e e
CREDITORI PER TITOLI DA RICEVERE .. .. .. .. .. .. ..
TITOLI DA CONSEGNARE .. ..

RILEVATARI DI TIT. SOGGETTI A IMPEGNO ‘DI CESSIONE
CREDITORI PER FIDEJUSSIONI E ALTRI IMPEGNI .. .. .

CONTI D’ORDINE:
DEPOSITANTI DT VALORI:
a garanzia .
a custodia
VALORI IN mzposrro pnr.sso TERZI .
GESTIONI SPECIALI PER  CONTO DELLO STATO FINANZIA

CAPITALE SOCIALE .. .. .. .. 0 o ot hh ih ir et et et en en et s ee eh oa s

RISERVA PER RIVALUTAZIONE MONETARIA (ex Legge 19/3/83 n. ?2)

FONDO PER IL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE .. .. ..
FONDO RISCHI SU CREDITI PER INTERESSI DI MORA ZZ R

L. 9.037.266.474.425

»

L.

¥

?
1
L)
L)
]
»

. L.
»
»

24.059.455.027

OBBLIGAZIONI .. o oo
OBBLIGAZIONISTL: ¢f rimborso obhhgamom e e e e e e e e e e e e e
RATEI E RISCONTI PASSIVI .. .. .. .. :: B S
AZIONISTT CONTO DIVIDENDO .. . .o . +s o ss oo oo s oo e s oo e

1.068.443.362.833
255.433.853.388

2.535.100.000
631.976.861.400
1.333.491.448.588
1.087.758.865.498
102.035.751.411

278.646.024.847

1.988.257.368.710
1.690.211.195.150
6.349.867.648.891

. 83.925.585.722

ToraLE

=

R

v s v w2 eeewe

340.000.000.000
832.500.000.000
612.000.000.000
41.900.000.000
415.800.000.000
275.250.000.000
18.384.265.878
7.980.000.000
4.557.062.350
16.134.303.775
172.675.695.600
358.578.651
14.270.998.053

9.061.325.929.452

130.914.761.967

348.015.380.000
6.119.886.444.500
519.423.000
26.617.690.875
25.049.883.931
150.937.102.350
274.344.201.912
68.000.000.000
282.226.955

18.957.703.949.249

' 4.760.321.267.965

23.718.025.217.214

10.112.261.798.473

33.830.287.015.687

-19







